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ABSTRAK 
 

PENGARUH PROFITABILITAS, FIRM SIZE, LEVERAGE DAN NET 

WORKING CAPITAL TERHADAP CASH HOLDING PADA PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

PERIODE 2017-2019 

 
Penelitian ini dilakukan dengan tujuan memperoleh bukti empiris dari pengaruh 

Profitabilitas, firm size, leverage dan Net Working Capital terhadap cash holding. 

Perusahaan  manufaktur  yang  terdaftar  pada  Bursa  Efek  Indonesia  (BEI)  periode 

2017-2019 adalah subjek yang akan digunakan dalam penelitian ini. Pengujian 

dilakukan pada 258 sampel data dari 86 sampel perusahaan manufaktur yang telah 

diolah menggunakan teknik purposive sampling. Program EViews ver 12.0 akan 

digunakan untuk pengolahan datanya. Penelitian yang dilakukan menunjukkan hasil 

profitabilitas dan firm size tidak berpengaruh signifikan positif terhadap cash holding, 

leverage berpengaruh signifikan positif terhadap cash holding, dan Net Working 

Capital berpengaruh signifikan positif terhadap cash holding 

 
Kata Kunci: Cash Holding, Profitabilitas, Firm Size, Leverage, Net Working Capital 

 

 

Abstract 
This research was conducted with the aim of obtaining empirical evidence of the 
effect of Profitability, firm size, leverage, and Net Working Capital on cash holding. 
Manufacturing  companies  listed  on  the  Indonesia Stock  Exchange  (IDX)  for  the 
2017-2019 period are the subjects that will be used in this study. The test was carried 
out on 258 samples of data from 86 samples of manufacturing companies that had been 
processed using the purposive sampling technique. EViews ver 12.0 program will 
be used for data processing. The research conducted shows that profitability and firm 
size do not have a significant positive effect on cash holding, leverage has a significant 
positive effect on cash holding, and Net Working Capital has a significant positive effect 
on cash holding.. 

 

 

Keywords: Cash Holding, Protibility, Firm Size, Leverage, Net Working Capital
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
 

A.  Permasalahan 
 

1.    Latar Belakang Masalah 
 

Pada hakikatnya suatu perusahaan memiliki tujuan untuk terus memperluas 

dan mengembangan usahanya, untuk mencapai itu semua diperlukan perencanaan 

dan manajemen operasional yang baik untuk mewujudkannya. semakin ketatnya 

persaingan dalam bisnis mendorong perusahaan-perusahaan ini untuk terus 

meningkatkan  nilai  dan  menjaga  likuiditas  perusahaannya  agar  dapat  menarik 

minat investor. Terpuruknya perekonomian dan bisnis di indonesia dahulu yang 

diakibatkan krisis ekonomi seharusnya memberikan pelajaran bagi perusahaan untuk 

terus menjaga likuiditas perusahaannya. Di Indonesia sendiri perusahaan 

manufaktur merupakan salah satu sektor yang berpengaruh dalam menunjang 

perekonomian negara dan banyak diminati investor oleh karena itu perusahaan 

manufaktur harus memiliki kinerja keuangan yang baik agar banyak investor yang 

berminat  untuk  berinvestasi  didalamnya.  Kinerja  keuangan  perusahaan  sendiri 

dapat di lihat didalam laporan keuangan perusahan. 

 

Untuk dapat mengelola perusahaan, laporan keuangan menjadi salah satu 

dasar yang manajemen keuangan suatu perusahaan gunakan, dalam laporan 

keuangan disajikan informasi-informasi penting seputar kinerja keuangan 

perusahaan, salah satu akun yang terdapat dalam laporan keuangan adalah akun 

kas. Kas merupakan salah satu aset dalam laporan keuangan yang paling likuid 

dan dapat digunakan sesegera mungkin uintuk memenuhi kegiatan operasional 

perusahaan. Cash Holding (menahan kas) merupakan salah satu cara untuk 

mengelola kas perusahaan, perusahaan harus mengetahui bagaimana mengambil 

keputusan untuk menahan kasnya.   Cash Holding merupakan kas ditahan milik
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perusahaan  yang  dapat digunakan untuk  memenuhi  keputusan  perusahaan  dan 

dapat dengan mudah di ubah dan dikonvesikan ke dalam uang tunai maupun kas. 

 

Perusahaan  harus  memperhatikan  kas  perusahaannya,  karena  perusahaan 

akan dianggap tidak likuid dan buruk jika perusahaan hanya menyimpan kasnya 

dalam jumlah kecil yang dapat mengakibatkan kebutuhan jangka pendek perusahaan 

sulit untuk dipenuhi tapi jika perusahaan menyimpan kasnya dalam jumlah   yang   

besar   juga   akan   merugikan   perusahaan   karena   profitabilitas perusahaan tidak 

optimal yang di sebabkan kas yang seharusnya bisa digunakan untuk aktivitas usaha 

yang dapat menghasilkan keuntungan tidak dapat digunakan. Masih banyak 

perusahaan yang meremehkan akun kas perusahaannya karena kas hanya dianggap 

salah satu akun kecil di dalam laporan keuangan dan di anggap tidak memberikan 

dampak yang besar bagi perusahaan. hal ini mengakibatkan jika perusahaan  sedang  

menghadapi  krisis  kas,  perusahaan  tidak  dapat  membayar untuk pengeluaran 

operasional nya padahal akun kas merupakan salah satu akun terpenting dalam 

laporan keuangan yang harus di terus di perhatikan dan kelola dengan baik. 

Perusahaan yang memiliki kas dengan jumlah banyak juga bisa jadi memberikan  

keuntungan  bagi  perusahaan  terutama  saat  terjadi  krisis  kredit lembaga 

pembiayaan cenderung lebih berhati-hati dalam memberikan dana kredit pada 

perusahaan. 

 

Pada  umumnya  tujuan  dalam  menahan  kas  adalah  untuk  memenuhi 

keperluan perusahaan yang mendadak, menginvestasikannya dalam aset tetap, untuk  

membeli  saham,  dan  juga  membagikan  dividen  kepada  para  pemegang saham 

perusahaan. perusahaan harus selalu memiliki kas yang cukup untuk membiayai 

kebutuhan-kebuthan mendadaknya yang mungkin akan dihadapi perusahaan dimasa 

depan. Agar perusahaan dapat menentukan kas ditahan dengan tepat tidak telalu 

besar maupun terlalu kecil perusahaan harus mengetahui faktor- faktor apa saja yang 

dapat mempengaruhi besaran penentuan Cash Holding perusahaan.  Cash  Holding  

perusahaan  dapat  dipengaruhi  oleh  beberapa  faktor
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yaitu Profitabitilas, leverage, firm size, dan Net Working Capital. profitabilitas 

menunjukan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan bagi 

perusahaan dengan memanfaatkan aset atau modal yang dimilikinya sehingga jika 

perusahaan terlalu banyak menyimpan kasnya itu akan berdampak pada 

profitabilisas dari perusahaan tersebut. Return on Asset (ROA) merupakan salah satu 

rasio yang dapat digunakan untuk menghitung profitabilitas suatu perusahaan, ROA   

dapat   menunjukan   seberapa   besar   kemampuan   perusahaan   dalam memperoleh 

keuntungan dengan memanfaatkan sumber daya yang dimilikinya. Perusahaan yang 

memiliki ROA yang besar menunjukan kemampuan perusahaan tersebut dalam 

mengelola asetnya sehingga dapat mengahasilkan laba bersih yang besar.  Rumus  

untuk  menghitung  ROA  adalah  dengan  membagi  Net  Income dengan Total Asset. 

 

Firm Size menggambarkan besar dan kecilnya suatu perusahaan (Hartono, 
 

2016) Firm Size sendiri merupakan salah satu faktor yang menjadi pertimbangan 

investor dalam berinvestasi karena perusahaan-perusahaan besar dipandang lebih 

dapat   menjaga   kinerja   operasional   perusahaannya.   Perusahaan   besar   juga 

cenderung memiliki kemampuan yang lebih baik dalam menghadapi persaingan 

ekonomi   di   pasar   dibandingkan   dengan   perusahaan   kecil.   Dalam   hal   ini 

perusahaan akan terus menjaga tingkatan operasi bisnis dan investasinya, oleh 

karena itu perusahaan-perusahaan besar cenderung lebih tinggi dalam 

mencadangkan Cash Holding nya untuk mengantisipasi kejadian atau hal yang tidak 

pernah di perkirakannya dimasa depan. 

 

Leverage merupakan rasio antara total utang dengan total aset yang 

dimilikinya (Kieso et al., 2011), rasio ini menunjukan seberapa besar perusahaan 

menggunakan utang untuk pembiayaan perusahaan, jika suatu perusahaan dalam 

membiayai bisnisnya menggunakan utang yang terlalu tinggi akan menyebabkan 

perusahaan tersebut dipandang buruk oleh investor karena dapat menimbulkan
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ancaman katidakmampuan perusahaan tersebut dalam melunasi utang yang 

dimilikinya  bahkan  kebangkrutan,  tetapi  jika  perusahaan  dapat  memanfaatkan 

utang yang dimiliki untuk operasi bisnisnya dengan sewajarnya maka dapat 

memberikan dampak positif bagi perusahaan. perusahaan yang memiliki utang 

lebih sedikit akan lebih di minati investor karena memiliki resiko lebih rendah. Debt 

to Asset ratio (DAR) merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur Leverage, 

semakin banyak utang yang dimiliki perusahaan akan berdampak pada 

meningkatnya kas, karena utang marupakan salah satu pengganti kas. 

 

Net Working Capital menggambarkan kemampuan perusahaan dalam 

melunasi kewajiban-kewajiban jangka pendeknya. Net Working Capital juga dapat 

digunakan  untuk  menilai  likuiditas  suatu  perusahaan,  untuk  mengukur  Net 

Working Capital dapat dengan membagi pengurangan aset lancar dan kewajiban 

lancar dengan total aset. Jika Net Working Capital suatu Perusahaan menunjukan 

hasil  yang  negatif  atau  biasa  di  sebut  (defisit  modal  kerja)  maka  perusahaan 

tersebut dapat di anggap tidak likuid dan kesulitan untuk melunasi kewajiban jangka 

pendeknya. Perusahaan yang menunjukan Net Working Capital  negatif biasanya 

akan membuat cadangan kas, sehingga Net Working Capital dapat mempengaruhi 

Cash Holding perusahaan ke arah yang negatif hal ini didukung dengan teori trade 

off, tapi terkadang saat menghadapi kondisi khusus seperti krisis ekonomi maka 

aset lancar selain kas akan sulit untuk di ubah menjadi kas sehingga perusahaan 

harus menahan kas untuk menghadapi kondisi tersebut. 

 

Menutut penelitian terdahulu penelitian terdahulu yaitu Aftab et al. (2018) dan 

Saputri dan Kuswardono (2019) menyatakan bahwa profitabilitas dengan proksi 

return on asset berpengaruh positif signifikan terhadap cash holding, Sedangkan 

menurut Thu and Khuong (2018) manyatakan bahwa profitabilitas dengan  proksi  

return  on  asset  berpengaruh  negatif  signifikan  terhadap  cash holding, sedangkan 

penelitian yang dilakukan oleh Silaen dan Prasetiono (2017)
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manyatakan bahwa profitabilitas dengan proksi return on asset tidak berpengaruh 

terhadap cash holding. 

 

Selanjutnya penelitian yang dilakukan Aftab et al. (2018), Erdian Saputri 

dan Anon Kuswardono (2019) serta Saputri dan Kuswardono (2019) menyatakan 

bahwa Firm Size dengan Proksi log natural total aset berpengaruh secara positif 

signifikan terhadap cash holding, sedangkan menurut Suherman (2017) dan Gill and 

Shah (2012) yang menyatakan bahwa firm size dengan proksi log natural total aset 

berpengaruh negatif signifikan terhadap cash holding. Hasil lain dari Simanjuntak 

dan Stefanus & Nurainun (2019) menyatakan bahwa firm size dengan proksi log 

natural total aset tidak berpengaruh signifikan terhadap cash holding. 

 

Menurut penelitian yang dilakukan Gill and Shah (2012) leverage memiliki 

pengaruh terhadap cash holding secara positif dan signifikan. Lain halnya dengan 

penelitian yang dilakukan Stefanus & Nurainun (2019), serta Marfuah,(2015) Erdian  

Saputri  dan  Anon  Kuswardono   (2019)  serta  Aftab  et  al.  (2018), mengatakan  

bahwa  leverage  dengan  proksi  Debt  to  Asset  Ratio  berpengaruh negatif 

signifikan terhadap cash holding. sedangkan Suherman (2017) mengatakan bahwa 

leverage dengan proksi Debt to Asset Ratio tidak berpengaruh terhadap cash 

holding. Penelitian yang dilakukan Marfuah (2015), Suherman (2017), dan 

Nofryanti  (2014)  menunjukan  bahwa  Net  working  capital  memiliki  pengaruh 

positif terhadap cash holding. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Afif 

(2016), net working capital berpengaruh   negatif tidak signifikan terhadap Cash 

Holding dan Liadi dan Suryanawa (2018) menunjukan bahwa net working capital 

tidak berpengaruh signifikan pada cash holding. 

 

Berdasarkan  latar  belakang  masalah  diatas  maka  penelitian  ini  disusun 

dengan judul “PENGARUH PROFITABILITAS, FIRM SIZE, LEVERAGE DAN 

NET     WORKING     CAPITAL     TERHADAP     CASH     HOLDING     PADA
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PERUSAHAAN  MANUFAKTUR  YANG  TERDAFTAR  DI  BURSA  EFEK 

INDONESIA PERIODE 2017-2019” 

 

 
 
 

2.   Identifikasi Masalah 
 

Berdasarkan latar belakang yang telah dijabarkan di atas dapat disimpulkan 

beberapa permasalahan yang banyak dihadapi oleh perusahaan-perusahaan 

manufaktur diindonesia adalah banyak perusahaan yang sulit untuk menjaga 

likiuditas perusahaannya agar terhindar dari kesulitan keuangan, jika perusahaan 

hanya menyimpan kas dalam jumlah yang terlalu sedikit akan menyebabkan 

perusahaan dipandang buruk karena perusahaannya di anggap tidak likuid dan 

perusahaan  juga  akan  sulit  untuk  memenuhi  kebutuhan  jangka  pendeknya, 

sehingga dapat menimbulkan keraguan untuk para calon investor yang akan 

berinvestasi, perusahaan yang tidak likuid juga akan menimbukan keraguan untuk 

penyedia kredit. Sedangkan jika perusahaan terlalu besar dalam meyimpan kasnya 

akan  menimbulkan  kerugian  bagi  perusahaan  karena  profitabilitas  perusahaan 

tidak bisa optimal, karena kas yang seharusnya bisa di alokasikan oleh perusahaan 

untuk aktivitas usaha yang dapat memberikan keuntungan bagi perusahaan tidak 

dapat digunakan. 

 

Berhubung banyaknya perbedaaan pendapat dari peneliti-peneliti terdahulu 

mengenai cash holding perusahaan yang dipengaruhi beberapa faktor antara lain 

profitabilitas, firm size, leverage, dan net capital structure masih ditemui 

ketidakkonsistenan sehingga peneliti akan melakukan pengujian kembali untuk 

mengidentifikasi   apakah   terdapat   pengaruh   antara   profitabilitas,   firm   size, 

leverage, dan net capital structure terhadap Cash Holding. Penelitian ini 

mengumpulkan data dari perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2017-2019.
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3.   Batasan Masalah 
 

Agar penelitian ini tidak terlalu luas dan dapat terfokus pada tujuannya, maka 

diperlukan suatu batasan masalah. Batasan masalah yang perlu diperhatikan dalam 

Penenlitian ini adalah menggunakan variabel dependen berupa Capital Structure 

yang di ukur dengan (DAR), sedangkan variabel independen yang digunakan pada 

penelitian ini adalah berupa profitabilitas, Firm’s Size, Leverage, dan Net Capital 

Structure. Dalam penelitian ini objek yang digunakan sebagai populasi adalah 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2017- 

2019. 
 

4. Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan pembahasan mengenai latar belakang dan identifikasi masalah di 

atas, maka rumusan masalah  yang akan kita bahas pada penelitian ini adalah 

a.   Apakah profitabilitas perusahaan berpengaruh secara signifikan terhadap cash 

holding perusahaan? 

b.   Apakah  Firm’s  Size  berpengaruh  secara  signifikan  terhadap  cash  holding 
 

perusahaan? 
 

c.   Apakah   Leverag   berpengaruh   secara   signifikan   terhadap   cash   holding 
 

perusahaan? 
 

d.   Apakah  net  working  capital  berpengaruh  secara  signifikan  terhadap  cash 

holding perusahaan? 

B.  Tujuan dan Manfaat 
 

1. Tujuan 
 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan diatas, maka penelitian ini 

memiliki tujuan untuk memperoleh bukti empiris dan menguji apakah variabel 

independen memiliki pengaruh terhadap Cash Holding: Tujuan dari penelitian ini 

antara lain: 

 

a.   Untuk menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap cash holding perusahaan.
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b.   Untuk menganalisis pengaruh Firm’s Size terhadap cash holding perusahaan. 

c.   Untuk menganlisis pengaruh leverage terhadap cash holding perusahaan 

d.   Untuk  menganalisis  pengaruh  net  working  capital  terhadap  cash  holding 
 

perusahaan. 
 

 
 

2. Manfaat 
 

Diharapkan hasil dari penelitian ini dapat memberikan manfaat bagi berbagai 

pihak, khususnya berbagai pihak yang terlibat dipasar modal. Manfaat yang 

dimaksud adalah: 

1. Manfaat Operasional 
 

Penelitian ini diharapkan dapat membantu, menambah dan memberikan 

pengetahuan tambahan kepada investor mengenai pentingnya Cash Holding dan 

faktor-faktor  yang  mempengaruhinya  sebagai  faktor  yang  perlu  di  perhatikan 

calon invertor sebelum mengambil keputusan untuk menanamkan modal nya di 

suatu perusahaan, agar dapat mengambil keputusan yang paling tepat. 

Dan bagi manajemen perusahaan penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan dan menambah informasi bagi manajemen perusahaan mengenai 

faktor-faktor yang mempengaruhi Cash Holding dan juga sebagai bahan 

pertimbangan bagi manajemen perusahaan mengenai pengambilan keputusan 

kebijakan tingkat Cash Holding yang diperlukan perusahaan. 

2. Manfaat Pengembangan Ilmu 
 

Diharapkan penelitian ini dapat menambah pengetahuan mengenai faktor- 

faktor yang mempengaruhi Cash Holding perusahaan. serta dapat menjadi bahan 

referensi untuk penelitian yang lebih dalam dimasa yang akan datang dan untuk 

menyempurnakan penelitian terdahulu yang pernah dilakukan ataupun sebagai 

bahan perbandingan bagi penelitian lainnya.
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