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LEVERAGE DAN TANGIBLE ASSET TERHADAP CASH HOLDING 

PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR TAHUN 2018-2020 

 

ABSTRACT 

The purpose of this study is to find out the effect of growth opportunity, 

profitability, leverage, and tangible assets on cash holdings in manufacturing 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2018-2020. The study used 

60 manufacturing companies as samples and used multiple regression analysis. 

The results of the F test show that growth opportunity, profitability, leverage, and 

tangible assets simultaneously have a significant effect on cash holdings. The 

results of the t test show that leverage and tangible assets had a significant 

negative effect and profitability had a significant positive effect on cash holdings. 

While growth opportunity has no significant effect on cash holding. 

Keywords: Growth Opportunity, Profitability, Leverage, Tangible Asset, Cash 

Holding 
 

ABSTRAK 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh growth opportunity, 

profitability, leverage, dan tangible asset terhadap cash holding pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2020. Penelitian 

ini menggunakan 60 perusahaan manufaktur sebagai sampel dan menggunakan 

analisis regresi linear berganda. Hasil uji F menunjukkan bahwa growth 

opportunity, profitability, leverage, dan tangible asset secara bersama 

berpengaruh signifikan terhadap cash holding. Hasil uji t menunjukkan leverage 

dan tangible asset berpengaruh negatif signifikan dan profitabilitas berpengaruh 

positif signifikan terhadap cash holding sedangkan growth opportunity 

berpengaruh tidak signifikan terhadap cash holding. 

Kata kunci: Growth Opportunity, Profitability, Leverage, Tangible Asset, Cash 

Holding 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 
A. Permasalahan 

1. Latar Belakang Masalah 

Seiring perkembangan ekonomi dan persaingan antar perusahaan 

yang semakin ketat, perusahaan berusaha untuk mempertahankan 

keberadaannya di dunia bisnis. Pengelolaan keuangan perusahaan yang 

baik merupakan salah satu cara agar perusahaan tetap hidup. Perusahaan 

biasanya mengelola keuangan mereka melalui sistem manajemen kas. 

Cash Management adalah sistem bisnis yang digunakan untuk mengelola 

kas untuk kepemilikan kas yang optimal. Pengelolaan kas yang optimal 

membantu perusahaan menghindari kesulitan dalam menjalankan 

operasinya. Kas merupakan aset yang paling likuid dan juga merupakan 

faktor penting dalam bisnis karena sebagian besar kegiatan usaha 

perusahaan menggunakan uang tunai dalam semua kegiatan perdagangan. 

Cash holding adalah sejumlah kas atau setara kas yang dimiliki oleh 

suatu perusahaan untuk melaksanakan berbagai aktivitas di dalam 

perusahaan. Pengelolaan cash holding sangat penting bagi suatu 

perusahaan karena tidak hanya digunakan untuk memenuhi kebutuhan 

operasional, tetapi juga sebagai tolak ukur untuk menjelaskan kinerja 

keuangan perusahaan. Jika perusahaan tidak memiliki cash holding yang 

optimal, dapat mengakibatkan kesulitan dalam menjalankan kegiatan 

usahanya. Keuntungan dari perusahaan dengan cash holding yang besar 

adalah dapat menghemat biaya konversi menjadi uang tunai sehingga 

dapat segera merespon jika terjadi kebutuhan yang mendesak. Tetapi 

perusahaan dengan cash holding dalam jumlah besar dapat berdampak 

negatif. Salah satunya adalah dihasilkannya kas yang tidak terpakai 

sehingga kurang memaksimalkan perusahaan untuk mendapatkan laba 

yang terbaik, yaitu laba yang seharusnya diperoleh dari penggunaan kas 
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secara produktif dalam operasi bisnisnya. Faktor-faktor yang dapat 

memengaruhi cash holding dalam perusahaan antara lain growth 

opportunity, profitability, leverage dan tangible asset. 

Growth opportunity merupakan peluang perusahaan untuk tumbuh di 

masa yang akan datang. Di saat pertumbuhan perekonomian yang pesat, 

growth opportunity dapat menggambarkan kemampuan suatu perusahaan 

dalam mempertahankan posisi ekonomi perusahaannya. Semakin tinggi 

pertumbuhan suatu perusahaan maka kebutuhan kas untuk ekspansi 

semakin meningkat. Oleh karena itu growth opportunity dapat 

memengaruhi cash holding. 

Profitability dapat menggambarkan kemampuan suatu perusahaan 

untuk memperoleh keuntungan dalam periode tertentu, keuntungan 

tersebut dapat menunjukkan tingkat efektivitas dan efisiensi manajemen 

dalam menjalankan perusahaan. Perusahaan dengan profitability yang 

tinggi akan mencerminkan kinerja perusahaan yang baik. Menandakan 

cash holding digunakan secara optimal dalam menjalankan kegiatan 

operasional. 

Leverage merupakan perbandingan antara total utang dengan total 

aset yang dimiliki oleh perusahaan. Perusahaan menggunakan utang untuk 

memperoleh kas yang digunakan sebagai peningkatan kegiatan 

operasional juga untuk meningkatkan kinerja. Perusahaan dengan leverage 

yang tinggi juga harus dipertimbangkan karena memiliki risiko yang tinggi. 

Oleh karena itu, leverage dapat memengaruhi cash holding dalam 

menjalankan kegiatan operasional perusahaan. 

Tangible asset merupakan aktiva tetap berwujud yang dapat 

digunakan dalam kegiatan operasional perusahaan. Aktiva tetap berwujud 

dapat terdiri dari bangunan, tanah dan peralatan. Selain itu, aktiva tetap 

berwujud juga dapat dijadikan sebagai jaminan untuk utang. Perusahaan 

dapat meningkatkan cash holding dari aset tetap berwujud yang dijadikan 

jaminan tersebut sehingga dapat membuat kinerja perusahaan lebih baik. 
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Berdasarkan latar belakang di atas, maka peneliti tertarik untuk 

melakukan penelitian dengan judul “PENGARUH GROWTH 

OPPORTUNITY, PROFITABILITY, LEVERAGE DAN TANGIBLE ASSET 

TERHADAP CASH HOLDING PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR 

TAHUN 2018-2020.” 

2. Identifikasi Masalah 

Hasil dari penelitian Aftab, Javid dan Akhter (2018) bahwa growth 

opportunity berpengaruh negatif dan signifikan terhadap cash holding. 

Berbeda dengan hasil penelitian oleh Saputri dan Kuswardono (2019) 

menyatakan bahwa growth opportunity berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap cash holding. 

Penelitian yang dilakukan Nainggolan dan Saragih (2020) bahwa 

profitability berpengaruh positif dan signifikan terhadap cash holding. 

Berbeda dengan hasil penelitian Jamil et al. (2016) bahwa profitability 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap cash holding. 

Hasil dari penelitian Jebran et al. (2019) bahwa leverage 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap cash holding. Berbeda dengan 

hasil penelitian Simanjuntak dan Wahyudi (2017) bahwa leverage 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap cash holding. 

Penelitian yang dilakukan oleh Hidayah, Lestari dan Mulyasari (2020) 

bahwa tangible asset berpengaruh yang negatif dan signifikan terhadap 

cash holding. Berbeda dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh 

Surwanti (2017) bahwa tangible asset berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap cash holding. 

3. Batasan Masalah 

Batasan masalah digunakan untuk membatasi ruang lingkup masalah 

yang luas, sehingga penelitian dapat lebih terarah dan terfokus pada 

masalah yang akan diteliti. Berikut batasan masalah yang menguji tentang 

indikator variabel independen adalah growth opportunity yang diukur 

dengan Market to Book Ratio, profitability diukur dengan Return on Asset 
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(ROA), leverage diukur dengan Debt to Asset Ratio (DAR) dan tangible 

asset diukur dengan Property, Plant, and Equipment (PPE) terhadap 

variabel dependen yaitu cash holding yang diukur dengan cash and cash 

equivalent dibagi total asset. Penelitian ini dilakukan hanya pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2018-2020. 

4. Rumusan Masalah 

Berdasarkan yang telah diuraikan pada latar belakang dan 

identifikasi masalah, maka peneliti merumuskan masalah yang akan 

diteliti sebagai berikut: 

a. Apakah growth opportunity berpengaruh terhadap cash holding? 

b. Apakah profitability berpengaruh terhadap cash holding? 

c. Apakah leverage berpengaruh terhadap cash holding? 

d. Apakah tangible asset berpengaruh terhadap cash holding? 

 
B. Tujuan dan Manfaat 

1. Tujuan 

Berdasarkan perumusan masalah yang ada di atas, tujuan 

dilakukannya penelitian ini adalah untuk: 

a. Menguji apakah growth opportunity berpengaruh terhadap cash 

holding 

b. Menguji apakah profitability berpengaruh terhadap cash holding 

c. Menguji apakah leverage berpengaruh terhadap cash holding 

d. Menguji apakah tangible asset berpengaruh terhadap cash 

holding 

2. Manfaat 

Diharapkan dari penelitian dapat memberikan manfaat bagi beberapa 

pihak. Bagi peneliti sendiri, diharapkan dapat menambah wawasan dan 

ilmu pengetahuan serta pemahaman mengenai pengaruh growth 

opportunity, profitability, leverage dan tangible asset terhadap cash 

holding. Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan dari hasil penelitian ini 
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dapat dijadikan sebagai referensi untuk melakukan pengembangan 

penelitian mengenai cash holding. Bagi manajemen perusahaan 

diharapkan dari hasil penelitian ini dapat memberikan informasi yang bisa 

dimanfaatkan dalam pengambilan keputusan yang terkait dengan cash 

holding. Dan bagi investor, diharapkan dapat membantu dalam 

pengambilan keputusan sebelum memulai investasi di perusahaan. 
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