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ABSTRAK 

 
PENGARUH LIKUIDITAS, PROFITABILITAS, DAN 

SOLVABILITAS TERHADAP HARGA SAHAM DENGAN 

EARNING PER SHARE SEBAGAI VARIABEL MODERASI 

PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR 

DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2018-2020 

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisa dan mengatahui pengaruh 

dari likuiditas, profitabilitas, dan solvabilitas terhadap harga saham dengan EPS 

sebagai variabel moderasi pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) dari tahun 2018 sampai 2020. Metode penelitian yang 

digunakan pada penelitian ini adalah deskriptif kuantitatif dan teknik pengambilan 

sampel purposive sampling. Dari total populasi perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di BEI, diperoleh sampel sebanyak 70 perusahaan dengan rentang waktu 

pengamatan 2018 sampai 2020, sehingga jumlah sampel yang diamati pada 

penelitian ini ada 210 laporan keuangan perusahaan. Penelitian ini menggunakan 

software Eviews 10 untuk pengolahan data. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan likuiditas, 

profitabilitas, solvabilitas, dan EPS berpengaruh secara signifikan terhadap harga 

saham. Secara parsial likuiditas berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap 

harga saham, profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga 

saham, solvabilitas dan EPS berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap 

harga saham. Berdasarkan hasil pengujia moderasi, diperoleh hasil EPS dapat 

memoderasi hubungan antaa likuiditas, profitabilitas, dan solvabilitas terhadap 

harga saham. 

 
Kata kunci: harga saham, likuiditas, profitabilitas, solvabilitas, Earning per 

Share 
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ABSTRACT 

 

 
THE EFFECT OF LIQUIDITY, PROFITABILITY, AND 

SOLVENCY ON STOCK PRICES WITH EARNINGS PER SHARE 

AS MODERATING VARIABLES ON MANUFACTURING 

COMPANIES LISTED ON THE INDONESIA STOCK 

EXCHANGE IN 2018-2020 

 
The purpose of this study is to analyze and determine the effect of liquidity, 

profitability, and solvency on stock prices with EPS as a moderating variable in 

manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) from 2018 

to 2020. The research method used in this study is quantitative descriptive and 

purposive sampling technique. From the total population of manufacturing 

companies listed on the BEI, a sample of 70 companies was obtained with an 

observation period of 2018 to 2020, so the number of samples observed in this study 

were 210 company financial statements. This research uses Eviews 10 software for 

data processing. 

The results showed that simultaneously liquidity, profitability, solvency, and 

EPS had a significant effect on stock prices. Partially, liquidity has a positive and 

insignificant effect on stock prices, profitability has a positive and significant effect 

on stock prices, solvency and EPS have a negative and insignificant effect on stock 

prices. Based on the results of the moderation test, the results obtained that EPS 

can moderate the relationship between liquidity, profitability, and solvency on stock 

prices. 

 
Keywords: stock price, liquidity, profitability, solvency, Earning per Share 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Pasar modal akhir – akhir ini mengalami pergerakan harga saham yang 

fluktuatif dikarenakan oleh faktor – faktor tertentu. Pasar modal memiliki dampak 

yang besar terhadap perekonomian suatu negara, karena pasar modal merupakan 

sumber pendanaan suatu usaha, jadi ketika perusahaan membutuhkan pendanaan, 

perusahaan tersebut dapat memperjual belikan sahamnya di pasar modal sehingga 

perusahaan mendapatkan dana dari investor. Pasar modal adalah tempat 

diperjualbelikannya instrumen keuangan jangka panjang seperti utang, ekuitas 

(saham), instrumen derivatif dan instrumen lainnya. Pasar modal merupakan sarana 

pendanaan bagi perusahaan maupun institusi lainnya (misalnya pemerintah), dan 

sebagai sarana kegiatan berinvestasi (Darmadji & Fakhruddin, 2011:1) 

Naik atau turunnya harga saham akan sejalan dengan peningkatan kinerja 

perusahaan. Semakin bagus kinerja perusahaan, maka harga saham pun juga akan 

meningkat. Harga saham yang terlalu tinggi juga dapat membebani investor untuk 

membeli saham perusahaan (emiten), tetapi harga saham yang terlalu rendah juga 

sering dianggap bahwa perusahaan tersebut memiliki kinerja yang kurang bagus, 

maka dari itu memang investasi saham memiliki resiko yang cukup tinggi karena 

harganya selalu berubah – ubah dan membutuhkan analisis yang mendalam. 

Dari data laporan keuangan perusahaan manufaktur yang diperoleh dari 

www.idx.co.id , banyak perusahaan manufaktur yang harga sahamnya mengalami 

fluktuasi. Fluktuasi harga saham dapat terjadi akibat faktor internal dan eksternal. 

Faktor internal merupakan faktor yang mempengaruhi harga saham disebabkan 

oleh perusahaan itu sendiri, misalnya i pengumuman laporan keuangan. Sedangkan 

faktor eksternal yang mempengaruhi harga saham perusahaan yaitu berasal dari luar 

perusahaan misalnya kenaikan kurs, gejolak politik dan peraturan pemerintah 

(Zulfikar, 2016:91-93) 

http://www.idx.co.id/
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Untuk menghindari resiko, sebelum jual beli saham investor biasanya akan 

melakukan analisis terlebih dahulu terhadap sekuritas saham yang ingin dibeli. 

Analisis tersebut dilakukan agar investor dapat mengetahui apakah saham yang 

dibelinya dapat memberikan return yang menguntungkan ataupun justru malah 

merugikan mereka. Dalam menganalisis harga saham, terdapat dua cara analisis 

yaitu analisis teknikal dan fundamental. Dalam penelitian ini akan digunakan 

analisis fundamental untuk menganalisis harga saham. Analisis fundamental adalah 

suatu pendekatan untuk menghitung nilai intrinsik saham biasa ( common stock ) 

dengan menggunakan data keuangan perusahaan. Analisis fundamental 

menggunakan penilaian umum perekonomian dan data laporan keuangan 

perusahaan untuk menentukan hubungannya dengan harga saham (Husnan, 

2015:315). Ukuran yang sering digunakan dalam analisis fundamental adalah rasio 

keuangan. 

Terdapat beberapa rasio keuangan yang dapat menggambarkan kondisi 

keuangan dan kinerja suatu perusahaan, menurut Kasmir (2014:106) rasio 

keuangan perusahaan diklasifikasikan menjadi 6 kelompok yaitu Rasio Likuiditas, 

Rasio Solvabilitas, Rasio Aktivitas, Rasio Profitabilitas, dan Rasio Pertumbuhan, 

dan Rasio Penilaian. Setiap rasio keuangan memiliki tujuan, kegunaan dan arti 

tertentu. Kemudian, setiap hasil dari rasio yang diukur diinterpretasikan sehingga 

berguna bagi pengambil keputusan. Dalam penerapan analisis rasio keuangan, 

dipakai beberapa rasio pada penelitian ini yaitu rasio Likuiditas, Profitabilitas, dan 

Solvabilitas. 

Rasio Likuiditas adalah rasio yang menggambarkan kemampuan perusahaan 

dalam memenuhi kewajiban jangka pendek. Semakin besar likuiditas yang dimilki 

perusahaan dapat meningkatkan harga saham karena menunjukan seberapa besar 

kemampuan perusahaan untuk memenuhi kebutuhan operasionalnya terutama 

modal kerja yang sangat penting untuk menjaga kinerja perusahaan. Hal tersebut 

sesuai dengan jurnal yang dibuat oleh Saputri dan Soekotjo (2016) dengan judul 

“Pengaruh Profitability Ratio dan Current Ratio Terhadap Harga Saham pada 

Perusahaan Farmasi” dengan variable independent yang merupakan rasio likuiditas 

mengatakan bahwa likuiditas memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga 
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saham. Tetapi pernyataa tersebut berbanding terbalik dengan jurnal yang dibuat 

oleh Sepindo, Suhendro dan Chomsatu dengan judul “The Effect Of Liquidity Ratio, 

Profitability And Solvency On Stock Price In Construction And Building 

Companies Listed On Indonesia Stock Exchange Period 2014-2018” mengatakan 

bahwa variable likuiditas tidak memiliki pengaruh terhadap harga saham dan 

memiliki hubungan yang negative terhadap harga saham. 

Rasio Profitabilitas adalah rasio yang digunakan untuk menilai kemajuan 

perusahaan dalam mencari keuntungan atau laba dalam satu periode, terkait 

penjualan, aset, ekuitas berdasarkan pengukuran tertentu. Penelitian yang dilakukan 

oleh Sholichah, Asfiah, Ambarwati, Widagdo, Ulfa, dan Jihadi (2021) dalam jurnal 

“The Effects of Profitability and Solvability on Stock Prices: Empirical Evidence 

from Indonesia” mengatakan bahwa adanya hubungan dan pengaruh positif yang 

signifikan variable profitabilitas terhadap harga saham. Tetapi hal ini berbanding 

terbalik terhadap hasil penelitian yang dilakukan oleh Suwandani, Suhendro, dan 

Wijayanti dalam jurnal “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham 

Perusahaan Manufaktur Sektor Makanan dan Minuman Di BEI Tahun 2014 – 

2015” mengatakan bahwa secara Bersama – sama rasio profitabilitas yang terdiri 

dari rasio ROA, ROE, EPS DAN NPM berpengaruh tidak signifikan terhadap harga 

saham. 

Rasio Solvabilitas adalah rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan 

perusahaan membayar seluruh kewajibannya, baik jangka pendek maupun jangka 

panjang apabila perusahaan dibubarkan (dilikuidasi). Penelitian yang dilakukan 

oleh Sitorus (2020) dalam jurnal “Pengaruh Kebijakan Dividen, Likuiditas, 

Solvabilitas dan Earning Per Share Terhadap Harga Saham Dengan Profitabilitas 

Sebagai Variabel Moderating Pada Perusahaan Food And Beverages Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia” mengatakan bahwa Solvabilitas dengan rasio 

Debt to Equity Ratio memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap harga 

saham. Tetapi pernyataan tersebut berbanding terbalik dengan penelitian yang 

dilakukan oleh Masril dan Martha (2020) dalam jurnal “Analysis of the Effect of 

Solvability Ratio, Profitability, and Market Ratio on Share Prices of 

Pharmaceutical Sub Sector Companies Listed on Indonesia Stock Exchange (IDX 



4  

 

Period 2014-2018” mengatakan bahwa solvabilitas dengan rasio DER memiliki 

pengaruh negative dan tidak signifikan terhadap harga saham. 

Earning atau laba adalah salah satu hal yang paling diincar oleh investor dalam 

melakukan penanaman modal atau investasi. Tentunya investor akan tertarik 

dengan return atau laba yang dapat diterima dari suatu emiten saham dengan 

menggunakan dasar saham yang dimiliki. Earning Per Share (EPS) adalah laba 

perusahaan yang dibagi per lembar saham. Semakin meningkat nilai EPS dari tahun 

ke tahun, maka perusahaan tersebut semakin baik karena laba perusahaan 

meningkat, serta perusahaan dapat dikatakan bertumbuh. EPS menjadi salah satu 

faktor penting yang ditinjau dan dipertimbangkan oleh investor jika ingin membeli 

suatu saham perusahaan untuk melihat pendapatan yang bisa didapatkan dari saham 

tersebut. Maka dari itu, dalam penelitian ini EPS diduga akan menjadi variable 

moderasi yang mempengaruhi hubungan antara likuiditas, profitabilitas, dan 

solvabilitas terhadap harga saham. Pada jurnal dengan judul “Effect of Profitability, 

Liquidity, and Solvability on Share Prices with Earning Per Share (EPS) As a 

Moderating Variables” yang ditulis oleh Mukhtasyam, Pagalung, dan Ariffudin 

(2020) mengatakan adanya pengaruh signifikan dari efek EPS sebagai variable 

moderasi dalam hubungan likuiditas, profitabilitas, dan solvabilitas terhadap harga 

saham. Tetapi Hanum (2018) mengatakan hal sebaliknya di dalam jurnalnya dengan 

judul “Analisis Pengaruh Rasio Likuiditas, Profitabilitas dan Solvabilitas Terhadap 

Harga Saham dengan Earning Per Share Sebagai Variabel Moderating Pada 

Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2014- 

2016”. Hanum (2018) mengatakan bahwa hasil pengujian yang dilakukan 

menunjukan bahwa EPS tidak memoderasi pengaruh antara rasio likuiditas, 

profitabilitas dan solvabilitas terhadap harga saham. 

Berdasarkan latar belakang diatas, maka peneliti tertarik untuk melakukan 

penelitian dengan judul “Analisis Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas, dan 

Solvabilitas Terhadap Harga Saham dengan EPS Sebagai Variabel Moderasi pada 

Perusahaan Manufaktur di Sektor Consumer Goods Periode 2018-2020. 
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B. Identifikasi Masalah 

Dari hasil penelitian terdahulu yang terdapat pernyataan pro dan kontra, serta 

untuk memperkuat teori dari hasil penelitian sebelumnya, maka penulis tertarik 

untuk mengkaji lebih dalam pengaruh likuiditas, profitabilitas, dan solvabilitas 

terhadap harga saham dengan EPS sebagai variable moderasi. 

Penelitian yang dilakukan oleh Sholichah, Asfiah, Ambarwati, Widagdo, Ulfa, 

dan Jihadi (2021) dalam jurnal “The Effects of Profitability and Solvability on Stock 

Prices: Empirical Evidence from Indonesia” mengatakan bahwa adanya hubungan 

dan pengaruh positif yang signifikan variable profitabilitas terhadap harga saham. 

Tetapi hal ini berbanding terbalik terhadap hasil penelitian yang dilakukan oleh 

Suwandani, Suhendro, dan Wijayanti (2017) dalam jurnal “Pengaruh Profitabilitas 

Terhadap Harga Saham Perusahaan Manufaktur Sektor Makanan dan Minuman Di 

BEI Tahun 2014 – 2015” mengatakan bahwa secara Bersama – sama rasio 

profitabilitas yang terdiri dari rasio ROA, ROE, EPS DAN NPM berpengaruh tidak 

signifikan terhadap harga saham. 

Penelitian yang dilakukan oleh Sitorus (2020) dalam jurnal “Pengaruh 

Kebijakan Dividen, Likuiditas, Solvabilitas dan Earning Per Share Terhadap Harga 

Saham Dengan Profitabilitas Sebagai Variabel Moderating Pada Perusahaan Food 

And Beverages Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia” mengatakan bahwa 

Solvabilitas dengan rasio Debt to Equity Ratio memiliki pengaruh positif dan 

signifikan terhadap harga saham. Tetapi pernyataan tersebut berbanding terbalik 

dengan penelitian yang dilakukan oleh Masril dan Martha (2020) dalam jurnal 

“Analysis of the Effect of Solvability Ratio, Profitability, and Market Ratio on Share 

Prices of Pharmaceutical Sub Sector Companies Listed on Indonesia Stock 

Exchange (IDX Period 2014-2018” mengatakan bahwa solvabilitas dengan rasio 

DER memiliki pengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap harga saham. 

Jurnal yang dibuat oleh Saputri dan Soekotjo (2016) dengan judul “Pengaruh 

Profitability Ratio dan Current Ratio Terhadap Harga Saham pada Perusahaan 

Farmasi” dengan variable independent yang merupakan rasio likuiditas mengatakan 

bahwa likuiditas memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham. Tetapi 

pernyataa tersebut berbanding terbalik dengan jurnal yang dibuat oleh Sepindo, 
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Suhendro dan Chomsatu (dengan judul “The Effect Of Liquidity Ratio, Profitability 

And Solvency On Stock Price In Construction And Building Companies Listed On 

Indonesia Stock Exchange Period 2014-2018” mengatakan bahwa variable 

likuiditas tidak memiliki pengaruh terhadap harga saham dan memiliki hubungan 

yang negative terhadap harga saham 

Pada jurnal dengan judul “Effect of Profitability, Liquidity, and Solvability on 

Share Prices with Earning Per Share (EPS) As a Moderating Variables” yang 

ditulis oleh Mukhtasyam, Pagalung, dan Ariffudin (2020) mengatakan adanya 

pengaruh signifikan dari efek EPS sebagai variable moderasi dalam hubungan 

likuiditas, profitabilitas, dan solvabilitas terhadap harga saham. Tetapi Hanum 

(2018) mengatakan hal sebaliknya di dalam jurnalnya dengan judul “Analisis 

Pengaruh Rasio Likuiditas, Profitabilitas dan Solvabilitas Terhadap Harga Saham 

dengan Earning Per Share Sebagai Variabel Moderating Pada Perusahaan 

Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2016”. Hanum 

(2018) mengatakan bahwa hasil pengujian yang dilakukan menunjukan bahwa EPS 

tidak memoderasi pengaruh antara rasio likuiditas, profitabilitas dan solvabilitas 

terhadap harga saham. 

 
 

C. Batasan Masalah 

Dikarenakan masalah dalam penelitian ini mencakup area yang luas, maka 

maka diperlukan batasan masalah agar penelitian ini lebih terarah dan fokus pada 

sampel yang ingin diteliti. Pada penelitian ini variabel yang digunakan adalah 

likuiditas, profitabilitas, solvabilitas, EPS, dan harga saham. Objek penelitian yang 

akan digunakan sebagai populasi adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

BEI tahun 2018 sampai 2020. 

 
 

D. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang dan batasan masalah diatas, maka rumusan masalah 

pada penelitian ini adalah sebagai berikut: (1) Apakah rasio likuiditas berpengaruh 

terhadap harga saham? ; (2) Apakah rasio profitabilitas berpengaruh terhadap harga 
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saham? ; (3) Apakah rasio solvabilitas berpengaruh terhadap harga saham? ; (4) 

Apakah EPS memoderasi hubungan rasio likuiditas, profitabilitas, dan solvabilitas 

terhadap harga saham? 

 
 

E. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian ini adala sebagai 

berikut: (1) Untuk mengetahui apakah rasio likuiditas berpengaruh terhadap harga 

saham; (2)Untuk mengetahui apakah rasio profitabilitas berpengaruh terhadap 

harga saham; (3) Untuk mengetahui apakah rasio solvabilitas berpengaruh terhadap 

harga saham; dan (4) Untuk mengetahui apakah EPS memoderasi hubungan rasio 

likuiditas, profitabilitas, dan solvabilitas terhadap harga saham. 

 

F. Manfaat Penelitian 

a. Bagi investor, penelitian ini diharapkan untuk menambah pengetahuan para 

investor mengenai rasio – rasio keuangan yang dapat mempengaruhi harga 

saham sehingga para investor dapat memprediksi harga saham yang 

mengalami perubahan fluktuatif dari waktu ke waktu 

b. Bagi perusahaan, penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan 

kepada perusahaan dalam menganalisis dan mengevaluasi perputaran 

keuangannya agar rasio – rasio keuangan dari laporan keuangan perusahaan 

bernilai baik, sehingga harga saham dapat naik dan menarik minat para 

investor. 

c. Bagi peneliti lanjutan, hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan 

referensi dan masukan dalam melakukan penelitian yang sejenis di masa 

yang akan dating, dan juga penelitian ini diharapkan dapat menambah ilmu 

pengetahuan khususnya di bidang akuntansi. 

 
 

G. Sistematika Penulisan 

Pada bab 1 akan membahas latar belakang penelitian, pembatasan masalah, 

rumusan masalah, tujuan penelitian, dan manfaat penelitian yang dilakukan. 
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Kemudian pada bab 2 yaitu landasan teori, akan menuliskan kajian pustaka 

mengenai variabel – variabel yang dibahas di penelitian ini, kemudian juga 

membahas hasil penelitian terdahulu, kerangka penelitian dan juga hipotesis. Di 

bab 3, akan membahas metode penelitian yang digunakan di penelitian ini, 

mulai dari jenis, prosedur, teknik pengumpulan, dan teknik analisis data. Bab 4 

akan membahas hasil penelitian dan pembahasannya, dan terakhir bab 5 akan 

membahas kesimpulan dan saran untuk penelitian selanjutnya. 
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