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PENGARUH KASUS COVID-19, KEBIJAKAN PSBB, KAPITALISASI 

PASAR, DAN VOLUME PERDAGANGAN TERHADAP RETURN SAHAM 

PADA PERUSAHAAN PULP DAN KERTAS SERTA OTOMOTIF DAN 

KOMPONEN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 

2020 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menemukan bukti empiris tentang 

pengaruh kasus COVID-19, kebijakan PSBB, kapitalisasi pasar, dan volume 

perdagangan terhadap return saham pada perusahaan pulp dan kertas serta 

otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020. 

Jumlah sampel perusahaan dalam penelitian ini adalah 19 perusahaan pulp dan 

kertas, serta otomotif dan komponen. Teknik pengambilan sampel yang 

digunakan adalah purposive sampling. Analisis regresi data panel digunakan 

dalam penelitian dengan program statistik Eviews 9. Hasil penelitian ini 

menunjukan bahwa pertumbuhan harian kasus konfirmasi positif COVID-19 serta 

kapitalisasi pasar berdampak secara negatif signifikan terhadap return saham 

perusahaan. Kebijakan PSBB serta volume perdagangan berdampak secara positif 

signifikan terhadap return saham perusahaan. Variabel pertumbuhan harian kasus 

kematian COVID-19 tidak memberikan pengaruh terhadap return saham 

perusahaan. Pertumbuhan harian kasus konfirmasi positif COVID-19 berpengaruh 

negatif lebih besar terhadap return saham di perusahaan otomotif dan komponen 

daripada di perusahaan pulp dan kertas. Pertumbuhan harian kasus kematian 

COVID-19 tidak memberikan pengaruh yang signifikan terhadap return saham 

baik pada perusahaan otomotif dan komponen maupun perusahaan pulp dan 

kertas. Kebijakan PSBB dan volume perdagangan berpengaruh positif lebih kecil 

terhadap return saham di perusahaan otomotif dan komponen daripada 

perusahaan pulp dan kertas. Kapitalisasi pasar berpengaruh negatif lebih kecil 

terhadap return saham di perusahaan otomotif dan komponen daripada 

perusahaan pulp dan kertas. Hasil dari penelitian ini dapat membantu para 

investor dan manajemen perusahaan untuk memperoleh pengetahuan tambahan 

mengenai faktor yang mempengaruhi return saham selama pandemi COVID-19, 

serta menjadi bahan referensi bagi penelitian selanjutnya yang berkaitan dengan 

penelitian terjadinya peristiwa yang mempengaruhi return saham. 

 
Kata Kunci : Return Saham, COVID-19, Kebijakan PSBB, Kapitalisasi Pasar, 

Volume Perdagangan 
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The purpose of this study is to find empirical evidence about the effect of COVID- 

19 cases, PSBB policies, market capitalization, and trading volume on share 

returns in pulp and paper as well as automotive and component companies listed 

in the Indonesian Stock Exchange in 2020. Variables COVID-19 consists of daily 

growth of confirmed positive cases and daily growth of death cases. The number 

of data studied were 19 companies in the pulp and paper as well as automotive 

and components sub-sector. The sampling technique used is purposive sampling. 

The reseacher conducted the test using panel data regression analysis techniques 

with Eviews version 9. The results of this study indicate that the daily growth of 

positive COVID-19 confirmed cases and market capitalization have a significant 

negative impact on the company's share returns. The PSBB policy and trading 

volume have a significant positive impact on the company's share returns. The 

daily growth variable for COVID-19 death cases has no effect on the company's 

share returns. The daily growth of positive confirmed cases of COVID-19 has a 

greater negative effect on share returns in automotive and component companies 

than in pulp and paper companies. The daily growth of COVID-19 deaths does 

not have a significant effect on share returns for both automotive and component 

companies as well as pulp and paper companies. PSBB policy and trading volume 

have a smaller positive effect on share returns in automotive and component 

companies than pulp and paper companies. Market capitalization has a smaller 

negative effect on share returns in automotive and component companies than in 

pulp and paper companies. The results of this study can help investors and 

company management to gain additional knowledge about the factors that affect 

share returns during the COVID-19 pandemic, as well as become reference 

material for further research related to research on the occurrence of events that 

affect share returns. 

 
Keywords : Share Return, COVID-19, PSBB Policy, Market Capitalization, 

Trading Volume 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
A. Permasalahan 

1. Latar Belakang Masalah 

Di era globalisasi ini, semakin banyak perusahaan baru di industri sejenis 

yang muncul. Setiap perusahaan harus dapat meningkatkan serta mempertahankan 

eksistensinya di tengah dunia yang semakin berkembang ini. Perusahaan dapat 

melakukan berbagai upaya seperti meningkatkan pemasaran produk, 

meningkatkan kualitas produk, memiliki sumber daya yang memadai baik sumber 

daya manusia, mesin, dan lainnya, untuk kelangsungan perusahaan. Semua hal ini 

dapat dicapai perusahaan apabila perusahaan memiliki modal yang cukup. 

Perusahaan tidak mudah untuk mendapatkan modal bagi kegiatan 

operasional perusahaan. Perusahaan dapat melakukan beberapa cara untuk 

mengumpulkan modal. Penelitian yang dilakukan Moghaddam, Aidov, DuVal, 

dan Azarpanah (2017) menjelaskan bahwa sumber pendanaan perusahaan dibagi 

menjadi 3 pilihan utama. Pilihan pertama adalah bootstrapping, yaitu pendanaan 

yang berasal dari aset individu atau pendanaan dari keluarga, teman, maupun 

karyawan. Pilihan kedua yaitu pembiayaan hutang atau debt financing, seperti 

hutang bank. Pilihan sumber pendanaan ketiga adalah pembiayaan ekuitas atau 

equity financing, yaitu pendanaan yang terjadi jika investor melakukan pembelian 

saham, atau perusahaan menerbitkan saham. 

Penerbitan dan penjualan saham merupakan salah satu cara efektif yang dapat 

dilakukan perusahaan untuk mendapatkan sumber dana dari masyarakat. 

Perusahaan dapat menerbitkan sahamnya melalui suatu tempat yang biasa disebut 

dengan pasar modal. Di Indonesia, jual beli saham ini dapat dapat dilakukan di 

Bursa Efek Indonesia (BEI). Salah satu kriteria yang dilihat investor sebelum 

investor memutuskan untuk melakukan investasi atau membeli saham perusahaan 

adalah tingkat return atau tingkat pengembalian saham yang nanti akan 

didapatkan. Return saham atau stock return merupakan tingkat pengembalian 
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yang diharapkan oleh investor yang telah melakukan investasi atas saham suatu 

perusahaan (Bisara & Amanah, 2015). Setiap investor ingin mendapatkan return 

saham yang tinggi agar investor dapat memperoleh keuntungan yang besar. Hal 

ini sama seperti yang disampaikan oleh Kurniaty, Handayani, dan Rahayu (2018), 

bahwa salah satu motif dari investor yang berinvestasi di pasar modal adalah 

untuk mendapatkan return yang besar. 

Return saham sangat dipengaruhi oleh kondisi pasar modal atau pasar saham. 

Pasar selalu berubah dengan cepat, terutama jika terdapat berbagai peristiwa besar 

seperti bencana alam, situasi politik, dan peristiwa lainnya (A.M.Al-Awadhi, 

Alsaifi, A.Al-Awadhi, & Alhammadi, 2020). Sejalan dengan pendapat Tavor dan 

Teitler-Regev (2019), pasar modal sangat dipengaruhi oleh berbagai peristiwa 

seperti bencana alam dan kejadian terorisme, yaitu adanya penurunan indeks 

harga saham. Penurunan harga saham ini dapat mengakibatkan adanya penurunan 

return saham. 

Pada akhir tahun 2019, dunia digemparkan dengan munculnya penyakit baru 

yang berasal dari Wuhan, Provinsi Hubei, China, yang dikenal dengan nama 

COVID-19 atau CoronaVirus Disease-2019. Virus ini menyebar ke seluruh 

penjuru dunia, termasuk Indonesia. Kasus positif pertama COVID-19 di Indonesia 

diumumkan pada tanggal 2 Maret 2020, sedangkan kasus kematian yang 

disebabkan karena COVID-19 di Indonesia pertama kali diumumkan pada tanggal 

11 Maret 2020. Sejak saat itu hingga hari ini, kasus konfirmasi positif dan kasus 

kematian karena COVID-19 terus mengalami pergerakan naik turun. Kasus 

COVID-19 baik kasus konfirmasi positif maupun kasus kematian ini berdampak 

pada menurunnya perekonomian negara dan mempengaruhi pasar saham yang 

berujung pada menurunnya return saham. 

Akibat dari kasus COVID-19 yang belum juga membaik, muncul kebijakan 

yang dikeluarkan oleh pemerintah Indonesia untuk melakukan pembatasan 

terhadap seluruh kegiatan, yaitu kebijakan PSBB (Pembatasan Sosial Berskala 

Besar), yang dimulai pada tanggal 10 April 2020. Kebijakan PSBB ini seperti 

peraturan untuk bekerja dan belajar dari rumah, dilarang bepergian keluar, wajib 

menggunakan masker, dan masih banyak lagi. Hal ini mengakibatkan kegiatan 
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operasional dan pertumbuhan ekonomi perusahaan menjadi terhambat. Banyak 

investor menjadi ragu untuk membeli saham perusahaan, mengingat kondisi 

ekonomi perusahaan tidak baik dan akan mempengaruhi return saham yang akan 

diperoleh. 

Selama pandemi COVID-19, kapitalisasi pasar serta volume perdagangan 

saham juga ikut terkena dampaknya. Kapitalisasi pasar merupakan salah satu 

faktor yang sangat diperhatikan para investor sebelum membeli saham. 

Kapitalisasi pasar didefinisikan sebagai market value dari suatu perusahaan, yang 

dilihat dari harga saham (Tahir, Sabir, Alam, & Ismail, 2013). Oleh karena itu, 

investor melihat kapitalisasi pasar agar dapat menentukan saham perusahaan yang 

dibeli untuk mendapatkan return yang tinggi. Volume perdagangan juga 

merupakan faktor yang menjadi perhatian para investor sebelum membeli saham. 

Volume perdagangan merupakan jumlah dari saham yang diperjualbelikan selama 

suatu periode transaksi, sehingga semakin besar volume perdagangan saham 

menunjukkan bahwa semakin banyak pula investor yang tertarik untuk membeli 

saham terkait. 

Berbagai peneliti telah melakukan penelitian tentang pengaruh COVID-19, 

kebijakan PSBB, kapitalisasi pasar, serta volume perdagangan terhadap return 

saham. Salah satunya adalah A.M.Al-Awadhi, et al. (2020), yang melakukan 

penelitian tentang pengaruh pertumbuhan harian kasus konfirmasi positif COVID- 

19, pertumbuhan harian kasus kematian COVID-19, serta kapitalisasi pasar 

terhadap return saham pada seluruh sektor perusahaan yang terdaftar di Hang 

Seng Index dan Shanghai Stock Exchange Composite Index, dengan rentang 

waktu penelitian dari tanggal 10 Januari 2020 hingga 16 Maret 2020. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa ketiga variabel tersebut memberikan pengaruh 

negatif signifikan terhadap return saham. Hal ini membuktikan bahwa, semakin 

banyak pertumbuhan kasus konfirmasi positif dan kasus kematian karena COVID- 

19, maka return saham perusahaan semakin menurun. Hasil penelitian juga 

menunjukkan bahwa selama pandemi COVID-19, kapitalisasi pasar memberikan 

pengaruh negatif signifikan terhadap return saham. 
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Penelitian lain dilakukan oleh Agustin (2021) terkait pengaruh pertumbuhan 

harian kasus konfirmasi positif COVID-19, pertumbuhan harian kasus kematian 

COVID-19, kebijakan PSBB, serta kapitalisasi pasar terhadap return saham pada 

perusahaan yang terdaftar dalam Jakarta Islamic Index, dengan rentang waktu 

penelitian dari 3 Maret 2020 hingga 3 Oktober 2020. Sejalan dengan penelitian 

A.M.Al-Awadhi, et al. (2020), hasil penelitian menunjukkan bahwa pertumbuhan 

harian kasus konfirmasi positif COVID-19 memberikan pengaruh negatif 

signifikan terhadap return saham. Hasil penelitian ini juga menunjukkan bahwa 

kebijakan PSBB yang diterapkan memberikan pengaruh negatif signifikan 

terhadap return saham. Namun, hasil penelitian Agustin (2021) terkait variabel 

pertumbuhan harian kasus kematian COVID-19 dan variabel kapitalisasi pasar 

berbeda dengan A.M.Al-Awadhi, et al. (2020). Hasil menunjukkan bahwa 

pertumbuhan harian kasus kematian COVID-19 dan kapitalisasi pasar 

memberikan pengaruh positif signifikan terhadap return saham. 

Penelitian lain juga dilakukan oleh Bahrini dan Filfilan (2020), yang meneliti 

tentang pengaruh kasus konfirmasi positif COVID-19 dan kasus kematian 

COVID-19 terhadap return saham. Hasil penelitian menunjukkan bahwa kasus 

konfirmasi positif tidak berpengaruh secara signifikan terhadap return saham, 

dimana hasil ini berbeda dengan penelitian Agustin (2021) dan A.M.Al-Awadhi, 

et al. (2020). Kasus kematian COVID-19 menunjukkan adanya pengaruh negatif 

dan signifikan terhadap return saham, dan hasil ini sejalan dengan hasil penelitian 

A.M.Al-Awadhi, et al. (2020). 

Penelitian terkait volume perdagangan serta kapitalisasi pasar juga dilakukan 

oleh Taslim dan Wijayanto (2016), dengan sampel penelitian sebanyak 14 

perusahaan retail di Indonesia selama tahun 2012 hingga 2014. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa volume perdagangan saham serta kapitalisasi pasar tidak 

berpengaruh secara signifikan terhadap return saham. 

Selama pandemi, banyak perusahaan yang sangat terkena dampak dari 

COVID-19, tak terkecuali perusahaan yang sebelumnya merupakan industri 

andalan perekonomian Indonesia, seperti perusahaan otomotif dan komponen 

serta perusahaan pulp dan kertas. Industri otomotif menurut Kementerian 
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Perindustrian Republik Indonesia (2021) merupakan salah satu sektor yang 

dijadikan sebagai andalan dalam meningkatkan perekonomian Indonesia, serta 

merupakan salah satu industri yang mampu memberikan kontribusi bagi 

penerimaan negara dari segi ekspor. Disamping itu, industri otomotif juga 

merupakan tempat bekerja dari puluhan ribu masyarakat Indonesia. Selain industri 

otomotif dan komponen, industri pulp dan kertas juga merupakan industri yang 

memberikan kontribusi yang besar bagi perekonomian Indonesia. Kementerian 

Perdagangan Republik Indonesia (2019) menjelaskan bahwa di dunia, industri 

kertas Indonesia menduduki peringkat keenam, dan industri pulp menduduki 

peringkat kesepuluh. 

Namun selama pandemi COVID-19, tidak dapat dipungkiri bahwa 

produktivitas perusahaan otomotif dan komponen serta subsektor pulp dan kertas 

mengalami penurunan. Selama pandemi COVID-19, mobilitas masyarakat 

dibatasi, sehingga kebutuhan masyarakat akan otomotif menjadi semakin 

berkurang. Selain itu mengingat adanya penurunan kondisi ekonomi, masyarakat 

akan lebih memilah dalam melakukan pengeluaran, dan otomotif bukanlah hal 

yang esensial di kondisi pandemi seperti ini. Selama pandemi COVID-19, 

kebutuhan masyarakat akan kertas juga semakin berkurang mengingat seluruh 

kegiatan dilakukan dari rumah sehingga seluruh kegiatan administrasi surat 

menyurat diganti menjadi berbasis teknologi. Dari penjelasan tersebut, maka dua 

subsektor yang terdampak pandemi COVID-19 ini akan digunakan sebagai 

subsektor perusahaan yang akan diteliti. 

Dari latar belakang masalah yang telah dijabarkan pada paragraf sebelumnya, 

maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian mengenai “Pengaruh Kasus 

COVID-19, Kebijakan PSBB, Kapitalisasi Pasar, dan Volume Perdagangan 

terhadap Return Saham pada Perusahaan Pulp dan Kertas serta Otomotif dan 

Komponen yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020” 

 
2. Identifikasi Masalah 

Berbagai peneliti telah melakukan penelitian mengenai pengaruh COVID-19 

yang diukur dengan pertumbuhan harian kasus konfirmasi positif dan 
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pertumbuhan harian kasus kematian, pengaruh kebijakan PSBB atau yang di 

negara lain lebih dikenal dengan istilah lockdown, pengaruh kapitalisasi pasar, 

serta pengaruh volume perdagangan terhadap return saham. Namun, terdapat 

ketidakkonsistensian terhadap hasil dari para peneliti terdahulu. Perbedaan dapat 

terjadi karena adanya perbedaan penentuan sampel, perbedaan kondisi negara 

yang diteliti, perbedaan lokasi penelitian, dan banyak hal lainnya. 

Penelitian A.M.Al-Awadhi, et al. (2020) menunjukkan bahwa pertumbuhan 

harian kasus konfirmasi positif COVID-19 berpengaruh negatif signifikan 

terhadap return saham. Hal ini menjelaskan bahwa semakin tinggi tingkat 

pertumbuhan kasus konfirmasi positif, maka semakin rendah return saham yang 

akan didapatkan. Sebagian besar peneliti menunjukkan hasil yang sama, seperti 

penelitian yang dilakukan oleh Ashraf (2020), Anh dan Gan (2020), serta 

Nurcahyono, Hanum, dan Sukesti (2021). Namun, hasil penelitian yang dilakukan 

oleh Bahrini dan Filfilan (2020) menunjukkan hasil yang berbeda, yaitu kasus 

konfirmasi positif COVID-19 tidak memberikan pengaruh yang signifikan 

terhadap return saham. 

Penelitian A.M.Al-Awadhi, et al. (2020) menunjukkan bahwa pertumbuhan 

harian kasus kematian COVID-19 memberikan pengaruh negatif signifikan 

terhadap return saham, dimana hasil ini menjelaskan bahwa semakin tinggi 

tingkat pertumbuhan kasus kematian, maka tingkat return saham yang akan 

diterima akan semakin rendah. Hasil penelitian ini sejalan dengan hasil dari 

penelitian yang dilakukan oleh Mugiarni dan Wulandari (2021), serta 

Nurcahyono, Hanum, dan Sukesti (2021). Berbeda dengan penelitian yang 

dilakukan oleh Agustin (2021), hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat 

pengaruh positif signifikan antara pertumbuhan harian kasus kematian COVID-19 

dengan return saham. 

Penelitian yang dilakukan oleh Agustin (2021) menunjukkan bahwa 

kebijakan PSBB yang diterapkan selama pademi COVID-19 berpengaruh secara 

negatif signifikan terhadap return saham, yang artinya adalah kebijakan PSBB 

yang diterapkan pemerintah dapat mengakibatkan return saham yang akan 

didapatkan semakin menurun. Hal ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan 
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oleh Eleftheriou dan Patsoulis (2020), yaitu lockdown (Di negara lain, kebijakan 

PSBB lebih dikenal dengan istilah lockdown) mempengaruhi penurunan return 

saham. Hasil dari penelitian ini tidak sejalan dengan penelitian yang dilakukan 

oleh Anh dan Gan (2020), yang menjelaskan bahwa kebijakan lockdown 

memberikan pengaruh positif dan signifikan terhadap return saham. Penelitian 

yang dilakukan oleh Lestari (2020) menunjukkan bahwa tidak terdapat pengaruh 

yang signifikan antara kebijakan PSBB dengan return saham. 

Penelitian yang dilakukan oleh A.M.Al-Awadhi, et al. (2020) menunjukkan 

bahwa variabel kapitalisasi pasar berpengaruh signifikan terhadap penurunan 

return saham selama pandemi COVID-19. Hasil penelitian ini berbanding terbalik 

dengan penelitian yang dilakukan oleh Agustin (2021), yang menunjukkan bahwa 

kapitalisasi pasar berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap return saham 

selama pandemi COVID-19. Hasil penelitian juga tidak sejalan dengan penelitian 

yang dilakukan oleh Taslim dan Wijayanto (2016) yang menunjukkan bahwa 

kapitalisasi pasar tidak berpengaruh secara signfikan terhadap return saham. 

Penelitian yang dilakukan oleh Taslim dan Wijayanto (2016) menunjukkan 

bahwa variabel volume perdagangan tidak berpengaruh secara signifikan terhadap 

return saham. Hasil penelitian ini tidak sejalan dengan penelitian yang dilakukan 

oleh Samman dan Al-Jafari (2015) serta Mpofu (2012) yang menjelaskan bahwa 

volume perdagangan berpengaruh secara signifikan terhadap kenaikan return 

saham. 

Berdasarkan penjelasan di atas, terdapat banyak ketidakkonsistenan dari hasil 

penelitian para peneliti terdahulu. Maka, dilakukan penelitian atas pengaruh dari 

COVID-19, kebijakan PSBB, kapitalisasi pasar, dan volume perdagangan 

terhadap return saham. 

 
3. Batasan Masalah 

Batasan masalah dibutuhkan dalam setiap penelitan guna melakukan 

pembatasan atas ruang lingkup penelitian yang luas sehingga penelitian yang 

dilakukan menjadi lebih terarah. Penelitian ini menggunakan lima variabel 

independen, yaitu pertumbuhan harian kasus konfirmasi positif COVID-19, 
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pertumbuhan harian kasus kematian COVID-19, kebijakan PSBB, kapitalisasi 

pasar, dan volume perdagangan. Variabel dependen yang diteliti dalam penelitian 

ini adalah return saham. Subyek penelitian yang digunakan adalah perusahaan 

yang bergerak di subsektor pulp dan kertas dan otomotif dan komponen, yang 

terdaftar di BEI selama tahun 2020. Periode penelitian ini dimulai dari tanggal 2 

Maret 2020, yaitu tanggal kasus konfirmasi positif COVID-19 pertama di 

Indonesia diumumkan, hingga tanggal 30 Desember 2020. 

 
4. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian diatas, berikut merupakan beberapa rumusan masalah 

yang disusun: 

a. Apakah pertumbuhan harian kasus konfirmasi positif COVID-19 memiliki 

pengaruh terhadap return saham ? 

b. Apakah pertumbuhan harian kasus kematian COVID-19 memiliki pengaruh 

terhadap return saham ? 

c. Apakah kebijakan PSBB memiliki pengaruh terhadap return saham ? 

d. Apakah kapitalisasi pasar memiliki pengaruh terhadap return saham ? 

e. Apakah volume perdagangan memiliki pengaruh terhadap return saham ? 

f. Apakah pertumbuhan harian kasus konfirmasi positif COVID-19 yang 

berdampak pada perusahaan otomotif dan komponen berpengaruh terhadap 

return saham lebih besar dibandingkan dengan perusahaan pulp dan kertas ? 

g. Apakah pertumbuhan harian kasus kematian COVID-19 yang berdampak 

pada perusahaan otomotif dan komponen berpengaruh terhadap return saham 

lebih besar dibandingkan dengan perusahaan pulp dan kertas ? 

h. Apakah penerapan kebijakan PSBB yang berdampak pada perusahaan 

otomotif dan komponen berpengaruh terhadap return saham lebih besar 

dibandingkan dengan perusahaan pulp dan kertas ? 

i. Apakah kapitalisasi pasar perusahaan otomotif dan komponen berpengaruh 

terhadap return saham lebih besar dibandingkan dengan perusahaan pulp dan 

kertas ? 
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j. Apakah volume perdagangan perusahaan otomotif dan komponen 

berpengaruh terhadap return saham lebih besar dibandingkan dengan 

perusahaan pulp dan kertas ? 

 
B. Tujuan dan Manfaat 

1. Tujuan 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dijabarkan sebelumnya, maka 

tujuan dari dilakukannya penelitian ini adalah : 

a. Untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan harian kasus konfirmasi positif 

COVID-19 terhadap return saham. 

b. Untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan harian kasus kematian COVID-19 

terhadap return saham. 

c. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan PSBB terhadap return saham. 

d. Untuk mengetahui pengaruh kapitalisasi pasar terhadap return saham. 

e. Untuk mengetahui pengaruh volume perdagangan terhadap return saham. 

f. Untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan harian kasus konfirmasi positif 

COVID-19 yang berdampak pada perusahaan otomotif dan komponen 

terhadap return saham dibandingkan dengan perusahaan pulp dan kertas. 

g. Untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan harian kasus kematian COVID-19 

yang berdampak pada perusahaan otomotif dan komponen terhadap return 

saham dibandingkan dengan perusahaan pulp dan kertas. 

h. Untuk mengetahui pengaruh penerapan kebijakan PSBB yang berdampak 

pada perusahaan otomotif dan komponen terhadap return saham 

dibandingkan dengan perusahaan pulp dan kertas. 

i. Untuk mengetahui pengaruh kapitalisasi pasar perusahaan otomotif dan 

komponen terhadap return saham dibandingkan dengan perusahaan pulp dan 

kertas. 

j. Untuk mengetahui pengaruh volume perdagangan perusahaan otomotif dan 

komponen terhadap return saham dibandingkan dengan perusahaan pulp dan 

kertas. 
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2. Manfaat 

Hasil dari penelitian yang telah dilakukan ini dapat memberikan manfaat : 

a. Bagi investor 

Penelitian ini bermanfaat agar investor dapat memperoleh pengetahuan 

tambahan mengenai faktor-faktor yang dapat mempengaruhi return saham yang 

akan diperoleh, terutama dalam masa pandemi COVID-19 seperti ini, sehingga 

investor dapat mengambil keputusan yang tepat sebelum melakukan pembelian 

saham. 

b. Bagi manajemen perusahaan 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat membantu memberikan pengetahuan 

tambahan bagi manajemen perusahaan mengenai faktor-faktor yang dapat 

mempengaruhi nilai return saham, agar manajer dapat melakukan kegiatan usaha 

yang meningkatkan nilai perusahaan sehingga memberikan return yang tinggi 

kepada investor untuk menanamkan modal di perusahaan pada masa pandemi 

COVID-19. 

c. Bagi peneliti selanjutnya 

Penelitian ini dapat menjadi bahan referensi dan acuan untuk penelitian 

selanjutnya yang berkaitan dengan penelitian terjadinya peristiwa yang 

mempengaruhi return saham. 
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