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Abstrak

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mendapatkan bukti secara empiris mengenai
Pengaruh Capital Structure, Total Asset Turn Over, Liquidity, Cash Conversion
Circle Dan Firm Size terhadap Financial Performance pada Perusahaan Sektor
Industri  Konsumsi. Penelitian ini  menggunakan 32 sampel perusahaan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2019. Hasil penelitian ini
menunjukkan Debt to Equity Ratio (DER) dan Current Ratio (CR) memberikan
pengaruh negatif signifikan terhadap Financial Performance. Variabel Total Asset
Turn Over (TATO), Cash Conversion Cycle (CCC), Ukuran Perusahaan (SIZE)
tidak berpengaruh terhadap Financial Performance.

Kata Kunci: Debt to Equity Ratio (DER), Total Asset Turn Over (TATO),
Current Ratio (CR), Cash Conversion Cycle (CCC), Ukuran Perusahaan dan
Return on Asset (ROA)

Abstract

The purpose of this study was to obtain empirical evidence regarding the effect of
Capital Structure, Total Asset Turn Over, Liquidity, Cash Conversion Circle and
Firm Size on the Financial Performance of Companies in the Consumption Industry
Sector. This study uses a sample of 32 companies listed in the Indonesia Stock
Exchange for the 2017-2019 period. The results of this study indicate that the Debt
to Equity Ratio (DER) and Current Ratio (CR) have a significant negative effect on
Financial Performance. Variables of Total Asset Turn Over (TATO), Cash
Conversion Cycle (CCC), Firm Size (SIZE) have no effect on Financial
Performance.

Keyword: Debt to Equity Ratio (DER), Total Asset Turn Over (TATO), Current
Ratio (CR), Cash Conversion Cycle (CCC), SIZE and Return on Asset (ROA)
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Permasalahan

1. Latar Belakang Masalah

Perkembangan dunia bisnis di Indonesia pada beberapa tahun terakhir
mengalami  perkembangan yang sangat pesat, salah satunya perusahaan
manufaktur sektor industri barang konsumsi, hal ini dikarenakan Indonesia
sebagai negara berkembang memiliki jumlah kebutuhan barang konsumsi
yang tinggi bagi kebutuhan sehari-hari penduduknya. Sektor industri barang
konsumsi dipilih sebagai objek penelitian karena perusahaan pada sektor ini
menghasilkan produk yang menjadi kebutuhan dasar manusia, sehingga
menjadikannya perusahaan yang stabil dalam keadaan apapun, diperkirakan
perusahaan tersebut mempunyai Kinerja keuangan yang cukup baik dan
saham-saham yang stabil. Bagi manajemen, memaksimalkan Kinerja keuangan
perusahaan merupakan hal penting bagi perusahaan, memaksimalkan Kkinerja
keuangan dapat berarti memaksimalkan keuntungan para shareholder yang
merupakan bagian utama dari perusahaan. Financial performance atau kinerja
keuangan merupakan gambaran hasil ekonomi yang mampu diraih oleh
perusahaan pada waktu tertentu melalui aktivitas-aktivitas perusahaan.
Aktivitas-aktivitas ini dicatat dan dirangkum menjadi sebuah informasi yang
dapat digunakan sebagai media untuk melaporkan keadaan dan posisi
perusahaan pada pihak yang berkepentingan, terutama pada pihak kreditur,
investor, dan manajemen perusahaan itu sendiri (Riswan & Kesuma, 2014).

Rasio yang dapat digunakan sebagai salah satu pengukuran dalam
mengukur Kinerja keuangan yang diperoleh perusahaan yaitu melalui rasio
Return on Asset (ROA). ROA merupakan rasio keuangan yang membagi
antara laba bersih setelah pajak dengan aset rata-rata pada awal periode dan
akhir periode untuk melihat kemampuan perusahaan dalam mengelola setiap

nilai aset mereka miliki (Juwita, Raga, Prasetyo & Rimawan 2018). Hafiz,



Radiman, Sari dan Jufrizen (2019) menyatakan bahwa Return on Asset (ROA)
merupakan rasio yang terpenting di antara rasio profitabilitas yang ada untuk
memprediksi harga saham. Semakin besar ROA berarti semakin baik, karena
tingkat harga saham yang diharapkan oleh perusahaan akan naik atau bernilai
positif bagi investor. Begitu juga sebaliknya semakin kecil atau bernilai
negatif.

ROA sering digunakan manajemen untuk mengukur Kinerja keuangan perusahaan
dan menilai kinerja operasional dalam memanfaatkan sumber daya yang dimiliki
perusahaan, disamping perlu mempertimbangkan masalah pembiayaan terhadap
aktiva tersebut. Nilai yang mendekati 1, dapat diartikan bahwa semakin baik
profitabilitas perusahaan karena setiap aktiva dapat menghasilkan laba. Faktor-
faktor yang mempengaruhi peningkatan profitabilitas perusahaan yang diukur
dengan ROA diantaranya adalah struktur modal, perputaran total aset, likuiditas,
siklus perputaran kas dan ukuran perusahaan.

Nilai ROA dapat dipengaruhi dari struktur modal, struktur modal adalah
perbandingan antara debt capital dan equity capital. Debt dalam hal ini adalah
hutang baik jangka panjang maupun dalam jangka pendek sedangkan equity
capital dapat terbagi atas laba ditahan dan bisa juga dengan penyertaan kepemilikan
perusahaan. Imadudin, Zaky, Swandari dan Redawati (2014) menyatakan bahwa
capital structure berpengaruh negatif terhadap performa keuangan, hasil ini
memberikan gambaran bahwa penggunaan hutang yang kurang tepat dalam
struktur modal tidak memberikan pengaruh terhadap kinerja perusahaan.

Faktor lain yang mempengaruni ROA adalah perputaran Total Asset Turn
Over atau perputaran total aset. Total Assets Turnover (TATO) merupakan
tingkat kemampuan aset perusahaan menghasilkan penjualan bagi perusahaan
dan mengukur intensitas perusahaan dalam menggunakan aktivanya (Kustanti,
Fathoni dan Amboningtyas, 2020). Jika diketahui nilai aktiva lebih kecil
dibandingkan total penjualan maka dapat diartikan semakin tingginya

kelebihan modal yang ada pada aktiva tersebut, sebaiknya kelebihan modal



tersebut dapat dimanfaatkan menjadi aktiva lain lebih produktif sehingga
memberikan keuntungan. Marfuah dan Zulhilmi (2014) menyatakan semakin
tinggi jumlah kas yang ada maka berdampak baik sehingga dividen yang
dibagikan pun akan semakin maksimal. Perusahaan yang memiliki aset lancar
dalam jumlah yang berlebih mempunyai risiko berupa hilangnya kesempatan
perusahaan dalam memperoleh keuntungan dikarenakan terdapat idle fund yang
artinya kas tersebut tidak memberikan keuntungan karena bersifat
menganggur, selain itu kas yang menganggur juga bisa berkurang karena hal
tersebut dikenakan pajak.

ROA juga dipengaruhi dari faktor siklus konwversi kas atau Cash
Conversion Cycle (CCC). Gitman & Zutter (2015) menjelaskan cash
conversion cycle merupakan jangka waktu yang dibutuhkan perusahaan dalam
mengkonversi uang Yyang diinvestasikan dalam kegiatan operasional yang
menghasilkan barang (inventory) untuk dijual dan diubah kembali menjadi kas.
Semakin cepat siklus konversi kas menunjukkan bahwa semakin kecil modal
kerja yang digunakan oleh perusahaan, sehingga hal ini dapat meningkatkan
profitabilitas perusahaan. Nilai CCC yang kecil menunjukkan bahwa perputaran
kas perusahaan yang cepat sehingga perusahaan dapat menggunakan  kasnya
kembali untuk menghasilkkan produk yang nantinya dijual dan mendapatkan
kas kembali guna memperoleh keuntungan.

Firm size atau ukuran perusahaan juga menjadi salah satu faktor yang
mempengaruhi ROA. Perusahaan yang memiliki ukuran besar dapat dimungkinkan
bahwa perusahaan tersebut akan memberikan keuntungan yang maksimal karena
kemampuan dalam mengelola sumber daya ekonomi yang dimiliki  oleh
perusahaan. Menurut ~ Sambharakreshna (2010), ukuran perusahaan juga
merupakan faktor yang menentukan Kinerja perusahaan. Hal ini  dibuktikan
dengan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba. Karena semakin
besar perusahaan, semakin besar pula kemampuan perusahaan tersebut
dalam menghadapi masalah bisnis dan kemampuan perusahaan dalam

menghasilkan laba tinggi karena didukung oleh asset



perusahaan yang besar sehingga kendala perusahaan seperti peralatan yang
memadai dan sejenisnya dapat teratasi.

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, penelitian ini akan
menganalisa  dan  mengidentifikasi  faktor-faktor ~ yang  mempengaruhi
Financial Performance dengan judul “Pengaruh Capital Structure, Total
Asset Turn Over, Liquidity, Cash Conversion Circle Dan Firm Size
Terhadap Financial Performance Pada Perusahaan Sektor Konsumsi
Industri Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2019”.
Alasan memilih perusahaan manufaktur sebagai objek penelitian disebabkan
karena saham perusahaan manufaktur paling diminati oleh investor, selain itu
juga perusahaan manufaktur memiliki aset yang besar dan memiliki peranan
penting dalam pembangunan.

2. ldentifikasi Masalah

Penelitian ini adalah bentuk replikasi dari penelitian terdahulu yakni
penelitian Ferdiawan, Amboningtyas dan Fathoni (2019) perbedaan penelitian
ini dengan penelitian sebelumnya adalah pada variabel terikat yaitu nilai
perusahaan, pada penelitian ini  menggunakan variabel terikat kinerja
keuangan yang diukur dengan ROA. Pada penelitan  sebelumnya
menggunakan perusahaan otomotif dan komponen yang ada di Bursa Efek
Indonesia dari tahun 2013-2017 sedangkan yang digunakan dalam penelitian
saat ini adalah perusahaan — perusahaan industri barang konsumsi yang
terdapat di Bursa Efek Indonesia dengan periode penelitian 2017-2019.
Teknik analisis data yang digunakan pada penelitian sebelumnya yaitu teknik
analisis regresi linier berganda dan analisis regresi moderasi (MRA) dengan
tingkat signifikansi sebesar 5%. Penelitian ini menggunakan Metode Panel
Least Square dengan alat statistik berupa Software Econometric View 9 untuk
mengetahui sejauh mana variabel bebas yaitu struktur modal, total perputaran
aset, likuiditas, siklus perputaran kas dan ukuran perusahaan dapat

mempengaruhi kinerja keuangan yang diukur dengan ROA.



3.Batasan Masalah
Dalam penelitian ini menggunakan sample yang berbeda pada penelitian

sebelumnya vyaitu sektor industri konsumsi di BEIl periode 2017-2019,

sedangkan variabel bebas yang digunakan adalah capital structure, asset turn

over, liquidity, cash conversion cycle dan firm size dengan variabel terikat

financial performance. Penelitian bertujuan untuk membuktikan signifikansi

pengarun variabel bebas tersebut terhadap financial performance, hal ini

dilakukan dengan tujuan mempertahankan kelangsungan operasi perusahaan

dan memaksimalkan Kinerja keuangan yang pada akhirnya berdampak pada

ketertarikan investor.

4.Rumusan Masalah
Dari latar belakang penelitian di atas, maka dapat dirumuskan masalah

penelitian sebagai berikut:

1.Apakah capital structure berpengarun signifikan terhadap financial
performance perusahaan sektor industri yang terdaftar di BEI periode
2017-2019?

2.Apakah total asset turnover berpengaruh signifikan terhadap financial
performance perusahaan sektor industri yang terdaftar di BEI periode
2017-2019?

3.Apakah likuiditas berpengaruh signifikan terhadap financial performance
perusahaan sektor industri yang terdaftar di BEI periode 2017-2019?

4.Apakah cash conversion cycle (CCC) berpengaruh signifikan terhadap
financial performance perusahaan sektor industri yang terdaftar di BEI periode
2017-2019?

5.Apakah ukuran perusahaan (firm size) berpengaruh signifikan terhadap
financial performance perusahaan sektor industri yang terdaftar di BEI periode
2017-2019?



B. Tujuan dan Manfaat

1. Tujuan

2.

Berdasarkan rumusan masalah yang dicantumkan di atas, maka tujuan

penelitian ini adalah:

a. Untuk menguji secara empiris pengaruh capital structure terhadap
financial performance pada perusahaan sektor industri yang terdaftar
di BEI periode 2017-20109.

b. Untuk menguji secara empiris pengaruh total asset turnover terhadap
financial performance pada perusahaan sektor industri yang terdaftar
di BEI periode 2017-2019.

c. Untuk menguji secara empiris pengaruh likuiditas terhadap financial
performance pada perusahaan sektor industri yang terdaftar di BEI
periode 2017-2019.

d. Untuk menguji secara empiris pengaruh cash conversion cycle (CCC)
terhadap financial performance pada perusahaan sektor industri yang
terdaftar di BEI periode 2017-20109.

e. Untuk menguji secara empiris pengaruh ukuran perusahaan (firm size)
terhadap financial performance pada perusahaan sektor industri yang
terdaftar di BEI periode 2017-20109.

Manfaat

a. Manfaat Bagi Pengembangan llimu
Penelitian ini  diharapkan dapat berguna dalam kegiatan akademik

yang tidak hanya berfokus pada pembahasan financial performance
perusahaan namun juga meliputi capital structure, asset turn over,
liquidity, cash convention circle dan firm size. Selain itu, diharapkan
penelitian ini  dapat dimanfaatkan oleh peneliti lainnya yang akan
melakukan penelitian serupa di masa mendatang.

b. Manfaat Praktis

1) Bagi Perusahaan
Bagi perusahaan, hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan

sumbangan pemikiran untuk dijadikan sebagai bahan masukan untuk



2)

kemajuan perusahaan terutama dalam mengidentifikasi faktor-faktor
yang mempengaruhi  financial performance untuk  mendukung
tercapainya tujuan perusahaan di masa depan.

Bagi Investor

Diharapkan hasil penelitian dapat digunakan oleh investor-investor
untuk  dijadikan sebagai salah satu bahan pertimbangan dalam

pengambilan keputusan investasi di masa mendatang.
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