SKRIPSI
PENGARUH LEVERAGE DAN ARUS KAS OPERASI
TERHADAP PERSISTENSI LABA PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR TAHUN 2018- 2020.

UNTAR

Universitas Tarumanagara

DIAJUKAN OLEH:
NAMA : MONIKA ANGELINA
NPM : 125180207

UNTUK MEMENUHI SEBAGIAN DARI SYARAT- SYARAT
GUNA MENCAPAI GELAR SARJANA EKONOMI

PROGRAM STUDI S1 AKUNTANSI
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS TARUMANAGARA
JAKARTA
2022



UNIVERSITAS TARUMANAGARA
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS

JAKARTA

HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI

NAMA : MONIKA ANGELINA
NO. MAHASISWA : 125180207
JURUSAN : S1/ AKUNTANSI

BIDANG KONSENTRASI : AKUNTANSI KEUANGAN MENENGAH

JUDUL SKRIPSI : PENGARUH LEVERAGE DAN ARUS KAS
OPERASI TERHADAP PERSISTENSI LABA
PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR TAHUN
2018-2020

Jakarta, 7 Januari 2022

Pembimbing,

(Dr. Estralita Trisnawati, S.E., Ak. MSi., CA, BKP)



FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS TARUMANAGARA

JAKARTA

TANDA PENGESAHAN SKRIPSI

NAMA : MONIKA ANGELINA
NIM : 125180207
PROGRAM STUDI : S1 AKUNTANSI

JUDUL SKRIPSI

PENGARUH LEVERAGE DAN ARUS KAS OPERASI TERHADAP
PERSISTENSI LABA PERUSAHAAN MANUFAKTUR TAHUN 2018-2020

Telah diuji pada sidang Skripsi pada tanggal ... dan dinyatakan lulus dengan
majelis penguiji terdiri dari:
1. Ketua :

2. Anggota :

Jakarta, 7 Januari 2022

Pembimbing

(Dr. Estralita Trisnawati, S.E., Ak. MSi., CA, BKP)



PENGARUH LEVERAGE DAN ARUS KAS OPERASI TERHADAP
PERSISTENSI LABA PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR TAHUN
2018-2020

Abstract:

This research aims at how the role of the leverage and operating cash flow on
earnings persistence in manufacturing companies listed on the Indonesia Stock
Exchange during 2018-2020. Sample was selected using purposive sampling
method and obtained 83 companies. Data processing techniques using multiple
regression analysis what helped by using Eviews Version 9.5. The results of this
study indicate that leverage has a positive and significant effect while operating
cash flow has a negative and significant effect on earnings persistence. The
implication of this research is the need for the role of earnings persistence in
increasing leverage and operating cash flow to provide benefits for the company
in generating good profits.

Keywords: Earning Persistence, Leverage, Operating Cash Flow
Abstrak:

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh leverage dan arus kas operasi
terhadap persistensi laba pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI
selama tahun 2018-2020. Pemilihan sampel menggunakan metode purposive
sampling dan didapatkan 83 perusahaan. Teknik pengolahan data menggunakan
analisis regresi berganda yang dibantu menggunakan Eviews Versi 9.5. Hasil
penelitian ini menunjukkan bahwa leverage memiliki pengaruh yang positif dan
signifikan sedangkan arus kas operasi memiliki pengaruh yang negatif dan
signifikan terhadap persistensi laba. Implikasi dari penelitian ini adalah perlunya
peran persistensi laba dalam meningkatkan leverage dan arus kas operasi untuk
memberikan manfaat bagi perusahaan dalam menghasilkan laba yang baik.

Kata kunci : Persistensi Laba, Leverage, Arus Kas Operasi
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Permasalahan
1. Latar Belakang Masalah

Laporan keuangan merupakan laporan yang mencatat seluruh
informasi keuangan dalam perusahaan pada suatu periode akuntansi. Dengan
adanya laporan keuangan maka investor dapat mengetahui kondisi keuangan
suatu perusahaan pada masa sekarang ataupun masa yang akan mendatang
dan dapat mengambil keputusan secara tepat dengan melihat informasi
yang ada di dalam laporan keuangan. Salah satu komponen yang paling
penting yang terdapat di dalam laporan keuangan adalah laba perusahaan. Laba
perusahaan merupakan penghasilan dari suatu perusahaan saat menjalankan
kegiatan operasi perusahaan, dengan menilai laba perusahaan tersebut maka
investor juga dapat menentukan apakah layak untuk menanamkan modal di
perusahaan tersebut. Laba yang semakin tinggi akan semakin disukai oleh
para penanam modal, tetapi harus diikuti dengan kestabilan dan
konsistensi dalam laba tersebut agar menghasilkan laba yang
berkualitas untuk  mencerminkan keadaan perusahaan yang sesungguhnya
dan sebenarnya, dan dengan melihat apakah perusahaan tersebut masih
layak untuk dijalankan untuk masa yang akan mendatang dan dapat
diukur menggunakan persistensi laba.

Persistensi laba akuntansi adalah revisi dalam laba akuntansi
yang diharapkan di masa depan (expected future earnings) yang diimplikasi
oleh laba akuntansi tahun berjalan menurut Djamaluddin (2008 dalam
Septavita dan Ilham, 2016) dapat diartikan tingkat laba yang memiliki
kemungkinan akan terulang kembali di masa mendatang. Semakin
tinggi tingkat dari persistensi laba tersebut maka ramalan kinerja perusahaan
semakin terlihat jelas di masa yang akan datang.



Terdapat fenomena di mana terjadinya kecurangan yang berhubungan

dengan persistensi laba yaitu pada kasus PT. Indofarma Tbk pada tahun 2004
melakukan penyajian laba dengan cara menaikkan overstated laba bersih senilai
Rp. 28,780 milyar, sehingga dampak dari penilaian persediaan barang dalam
proses yang lebih tinggi dari yang seharusnya mengakibatkan harga pokok
penjualan tahun tersebut overstated. Target yang ingin dicapai dalam praktik
ini adalah menaikkan laba Barita (2016 dalam Abbas dan Hidayat,
2020). Dilihat dari kasus yang terjadi di atas penjelasan yang didapatkan
adalah bahwa perusahaan tidak menyajikan laba yang sebenarnya pada
laporan keuangan dan laba perusahaan yang dihasilkan juga diragukan
kualitasnya.

Kualitas laba yang semakin tinggi maka akan semakin baik diikuti
dengan laba yang tidak berfluktuasi, yang stabil, dan laba yang memperlihatkan
adanya kelanjutan laba yang persisten pada periode mendatang. Dengan laba
yang semakin tinggi dan stabil setiap tahunnya maka para penanam modal
akan semakin yakin untuk menanamkan modalnya di perusahaan tersebut dan
dapat mencerminkan kemampuan perusahaan dalam membayarkan dividen
juga diharapkan dapat memberikan laba yang berkualitas. Kualitas laba
yang baik dapat diukur dengan persistensi laba. Terdapat beberapa faktor
yang dapat mempengaruhi persistensi laba yaitu leverage dan arus kas operasi.

Menurut Ardian dkk. (2018 dalam Olivia dan Viriany, 2021) tingkat
hutang perusahaan merupakan salah satu hal yang mencuri perhatian investor,
yang dapat diukur dengan menggunakan rasio leverage yaitu membandingkan
tingkat hutang dengan tingkat aset yang dimiliki perusahaan. Oleh karena itu
ada keterkaitan antara variabel persistensi laba terhadap leverage dengan
adanya nilai leverage yang tinggi akan menghasilkan laba yang tinggi jika dapat
memanfaatkan tingkat hutang secara tepat.

Leverage diukur dengan menggunakan debt to total asset ratio (DAR)
yang membandingkan total hutang dengan total aset untuk mengetahui tingkat

utang suatu perusahaan. Semakin besar tingkat hutang dari perusahaan



tersebut, maka akan semakin meningkatkan persistensi laba. Menurut penelitian
yang dilakukan sebelumnya oleh Fanani (2010) menyatakan bahwa leverage
berpengaruh positif dan signifikan terhadap persistensi laba sejalan dengan
penelitian Abbas & Hidayat (2020) menyatakan bahwa leverage berpengaruh
positif dan signifikan terhadap persistensi laba. Penelitian Widiatmoko dan
Indarti (2020) menyatakan bahwa leverage berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap persistensi laba. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh
Mariski & Susanto (2020) menyatakan leverage tidak memiliki pengaruh yang
signifikan terhadap persistensi laba sama dengan penelitian yang dilakukan oleh
Rohit dan Suhendah (2021) menyatakan leverage tidak memiliki pengaruh yang
signifikan terhadap persistensi laba.

Menurut Watson & Wells (2005 dalam Ardian, Lukman dan Henny
2018) arus kas dapat digunakan sebagai prediktor kinerja perusahaan dimasa
yang akan datang. Berkaitan dengan pengertian persistensi laba yang digunakan
untuk mengukur laba tahun mendatang. Arus kas operasi dapat diartikan
sebagai semua transaksi yang berkaitan dengan pendapatan dan pengeluaran
kas yang dilakukan untuk biaya operasi bukan merupakan aktivitas pendanaan
dan investasi. Semakin tinggi arus kas operasi maka akan diikuti dengan
semakin tinggi tingkat persistensi laba tersebut. Menurut penelitian sebelumnya
oleh Abousamak (2018) memiliki pengaruh signifikan terhadap persistensi laba
dan menurut penelitian oleh Barus & Rica (2014) arus kas operasi memiliki
pengaruh positif dan signifikan terhadap persistensi laba. Penelitian yang
dilakukan sebelumnya oleh Fanani (2010) menyatakan bahwa arus kas
operasi berpengaruh negatif dan signifikan terhadap persistensi laba.
Berbeda dengan penelitian menurut Persada & Martani (2010) menyatakan
arus kas operasi tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap persistensi
laba. Berdasarkan dengan yang telah diuraikan pada latar belakang di atas ini,
maka dalam penelitian ini dapat diberikan judul: PENGARUH LEVERAGE
DAN ARUS KAS OPERASI TERHADAP PERSISTENSI LABA PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR TAHUN
2018- 2020.



2. ldentifikasi masalah

Berdasarkan dengan latar belakang yang berada di atas ini persistensi
laba sangat penting bagi perusahaan untuk mengukur apakah laba tersebut dapat
bertahan dan berkelanjutan dan faktor persistensi laba dapat dipengaruhi
oleh banyak faktor. Motivasi dengan menggunakan variabel persistensi laba ini
adalah agar membantu perusahaan dalam menganalisa laporan keuangan untuk
memperlihatkan laba masih dapat berkelanjutan atau tidak untuk tahun yang
mendatang. Penelitian sebelumnya mengenai hubungan persistensi laba
sebagai variabel dependen, leverage dan arus kas operasi sebagai variabel
independen mendapatkan hasil penelitian yang berbeda- beda. Oleh karena itu
dilakukan penelitian ulang untuk melihat hasil yang akan didapatkan saat
melakukan penelitian mengenai topik dari pengaruh leverage dan arus kas

operasi terhadap persistensi laba tersebut.

3. Batasan masalah

Persistensi laba dapat dipengaruhi oleh banyak faktor. Pada penelitian
ini menggunakan variabel independen leverage dan arus kas operasi,
sedangkan persistensi laba sebagai variabel dependen. Penelitian ini
mengambil perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2018-2020.
Dikarena perusahaan manufaktur merupakan perusahaan yang memiliki skala
yang lebih besar dibandingkan dengan yang lainnya, sehingga lebih mudah untuk
membandingkan perusahaan satu dengan yang lainnya. Penelitian ini akan

menggunakan 3 tahun terakhir yaitu tahun 2018-2020.

4. Rumusan masalah

Berdasarkan latar belakang yang dijabarkan sebelumnya maka rumusan
masalah yang dapat dibuat dalam penelitian ini adalah :
a. Apakah leverage berpengaruh terhadap persistensi laba

b. Apakah arus kas operasi berpengaruh terhadap persistensi laba



B. Tujuan dan manfaat

1. Tujuan

Dengan rumusan masalah yang terdapat di atas dapat disimpulkan
tujuan penelitian ini adalah sebagai berikut:
a. Untuk menguji apakah leverage berpengaruh terhadap persistensi laba
b. Untuk menguji apakah arus kas operasi berpengaruh terhadap persistensi

laba

2. Manfaat

Dalam penelitian ini diharapkan bermanfaat untuk berbagai pihak
yang ingin lebih mengenal ataupun mengetahui tentang persistensi laba dan
faktor apa saja yang mempengaruhinya dan apakah leverage dan arus kas
operasi mempengaruhi persistensi laba tersebut, juga di harapkan bermanfaat
untuk perusahaan sebagai pemahaman yang lebih tentang pengaruh leverage
dan arus kas perusahaan terhadap persistensi laba, untuk penelitian selanjutnya
dapat dijadikan referensi, dan untuk investor diharapkan dapat bermanfaat
untuk pengambilan keputusan yang tepat dalam pemilihan modal yang akan di

investasikan.
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