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ABSTRAK 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh dari profitability, 

firm size, liquidity, dan sales growth terhadap struktur modal pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Sampel yang digunakan 

dalam penelitian ini di seleksi dengan menggunakan purposive sampling dan 

terkumpul 69 perusahaan. Data ini di proses dengan menggunakan E-Views 12. 

Bersadarkan dari penlitian tersebut Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, dan 

likuiditas memiliki pengaruh yang positif dan signifikan terhadap Struktur modal. 

sedangkan pertumbuhan penjualan tidak memiliki pengaruh dan tidak signifikan 

terhadap Struktur modal. 

Kata Kunci : Sturktur modal, .Profitability, Firm size, Liquidity, dan Sales 

growth 

 

 

 

ABSTRACT 

The purpose of this study was to determine the effect of profitability, firm size, 

liquidity, and sales growth on the capital structure of manufacturing companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange. The sample used in this study was 

selected using purposive sampling and collected 69 companies. This data is 

processed using E-Views 12. Based on this research, Profitability, Company Size, 

and liquidity have a positive and significant impact on the capital structure. while 

sales growth has a negative and no significant effect on capital structure. 
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HALAMAN MOTTO 

 

 

 
“ Hidup ini sepeteri sepeda. Agar tetap seimbang, kamu harus terus bergerak. – 

Albert Einstein” 

“if you never try, will never know about anythingr” 

 
“Kesuksesan tidak akan bertahan jika dicapai dengan jalan pintas.” 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Permasalahan 

1. Latar Belakang Masalah 

Perusahaan merupakan satu faktor penunjang ekonomi di suatu negara. 

Dalam suatu perusahaan pasti akan membutuhkan modal atau pembiayaan, 

biaya tersebut dapat diperoleh dari pihak internal maupun eksternal, sehingga 

perusahaan tersebut dapat menjalankan kegiatan operasionalnya dengan secara 

terus menerus atau berkelanjutan. Salah satu sektor yang berkembang dari 

kegiatan perusahaan di suatu negara adalah sektor perekonomian, yang 

merupakan salah satu hal yang penting dalam kelangsungan hidup suatu 

bangsa. Di Indonesia, dalam bidang pemantapan sektor perekonomian sangat 

perlu dilakukan, dengan pasca krisis ekonomi pada tahun 2020 hingga 2021 

akibat terjadinya corona virus (covid 19) dari tahun 2019-hingga saat ini, 

dampak masih dapat dirasakan disektor ekonomi, tetapi tidak seperti pada akhir 

tahun 2019 dan 2020, dimana semua sektor perusahaan sangat membutuhkan 

dana untuk bertahan guna menjalankan usaha, baik untuk para pengusaha kecil 

maupun pengusaha besar. 

Struktur modal perusahaan merupakan salah satu faktor fundamental 

dalam operasi perusahaan, dan merupakan perbandingan dengan modal asing 

dan modal sendiri. Modal asing adalah utang dalam jangka panjang (lebih dari 

12 bulan) maupun jangka pendek (lebih kecil dari 3 bulan), sedangkan modal 

sendiri bisa dibagi menjadi 2 yaitu, laba ditahan dan penyertaan kepemilikan 

perusahaan. Struktur modal yang efektif dapat menciptakan perusahaan dengan 

keuangan yang kuat dan stabil. Berdasarkan struktur modal perusahaan, 

investor tidak dapat dipisahkan dari informasi perusahaan yang berupa laporan 

keuangan yang dikeluarkan setiap tahunnya atau setiap periode. hal yang dapat 

yang dilakukan oleh investor adalah analisis laporan keuangan tersebut, yang 

berguna dalam pengambilan keputusan untuk menanamkan modalnya di suatu 
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perusahaan. Struktur modal ditentukan dalam kebijakan pembelanjaan 

(financing policy) dari manajer keuangan senantiasa yang dihadapkan pada 

pertimbangan baik yang bersifat kualitatif maupun kuantitatif. Menurut Santika 

dan Sudiyatno (2011), Struktur modal terbagi menjadi tiga unsur atau dalam 

kategori penting, yaitu: (1) membayar balas jasa atas penggunaan modal 

kepada pihak yang menyediakan dana tersebut, atau sifat keharusan untuk 

pembayaran biaya modal, (2) dengan sampai sejauh ini dalam kewenangan dan 

campur tangan pihak penyedia dana dalam mengelola perusahaan, dan (3) 

risiko yang dihadapi tersebut pada sebuah perusahaan. 

Menurut Oktaviana dan Taqwa (2021), profitabilitas mampu 

menggambarkan laba yang berkaitan dengan profil perusahaan. Rasio 

profitabilitas merupakan keberhasilan perusahaan untuk menggambarkan 

kemampuannya dalam menghasilkan keuntungan. Jika perusahaan mempunyai 

profitabilitas yang cukup baik maka perusahaan tersebut akan mengurangi 

dalam ketergantungan pada dana eksternal tersebut. Menurut Kasmir (2014), 

ada 4 jenis rasio profitabilitas yang dapat digunakan dalam praktik yaitu: profit 

margin, return on investment (ROI), return on equity (ROE), dan return on 

assets (ROA). 

Liquidity merupakan kemampuan suatu perusahaan untuk memenuhi 

kewajiban finansial jangka pendek yang wajib dipenuhi. Dalam kemampuan 

suatu perusahaan untuk melanjutkan kegiatan operasionalnya, ketika 

perusahaan diwajibkan untuk melunasi kewajibannya maka akan terdapat 

pengurangan dana untuk menjalankan kegiatan operasionalnya. Dari tingkat 

likuiditas tersebut, hal ini dapat mempengaruhi tingkat kepercayaan terhadap 

suatu perusahaan sehingga mempengaruhi besarnya dana pinjaman (utang) 

yang dapat diperoleh dalam perusahaan tersebut. Dengan besarnya dana yang 

diperoleh dari dana pinjaman (utang), hal ini dapat mempengaruhi besarnya 

terhadap rasio struktur modal. 

Menurut Susanti dan Agustin (2015), ukuran perusahaan tersebut dapat 

diartikan sebagai tolak ukur besar kecilnya perusahaan dilihat dari besarnya 
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nilai equity, nilai penjualan, ataupun hasil nilai total aset yang dimiliki 

perusahaan. Ukuran perusahaan (firm size) merupakan gambaran kemampuan 

finansial perusahaan dalam suatu periode tertentu (Joni & Lina, 2010). Firm 

size menjadi salah satu faktor yang dipertimbangkan dalam perusahaan untuk 

menentukan berapa besar kebijakan struktur modal atau pendanaan dalam 

memenuhi besarnya asset dalam perusahaan. 

Ukuran perusahaan merupakan suatu simbol yang terdapat dalam suatu 

perusahaan untuk sebagai ukuran bagi perusahaan, dan suatu perusahaan yang 

memiliki ukuran yang besar maka untuk para investor akan mendapatkan 

dividen yang lebih besar atau menguntungkan. Hal ini dikarenakan pihak 

perusahaan mau menjaga reputasi suatu perusahaan di mata para investor. Di 

sisi lain, apabila dalam suatu perusahaan yang memiliki ukuran yang kecil 

maka dividen yang dibagikan memiliki jumlah yang rendah juga karena laba 

yang dihasilkan oleh perusahaannya lebih sedikit sehingga dividen yang 

dibagikan menjadi lebih sedikit. 

Menurut Clarensia dan Azizah (2012 dalam Zuliani & Fadjrik 2014), 

menyatakan bahwa pertumbuhan penjualan (Sales Growth) adalah kenaikan 

jumlah penjualan dari tahun ke tahun atau dari waktu ke waktu dengan periode 

tertentu. Perusahaan yang memiliki tingkat pertumbuhan penjualan yang tinggi 

akan membutuhkan banyak investasi dalam berbagai elemen asetnya, baik 

dalam aset tetap maupun aset lancar. Perusahaan yang memiliki Sales Growth 

yang tinggi akan mampu memenuhi kewajiban finansialnya dengan asumsi 

perusahaan tersebut membeli asetnya dengan hutang, maupun membeli secara 

langsung (cash). 

Dari uraian diatas maka penelitian ini diberi berjudul: “PENGARUH 

PROFABILITY, FIRM SIZE, LIQUIDITY, DAN SALES GROWTH 

TERHADAP STUKTUR MODAL PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA” 
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2. Identifikasi Masalah 

Sesuai dengan latar belakang masalah yang telah dijabarkan diatas, stuktur 

modal merupakan aspek yang paling penting dalam kebijakan keuangan. Hal 

ini juga mempengaruhi pengambilan keputusan penting dalam menjalankan 

kegiatan operasional secara terus menerus. 

Dalam identifikasi masalah ini yang berkaitan dengan variabel berikut, 

profitability, firm size, liquidity serta sales growth yang mempengaruhi 

terhadap struktur modal (DER). Ada beberapa dalam penelitian yang 

berpendapat bahwa tidak ada pengaruh signifikan antara profitability terhadap 

struktur modal, seperti penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Sulbi dan 

Winarso (2014), bahwa dalam profitability tersebut tidak berpengaruh 

signifikan antara profitability terhadap struktur modal. Junita, Nasir dan 

Ilham. (2014), mengatakan bahwa profitability tersebut berpengaruh negatif 

terhadap struktur modal. Andika dan Sedana (2019), Profitabilitas memiliki 

pengaruh negatif dan signifikan terhadap Struktur Modal. Wardita dan 

Astakoni (2018), yang menemukan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh 

positif terhadap struktur modal. Putri (2016), ukuran perusahaan berpengaruh 

positif terhadap Struktur Modal. Anzella dkk. (2019), Ukuran Perusahaan 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap Struktur Modal. Setiawati dan 

Veronica. (2020), mengatakan bahwa dalam ukuran perusahan yang diukur 

atau olah tersebut tidak berpengaruh dengan struktur modal yaitu (DER). 

Hartati dan Mukhibad (2018), liquidity tersebut dalam penelitan tersebut 

ditolak, karena dalam liquidity tersebut tidak berpengaruh signifikan terhadap 

struktur modal. Anzella dkk. (2019), Current Ratio memiliki pengaruh dan 

tidak signifikan terhadap Struktur Modal. Kartika (2016), sales growth atau 

disebut sebagai pertumbuhan penjualan tersebut dalam variable pertumbuhan 

penjualan tersebut tidak berpengaruh terhadap struktur modal. Dewi, 

Tampubolon, dan Rika (2019), mengatakan bahwa pertumbuhan penjualan 

tersebut tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap Debt to equity ratio. 
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Berdasarkan penelitian terdahulu, ditemukan perbedaan pendapat. Dalam 

penelitian ini, penulis akan melakukan penelitian lebih lanjut untuk menguji 

apakah terdapat pengaruh variable bebas atau variable independent terhadap 

variable dependent yaitu struktur modal. 

3. Batasan Masalah 

Dalam penelitian ini, berdasarkan objek penelitian adalah ukuran 

perusahaan, profitabilitas, likuiditas, pertumbuhan penjualan tersebut 

merupakan variable independent, dan variable dependent tersebut adalah 

struktur modal (debt to equity ratio). Yang menjadi subjek penelitian ini 

adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI pada tahun 2018-2020. 

 

4. Rumusan Masalah 

Dengan berdasarkan dari latar belakang masalah dan identifikasi 

masalah tersebut, maka rumusan masalah adalah: 

1. Apakah profitability berpengaruh terhadap struktur modal? 

2. Apakah firm size berpengaruh terhadap struktur modal? 

3. Apakah liquidity berpengaruh terhadap struktur modal? 

4. Apakah sales growth berpengaruh terhadap struktur modal? 

 

 

B. Tujuan dan Manfaat 

1. Tujuan 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk membutktikan secara empiris: 

1. Pengaruh profitability terhadap Struktur Modal. 

2. Pengaruh firm size terhadap Struktur Modal. 

3. Pengaruh liquidity terhadap Struktur Modal. 

4. Pengaruh sales growth terhadap Struktur Modal. 
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2. Manfaat 

Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi pihak perusahaan 

dan investor, serta dapat menjadi refrensi bagi peneliti dimasa yang akan 

datang. Berikut uraian manfaat: 

1. Untuk pihak perusahaan, penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai 

bahan pertimbangan khususnya manajemen dalam menentukan kebijakan 

tentang struktur modal perusahaan. 

2. Untuk pihak investor, penelitian ini diharapkan dapat membantu dalam 

pengambilan keputusan yang tepat dan benar dalam menentukan 

perusahaan mana yang baik untuk ditanamkan modal saham. 

3. Untuk membagikan ilmu kepada orang-orang dan menjadi refrensi bagi 

peneliti dimasa yang akan datang. 
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