
 

 

SKRIPSI 

 
 

ANALISIS FAKTOR PENENTU PERFORMA 

PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG 

TERCATAT BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 

2017-2020 

 
 

 
DIAJUKAN OLEH: 

NAMA : RAY SABDAPUTRA 

NIM : 125180145 

 
UNTUK MEMENUHI SEBAGIAN DARI SYARAT- 

SYARAT GUNA MENCAPAI GELAR SARJANA 

EKONOMI 

 

 
 

PROGRAM STUDI S1 AKUNTANSI 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS TARUMANAGARA 

JAKARTA 

2021 



i  

 

 

UNIVERSITAS TARUMANAGARA 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

JAKARTA 

 

 
HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI 

NAMA : RAY SABDAPUTRA 

NIM : 125180145 

PROGRAM / JURUSAN :   S1 / AKUNTANSI 

KONSENTRASI : AKUNTANSI KEUANGAN MENENGAH 

JUDUL SKRIPSI : ANALISIS FAKTOR PENENTU PERFORMA 

PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG 

TERCATAT BURSA EFEK INDONESIA 

TAHUN 2017-2020 

 

 

 

 

 

Jakarta, 30 November 2021 

Pembimbing, 
 

 

 

Rosmita Rasyid Dra., M.M., Ak. 



ii  

 

 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS TARUMANAGARA 

JAKARTA 

 

 
TANDA PENGESAHAN SKRIPSI 

NAMA : RAY SABDAPUTRA 

NIM 125180145 

PROGAM STUDI : S.1 / AKUNTANSI 

 
 

JUDUL SKRIPSI 

ANALISIS FAKTOR PENENTU PERFORMA PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR YANG TERCATAT BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 

2017-2020 

 
Telah diuji pada sidang Skripsi pada tanggal 10 Januari 2022 dan dinyatakan lulus 

dengan majelis penguji terdiri dari: 

1. Ketua : Rousilita Suhendah, S.E., M.Si.Ak., CA. 

2. Anggota : Rosmita Rasyid, Dra., M.M., Ak. 

: Sofia Prima Dewi, S.E., M.Si., Ak., CA. 

 

 

 

 
Jakarta, 10 Januari 2022 

Pembimbing 

 
 

 

 

Rosmita Rasyid, Dra., M.M., Ak. 



iii  

 

 

UNIVERSITAS TARUMANAGARA 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

JAKARTA 

 

 
ABSTRAK 

ANALISIS FAKTOR PENENTU PERFORMA PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR YANG TERCATAT BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 

2017-2020 

 

 

Tujuan penelitian ini untuk mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh 

leverage, struktur aset, likuiditas, ukuran perusahaan, non-debt tax shields, dan 

kepemilikan manajerial terhadap performa perusahaan manufaktur yang tercatat di 

Bursa Efek Indonesia periode 2017-2020. Pengambilan sampel dalam penelitian ini 

menggunakan metode purposive sampling dan memperoleh 53 sampel perusahaan 

manufaktur yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2020. Penelitian ini 

menggunakan program software Eviews 12 dan Microsoft Excel 2016 untuk 

mengelola data. Hasil penelitian ini memperlihatkan leverage dan struktur aset 

memiliki pengaruh negatif terhadap performa perusahaan, likuiditas dan non-debt 

tax shields tidak memiliki pengaruh negatif terhadap performa perusahaan 

sementara ukuran perusahaan dan kepemilikan manajerial tidak memiliki pengaruh 

positif terhadap performa perusahaan. Implikasi penelitian ini adalah perlunya 

pengurangan penggunaan utang untuk meminimalisir beban bunga dari utang 

tersebut yang akan meningkatkan laba perusahaan sehingga meningkatkan 

performa perusahaan yang akan memberikan informasi yang baik bagi investor. 

 

Kata Kunci: Performa Perusahaan, Leverage, Struktur Aset. 

 
 

The purpose of this research is to obtain empirical evidence on the influence of 

leverage, asset structure, liquidity, company size, non-debt tax shields, and 

managerial ownership of the performance of manufacturing companies listed on 

the Indonesia Stock Exchange for the period 2017-2020. Sampling in this study used 

purposive sampling methods and obtained 53 samples of manufacturing companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2017-2020. The study used 

the Eviews 12 and Microsoft Excel 2016 software programs to manage data. The 

results of this study showed that leverage and asset structure had a negative 

influence on the company's performance, liquidity and non-debt tax shields had no 

negative influence on the company's performance while the size of the company and 
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managerial ownership did not have a positive influence on the company's 

performance. The implication of this research is the need to reduce the use of debt 

to minimize the interest expense of the debt which will increase the company's profit 

so as to improve the company's performance which will provide good information 

for investors. 

 

Keywords: Company’s Performance, Leverage, Asset Structure. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
A. Permasalahan 

1. Latar Belakang Masalah 

Timbulnya kompetisi antar persekutuan dagang yang erat baik di luar negeri 

ataupun di dalam negeri karena tumbuhnya peluang dan kerawanan perbisnisan 

yang terjadi secara universal saat ini. Peluang yang tumbuh ialah diperkenalkan 

beranekaragam produk nasional secara internasional dan investasi yang berasal dari 

luar negeri, sementara itu ketidakstabilan perekonomian bangsa memicu 

kebangkrutan bisnis perusahaan. Perusahaan memiliki satu tujuan yang sama, yaitu 

memaksimumkan profit dan memperoleh profit yang dihasilkan. Penghasilan profit 

yang maksimum ini diberikan kepada pemilik perusahaan dengan jumlah yang 

besar, yakni pemilik-pemilik saham yang diterbitkan dengan nama perusahaan 

(shareholders). Pemilik-pemilik saham memberi tugas kepada sekumpulan 

individu yang memiliki keterampilan untuk membuat dan menjalankan keputusan 

dengan nama perusahaan. Sekumpulan individu tersebut disebut manajemen 

perusahaan. Manajemen ditugaskan untuk mengambil keputusan atas suatu 

masalah di perusahaan dan manajemen bertanggung jawab pada pemilik saham 

sebagai pemilik perusahaan di dalam tugasnya. 

Dalam kegiatan perusahaan, pemilik saham sebagai pemilik perusahaan tidak 

langsung terlibat dalam pengoperasiannya. Oleh sebab itu, dibutuhkannya 

pengawasan pada tugas yang diberikan kepada manajemen perusahaan. 

Pengawasan yang dilakukan pemilik perusahaan dapat dengan cara menghampiri 

langsung ke tempat kerja manajemen untuk memeriksa hasil pekerjaannya atau 

melakukan evaluasi laporan yang disusun manajemen berkaitan dengan 

kelangsungan keuangan perusahaan dalam periode berjalan. Laporan tersebut 

nantinya dipelajari oleh pemilik-pemilik modal (investor) sebagai patokan keadaan 

performa perusahaan dalam periode berjalan dan pembagian tingkat laba untuk 

pemilik-pemilik saham. 
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Oleh sebab itu, salah satu bahan pertimbangan yang digunakan bagi investor 

luar negeri ataupun investor dalam negeri untuk berinvestasi dalam bentuk saham 

pada perusahaan ialah performa perusahaan yang memadai. Dengan melihat 

laporan keuangan, investor dapat mengetahui performa perusahaan. Laporan 

tersebut diukur untuk menyampaikan informasi perusahaan. 

Salah satu alat ukur performa perusahaan bisa dengan memperhitungkan 

besarnya net income perusahaan (Hidayat, 2018). Diketahui penghasilan 

perusahaan dapat mengukur sejumlah asset yang dimiliki perusahaan dimanfaatkan 

mengoperasikan kegiatan operasi perusahaan untuk memperoleh net income 

(Hidayat, 2018). Performa perusahaan merefleksikan profitability perusahaan yang 

ditentukan leverage, artinya bahwa performa perusahaan merupakan suatu 

cerminan dari kemampuan perusahaan mencapai tujuan perusahaan yaitu 

mendapatkan keuntungan (Trisnawati & Lestari, 2017). Return on assets (ROA) 

dijadikan alat ukur untuk mengevaluasi kinerja keuangan perusahaan (Azzahra & 

Nasib, 2019 dalam Emalusianti & Sufiyati, 2021). ROA memperlihatkan 

perbandingan antara besarnya net income yang diperoleh sebuah perusahaan 

dengan jumlah aset perusahaan, tingginya ROA merefleksikan baiknya kinerja 

keuangan perusahaan dengan tanda net income yang diperoleh perusahaan lebih 

besar daripada jumlah aset perusahaan (Putri & Dermawan, 2020). Perhitungan 

dengan ROA ini sangat familiar dipergunakan sebagai pertimbangan investor- 

investor yang ingin berinvestasi di suatu perusahaan. 

Alasan perhitungan ROA tidak jarang digunakan investor-investor untuk 

mengevaluasi performa perusahaan adalah adanya kesederhanaan dalam 

perhitungan, mudah ditelaah, dan cepat dalam melakukan keputusan berinvestasi. 

Selain kesederhanaanya, hampir semua annual report yang disusun manajer 

perusahaan menyediakan hasil perhitungan ROA sehingga memudahkan untuk 

dibaca oleh investor-investor yang berminat berinvestasi pada perusahaan itu. 

Logikanya, semakin besar tingkat profitability perusahaan maka laba yang 

dihasilkan perusahaan pun semakin besar. Perusahaan tidak mampu mencapai 

tujuannya tanpa mendapatkan laba. 
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Kamsari dan Setijaningsih (2020) menyatakan bahwa untuk meningkatkan laba 

perusahaan dalam melaksanakan aktivitas operasionalnya, perusahaan 

menggunakan sumber utang. Sumber tersebut familiar dengan sebutan leverage. 

Tingginya leverage membuat modal perusahaan bertambah, hal itu meningkatkan 

penjualan perusahaan. 

Rahmi dan Ibrahim (2019) dalam Emalusianti dan Sufiyati (2021) menyatakan 

bahwa aset tetap perusahaan yang dibandingkan dengan total kekayaan aset 

perusahaan familiar dengan sebutan struktur aset. Menurutnya, besarnya aset 

perusahaan tidak menjaminkan perusahaan untuk memperoleh pinjaman dana 

untuk membiayai aktifitas operasionalnya, penghasilan, dan laba yang diperoleh 

akan jatuh dan akan berimbas pada kinerja keuangan bisnis. 

Kasmir (2010) dalam Kamsari dan Setijangningsih (2020) menyatakan bahwa 

rasio yang merefleksikan kemampuan perusahaan dalam melunasi utang familiar 

dengan sebutan likuiditas. Rasio tersebut menunjukkan utang perusahaan yang 

mampu dilunasi pada saat jatuh tempo dan kegunaan untuk memperhitungkan 

likuid perusahaan. Persepsi seorang pemilik saham, tingginya likuiditas 

merefleksikan keadaan perusahaan tidak selalu dalam keadaan baik, sebab dana 

menjadi tidak terpakai yang sebenarnya dana itu dapat dimanfaatkan untuk 

menanamkan modal di perusahaan lain guna mendapatkan keuntungan. Sebaliknya 

persepsi dari kreditor, tingginya likuiditas merefleksikan keadaan perusahaan 

dalam keadaan baik, sebab besarnya kemungkinan perusahaan itu dapat melunasi 

utangnya tepat pada waktunya. 

Gunawan dan Wijaya (2020) menyatakan bahwa bagi investor, besarnya 

perusahaan dapat menyampaikan informasi yang lebih baik. Sebab masyarakat 

akan menyoroti perusahaan sehingga dalam menyusun pelaporan, kewaspadaan 

meningkat dalam melaporkan kinerja perusahaan yang terlihat di laporan keuangan. 

Sanjaya (2017) menyatakan bahwa tingginya jumlah aktiva tetap perusahaan 

memiliki nilai penyusutan (depresiasi) yang lebih besar. Tingginya depreciation 

expense perusahaan akan mengurangi pendapatan kena pajak (taxable income) 

perusahaan sehingga beban pajak lebih kecil, dengan tax expense lebih kecil maka 

performa perusahaan akan lebih besar. 
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Veronica dan Rasyid (2020) menyatakan bahwa tujuan pemberian saham 

kepada manajemen perusahaan untuk memicu motivasi kepada manajemen 

perusahaan supaya lebih ulet dalam bekerja. Dengan keuletan manajemen 

perusahaan dalam bekerja, performa perusahaan akan meningkat. Berdasarkan 

penjabaran permasalahan yang tersedia, dijalankan penelitian “Analisis Faktor 

Penentu Performa Perusahaan Manufaktur yang Tercatat BEI Tahun 2017-2020”. 

 
2. Identifikasi Masalah 

Majerowska dan Drzewicka (2018) memperoleh hasil dalam penelitiannya 

bahwa leverage memiliki pengaruh negatif terhadap performa perusahaan. Namun, 

Chandra dkk. (2019) menemukan hasil yang berbeda dalam penemuannya bahwa 

pengaruh positif dari leverage terhadap performa perusahaan. Akan tetapi, hasil 

penemuan dari Kamsari dan Setijaningsih (2020) menunjukkan leverage tidak 

memiliki pengaruh terhadap performa perusahaan. 

Studi dari Majerowska dan Drzewicka (2018) mandapatkan hasil dan 

menyatakan bahwa pengaruh positif dari struktur aset terhadap performa 

perusahaan. Akan tetapi, Isik (2017) memperoleh hasil yang berbeda dalam 

penelitiannya bahwa struktur aset memiliki pengaruh negatif terhadap performa 

perusahaan. Namun, hasil studi dari Chandra dkk. (2019) menjelaskan tidak 

terdapat pengaruh dari struktur aset terhadap performa perusahaan. 

Hasil temuan yang diperoleh Matar dan Eneizan (2018) memperlihatkan bahwa 

adanya hubungan efek positif dari likuiditas terhadap performa perusahaan. Namun, 

hasil temuan dari Hongli, Ajorsu dan Bakpa (2019) menunjukkan likuiditas 

berpengaruh negatif terhadap performa perusahaan. Akan tetapi, dalam penelitian 

Frederick dan Dewi (2021) menemukan hasil yang berbeda bahwa likuiditas tidak 

berpengaruh terhadap performa perusahaan. 

Ngo dan Nguyen (2020) menunjukkan hasil temuan yang diperolehnya bahwa 

terdapat pengaruh positif dari ukuran perusahaan terhadap performa perusahaan. 

Akan tetapi, ukuran perusahaan berpengaruh secara negatif terhadap performa 

perusahaan dalam peneltian Kamsari dan Setijaningsih (2020). Sedangkan, dalam 
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penelitian Veronica dan Rasyid (2020) mendapatkan hasil tidak ada pengaruh dari 

ukuran perusahaan terhadap performa perusahaan. 

Penemuan oleh Majerowska dan Drzewicka (2018) yang menunjukkan hasil 

non-debt tax shields (NDTS) memiliki pengaruh negatif terhadap performa 

perusahaan. Ditemuan lain yang dilakukan oleh Sanjaya (2017) menunjukkan 

bahwa tidak ada pengaruh dari NDTS terhadap performa perusahaan. Namun, hasil 

penelitian yang didapat oleh Jordan (2018) dijelaskan bahwa NDTS memiliki 

pengaruh terhadap performa perusahaan. 

Nur, Mukhzarudfa dan Yudi (2021) menyatakan bahwa managerial ownership 

perusahaan tidak terdapat pengaruhnya terhadap performa perusahaan. Hal itu juga 

sama dengan hasil studi oleh Veronica dan Rasyid (2020). Menurut Laurent dan 

Salim (2019) dalam penelitiannya menyatakan bahwa kepemilikan saham 

manajerial berpengaruh positif terhadap performa perusahaan. Sama halnya dalam 

penelitian Tjahjadi dan Tjakrawala (2020). 

Berdasarkan identifikasi permasalahan di atas, hasil penelitian terdahulu 

mengalami inkonsistensi sehingga peneliti ingin melaksanakan penelitian terkait 

pengaruh leverage, struktur aset, likuiditas, ukuran perusahaan, non-debt tax 

shields, dan management ownership pada performa perusahaan. 

 
3. Batasan Masalah 

Terdapat sejumlah batasan masalah yang kiranya diperhatikan dalam penelitian 

ini, peneliti jabarkan sebagai berikut: 

a. Variabel Penelitian 

Hanya sebanyak enam variabel tidak terikat yang diteliti, yaitu leverage, 

struktur aset, likuiditas, ukuran perusahaan, non-debt tax shields, dan kepemilikan 

saham manajerial. Penelitian ini menggunakan performa perusahaan sebagai 

variabel terikat. 

b. Industri Penelitian 

Sektor manufaktur menjadi batasan industri yang diteliti di penelitian ini. 

Dipilihnya sektor tersebut karena salah satu pusat perekonomian Indonesia berada 
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di sektor manufaktur dan lingkup datanya yang cukup besar sehingga sektor 

tersebut dapat mewakilkan perusahaan di Indonesia. 

c. Pusat Data Penelitian 

Data sekunder yang berasal dari web Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2017- 

2020 menjadi pusat data penelitian. 

d. Proksi Penelitian 

Pengukuran performa perusahaan diproksikan dengan rumus ROA, yaitu net 

profit/total assets. Untuk variabel tidak terikat, proksi leverage adalah rasio total 

debt/total assets; proksi struktur aset adalah rasio fixed assets/total assets; proksi 

likuiditas adalah current assets/current liabilities; proksi ukuran perusahaan adalah 

logaritma dari nilai total assets; proksi non-debt tax shields adalah rasio 

depreciation/total assets, dan; proksi kepemilikan manajerial adalah persentase 

jumlah saham manajerial. 

 
4. Rumusan Masalah 

Terdapat sejumlah rumusan masalah yang peneliti rangkum berdasarkan 

permasalahan, identifikasi masalah dan batasan masalah. Berikut penjabarannya: 

a. Apakah leverage memengaruhi secara positif/negatif terhadap performa 

perusahaan? 

b. Apakah struktur aset memengaruhi secara positif/negatif terhadap performa 

perusahaan? 

c. Apakah likuiditas memengaruhi secara negatif/positif terhadap performa 

perusahaan? 

d. Apakah ukuran perusahaan memengaruhi secara negatif/positif terhadap 

performa perusahaan? 

e. Apakah non-debt tax shields memengaruhi secara negatif terhadap performa 

perusahaan? 

f. Apakah kepemilikan manajerial memegaruhi secara positif terhadap performa 

perusahaan? 
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B. Tujuan dan Manfaat 

1. Tujuan 

Terdapat pencapaian tujuan yang dinginkan di penelitian ini, berikut 

penjabarannya: 

a. Untuk melihat leverage memengaruhi secara negatif/positif terhadap performa 

perusahaan. 

b. Untuk melihat struktur aset memengaruhi secara positif/negatif terhadap 

performa perusahaan. 

c. Untuk melihat likuiditas memengaruhi secara negatif/positif terhadap performa 

perusahaan. 

d. Untuk melihat ukuran perusahaan memengaruhi secara negatif/ positif 

terhadap performa perusahaan. 

e. Untuk melihat non-debt tax shields memengaruhi secara negatif terhadap 

performa perusahaan. 

f. Untuk melihat kepemilikan manajerial memengaruhi secara positif terhadap 

performa perusahaan. 

 
2. Manfaat 

Dari hasil penelitian ini berharap dapat memberikan manfaat bagi pemilik- 

pemilik saham suatu perusahaan terkait dengan performa perusahaan, dapat 

dijadikan sarana evaluasi baik atau tidak perusahaan dari segi performanya, dan 

memberikan wawasan kepada pihak-pihak bersangkutan seperti Otoritas Jasa 

Keuangan (OJK), pemberi pinjaman modal (kreditur), dan penanam modal 

(investor). Bertambahnya pengetahuan pihak-pihak bersangkutan dapat mengambil 

setiap keputusan seperti manajemen dan pemilik saham perusahaan yang lebih 

berkualitas. 

Selain untuk pihak-pihak bersangkutan, yaitu peneliti-peneliti di masa depan 

dapat menggunakan penelitian ini sebagai bahan pertimbangan dan referensi dalam 

rangka pemilihan tema penelitian, serta dapar digunakan sebagai bahan pendukung 

penelitian berikutnya. Tersadar sedikitnya variabel yang digunakan di penelitian 

ini, diharap peneliti masa depan dapat menambahinya. 
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