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BAB |
PENDAHULUAN

A. Permasalahan
1. Latar Belakang Masalah

Pada masa sekarang ini, semenjak pandemi Covid-19 pasar modal mempunyai
peranan yang sangat penting bagi perekonomian suatu negara yang digunakan sebagai
sarana untuk investasi jangka panjang yang ternyata paling banyak peminatnya.
Perekonomian negara ini tentu saja membutuhkan dana yang jumlahnya tidak sedikit,
oleh karena itu dengan adanya pasar modal yang menjadi sarana investasi ini dapat
dijadikan sebagai tempat untuk menanamkan modal dengan tujuan untuk mendapatkan
keuntungan di kemudian hari/ di masa yang akan datang.

Pada era globalisai dan era digital ini menjadikan perekonomian global berkembang
dengan sangat pesat, yang pastinya dengan perkembangan perekonomian ini diikuti juga
dengan perkembangan teknologi yang semakin maju juga sehingga menyebabkan
perusahaan-perusahaan di Indonesia juga turut berkembang dalam menggunakan
teknologi terutama perusahaan manufaktur. Tentunya tiap perusahaan ini berdiri ingin
mendapatkan laba. Perusahaan manufaktur ini merupakan peruasahaan dengan sektor
industri yang paling tinggi dibandingkan dengan sektor-sektor lainnya. Hal ini tentunya
memberikan efek kepada setiap perusahaan untuk membuat strategi bisnis baru agar
dapat tetap mempertahankan perusahaannya serta menjadikan perusahaan untuk mampu
bersaing secara sportif dan kompetitif.

Dalam signaling theory dikatakan bahwa signal yang diberikan oleh investor sebagai
keputusan investasi mereka ini berasal dari informasi-informasi yang mereka cari
mengenai kondisi/ keadaan suatu perusahaan. Perusahaan berdiri pastinya memiliki
tujuan tertentu antara lain adalah untuk meningkatkan nilai perusahaan, memaksimalkan

laba/ memperoleh keuntungan, dan untuk kesejahteraan pemegang saham. Namun,



pandemi Covid-19 ini menjadikan suatu nilai perusahaan menurun karena investor lebih
memilih untuk menarik dananya dari pasar modal sehingga membuat harga saham
mengalami penurunan. Presiden RI yaitu Pak Joko Widodo pada masa kepemimpinannya
menyatakan akan berfokus terhadap transformasi, yang sebelumnya hanya berfokus
kepada sumber daya alam namun kini jasa modern dan daya saing manufaktur akan
ditingkatkan (Liputan 6, 20 Oktober 2020). Perusahaan manufaktur di Indonesia
memiliki banyak sekali subsektor dengan jumlah perusahaan yang banyak dibanding
sektor lainnya. Nilai perusahaan merupakan kondisi yang telah dicapai oleh suatu
perusahaan sebagai pandangan atas kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan
tersebut. Dengan semakin tingginya nilai perusahaan dapat menjadi persepsi investor
terhadap tingkat keberhasilan perusahaan.

Nilai perusahaan ini sangat penting karena semakin tinggi nilai perusahaan maka
semakin tinggi pula kemakmuran pemilik perusahaan. Indikator/ proksi yang biasa
digunakan untuk menghitung nilai perusahaan adalah Price to Book Value (PBV). Price
to Book Value ini membandingkan antara harga pasar saham per lembar dengan nilai
buku per lembar saham, sehingga hasilnya dapat diketahui apakah harga saham pada
suatu perusahaan tertentu memiliki nilai yang overvalued/ undervalued. Menurut
(Suastini et al., 2016) semakin tingginya rasio PBV mencerminkan seberapa mampu
sebuah perusahaan dapat meyakinkan prospek atas perusahaannya terhadap pasar /
investor. Dalam hal ini juga investor dapat memahami perusahaan mana yang selanjutnya
akan terus berkembang ke depan.

Pertumbuhan perusahaan termasuk salah satu faktor yang dapat mempengaruhi nilai
perusahaan. Pandemi Covid-19 ini tentunya membuat pertumbuhan perusahaan
terhambat. Pertumbuhan aset/ aktiva dapat digunakan sebagai indikator/ proksi
pertumbuhan perusahaan. Kegiatan operasional pastinya membutuhkan aset perusahaan
yang dinilai mampu meningkatkan hasil operasional perusahaan. Semakin besar aset

perusahan maka semakin besar pula hasil operasional perusahaan. Hal ini dapat



memberikan kesan positif kepada investor atas perusahaan sehingga dapat memotivasi
dan mendorong perusahaan dalam meningkatkan nilai perusahaan.

Berdasarkan penelitian (Suryandani, 2018) menghasilkan bahwa pertumbuhan
perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Suatu perusahaan
yang memiliki growth semakin tinggi, nilai perusahannya juga semakin tinggi hal ini
berpengaruh karena adanya peningkatan asset. Namun bertolak belakang dalam
penelitian (Suwardika & Mustanda, 2017) menghasilkan bahwa pertumbuhan perusahaan
berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini dapat terjadi karena,
semakin tinggi pertumbuhan suatu perusahaan maka akan semakin tinggi juga biaya yang
harus disiapkan oleh perusahaan untuk investasi.

Umur perusahaan dapat menjadi pertimbangan bagi investor ketika investor ingin
menanamkan modal mereka di suatu perusahaan. Umur perusahaan merupakan
gambaran tentang perusahaan dalam mempertahankan keberlangsungan perusahaannya.
Umur perusahaan ini dapat dihitung dari tahun sejak perusahaan berdiri hingga saat ini
perusahaan beroperasi. Semakin lama umur perusahaan tentunya informasi yang dimiliki
oleh perusahaan juga semakin banyak sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan.
Lamanya suatu perusahaan berdiri akan membuat para investor semakin percaya kepada
perusahaan, karena dapat melihat bahwa perusahaan tersebut mampu mempertahankan
keberlangsungan hidup perusahaan dan keberlangsungan operasional perusahaan.

Pada penelitian yang dilakukan oleh (Yumiasih, 2017), umur berpengaruh positif
terhadap nilai perusahaan. Oleh karena itu semakin lama umur perusahaan akan semakin
meningkatkan nilai perusahaan karena perusahaan dianggap sudah memiliki banyak
pengalaman dan pengetahuan. Sedangkan penelitian yang dilakukan (Mahardhika &
Roosmawarni, 2016), menunjukkan bahwa umur perusahaan tidak berpengaruh terhadap
nilai perusahaan.

Profitabilitas merupakan faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. Profitabilitas

mencerminkan kemampuan suatu perusahaan untuk dapat menghasilkan laba pada suatu



periode tertentu. Meningkatnya profitabilitas merupakan hal yang sangat diperhatikan
oleh investor dalam melakukan investasi (L. S. Dewi & Abundanti, 2019). Tentunya
keuntungan/ profit ini sangat penting untuk perusahaan agar dapat menarik modal dari
luar. Nilai profitabilitas yang tinggi dapat dijadikan sebagai kepercayaan investor atas
respon positifnya kepada perusahaan karena kemampuan/ prospek perusahaan dalam
mencapai laba yang tinggi, sehingga hal ini dapat mempengaruhi peningkatan nilai
perusahaan.

Dalam penelitian yang dilakukan (Komala et al., 2021) menunjukkan bahwa
profitabilitas memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan karena semakin
tingginnya yang diperoleh oleh perusahaan makan akan mencerminkan nilai perusahaan
yang tinggi pula. Namun, bertolak belakang dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh
(Yuniastri et al., 2021), profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Dalam hal ini, menunjukkan bahwa naik/ turunnya profitabilitas tidak berpengaruh pada
nilai perusahaan.

Menurut (Rouf, 2018) likuiditas adalah potensi perusahaan untuk memenuhi/
melunasi kewajiban — kewajiban jangka pendeknya. Likuiditas ini mempunyai peranan
yang penting atas kesuksesan perusahaan karena likuiditas harus bisa memberikan
pengaruh dalam penciptaan dan peningkatan nilai perusahaan. Sebuah perusahaan
dengan rasio likuiditas yang tinggi akan dipandang oleh pihak luar atau oleh investor
mempunyai kinerja yang baik karena perusahaan mampu untuk memenuhi kewajiban
yang dimiliki. Oleh karena itu, hal tersebut sangat dapat memancing para investor untuk
menanamkan modal mereka di perusahaan sehingga seiring jalannya waktu nilai
perusahan juga bisa terus meningkat.

Dari penelitian yang dilakukan oleh (Putra & Lestari, 2016), likuiditas berpengaruh
positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini dikarenakan semakin tinggi rasio
likuiditas, perusahaan dapat semakin menunjukkan Kkinerja yang baik sehingga

meningkatkan minat investor dalam berinvestasi yang dapat meningkatkan nilai



perusahaan. Tetapi bertolak belakang dengan penelitian yang dilakukan oleh (Indrayani

etal., 2021), menunjukkan bahwa likuditas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Hal ini dikarenakan hasil uji rasio likuiditas yang tinggj mencerminkan bahwa adanya

dana perusahaan yang tidak digunakan.

Penelitian ini menggunakan tiga tahun periode pengamatan yang dimulai dari tahun

2018 hingga tahun 2020. Dari uraian-uraian di atas, maka penelitian yang dilakukan ini

berjudul “ Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan, Umur Perusahaan, Profitabilitas,

dan Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2018 — 2020 «.

2. ldentifikasi Masalah

1)

2)

Menurut (Suryandani, 2018), penelitian yang dilakukannya menunjukkan
bahwa pertumbuhan perusahaan memiliki pengaruh yang positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan. Suatu perusahaan yang memiliki growth
semakin tinggi, nilai perusahannya juga semakin tinggi hal ini berpengaruh
karena adanya peningkatan aset Sedangkan menurut (Suwardika &
Mustanda, 2017), pertumbuhan perusahaan memeiliki pengaruh yang negatif
dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini dapat terjadi karena, semakin
tinggi pertumbuhan suatu perusahaan maka akan semakin tinggi juga biaya
yang harus disiapkan oleh perusahaan untuk investasi .

Pada penelitian yang dilakukan olen (Hamdani, 2020), umur berpengaruh
terhadap nilai perusahaan. Oleh karena itu semakin lama umur perusahaan
akan semakin meningkatkan nilai perusahaan karena perusahaan dianggap
sudah memiliki banyak pengalaman dan pengetahuan. Sedangkan penelitian
yang (Mahardhika & Roosmawarni, 2016), menunjukkan bahwa umur

perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.



3) (Komala et al., 2021), dalam penelitian yang dilakukan menunjukkan bahwa
profitabilitas memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan karena
semakin tingginya laba/ keuntungan yang diperoleh oleh perusahaan ini
mencerminkan nilai perusahaan yang tinggi pula. Tetapi berbeda dengan
penelitian yang dilakukan oleh (Yuniastri et al., 2021), profitabilitas tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Dengan hal ini, menunjukkan bahwa
naik/ turunnya profitabilitas tidak berpengaruh pada nilai perusahaan.

4) (Putra & Lestari, 2016) dalam penelitiannya menghasilkan bahwa likuiditas
berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Semakin tinggi
rasio likuiditas, perusahaan dapat semakin menunjukkan kinerja yang baik
sehingga meningkatkan minat investor dalam berinvestasi yang dapat
meningkatkan nilai perusahaan. Menurut (Indrayani et al., 2021) penelitian
yang dilakukan menunjukkan bahwa likuditas tidak berpengaruh terhadap
nilai perusahaan. Hal ini dikarenakan hasil uji rasio likuiditas yang tinggj

mencerminkan bahwa adanya dana perusahaan yang tidak digunakan.

3. Batasan Masalah

Batasan masalah ini digunakan agar bahasan masalah tidak terlalu luas dan dapat
lebih terarah. Penelitian ini merupakan studi empiris dengan mengambil data-data dari
laporan keuangan tahunan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2018 sampai 2020. Pada penelitian ini, variable dependen yang
digunakan adalah nilai perusahaan, yang dipengaruhi oleh beberapa variable independen
yang terdiri atas pertumbuhan perusahaan, umur perusahaan, profitabilitas, dan

likuiditas.

4. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas, maka penelitian ini dapat dirumuskan menjadi:



Apakah pertumbuhan perusahaan berpengaruh signifikan erhadap nilai perusahaan
pada perusahaan manufaktur?

Apakah umur perusahaan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur?

Apakah profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur?

Apakah likuiditas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan

manufaktur?

Tujuan dan Manfaat

1. Tujuan

Tujuan dibuat untuk menjawab rumusan masalah yang ada dalam penelitian ini.

Berdasarkan rumusah masalah di atas, maka tujuan dari penelitian ini adalah:

Untuk menguji pengaruh pertumbuhan perusahan terhadap nilai perusahaan pada
perusahan manufaktur.

Untuk menguji pengaruh umur perusahaan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur.

Untuk menguji pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
manufaktur.

Untuk menguji pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahan pada perusahaan

manufaktur.

Manfaat
Berdasarkan dari tujuan penelitian diatas, dapat diperoleh manfaat dari penelitian ini:
1) Bagi Penulis dan Pembaca
Dengan penelitian yang dilakukan ini, diharapkan dapat memberikan

manfaat, menambah wawasan dan ilmu pengetahuan bagi penulis dan



2)

3)

pembaca. Penelitian ini juga diharapkan dapat memberi informasi mengenai
pengaruh pertumbuhan perusahaan, umur perusahaan, profitabilitas, dan
likuiditas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang
tedaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).
Bagi Investor

Dengan penilitian ini juga diharapkan dapat memberikan informasi
dan memberikan pengetahuan serta wawasan bagi investor ketika ingin
melakukan investasi pada suatu perusahaan agar mereka dapat melakukan
investasi pada suatu perusahaan.
Bagi Perusahaan

Penelitian ini dapat memberikan manfaat bagi perusahaan dalam
melakukan keputusan pendanaan serta dapat menjadi bahan perbaikan bagi
perusahaan di masa yang akan datang untuk lebih dapat meningkatkan nilai

perusahaan.
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