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ABSTRAK 

Penilitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh variabel terpilih yakni 

profitabilitas, leverage, ukuran perusahaan, pertumbuhan perusahaan, dan kebijakan 

dividen terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode tahun 2016 sampai dengan tahun 2019. Sampel yang 

digunakan dalam penelitian ini dipilih dengan purposive sampling sehingga 

didapatkan 46 perusahaan. Data ini diproses melalui aplikasi EViews 10. Sebagai 

hasil dari penelitian ini, leverage memiliki dampak positif yang signifikan terhadap 

nilai perusahaan. Ukuran perusahaan berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Sedangkan profitabilitas, pertumbuhan perusahaan, dan kebijakan 

dividen tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

 

Kata Kunci : Profitability, Leverage, Firm Size, Firm Growth, Dividend Policy 

 
 

ABSTRACT 

 

The purpose of this study is to determine the impact of profitability, leverage, firm 

size, firm growth, and dividend policy on firm value. This research uses data from 

manufacturers listed on the Indonesia Stock Exchange from 2016 to 2019. The 

sample was selected using purposive and 46 companies. The data was processed by 

Eviews 10. The results of this show that leverage has a significant positive impact on 

firm value. Firm size of the company has a negative impact on the value of the 

company. Profitability, firm growth and dividend policy do not have a significant 

impact on firm value. 

 
Keywords: Firm Value, Profitability, Leverage, Firm Size, Firm Growth, Dividend 

Policy 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Permasalahan 

1. Latar Belakang Masalah 

Di era globalisasi, banyak bermunculan persaingan bisnis yang semakin 

berkembang dan ketat sehingga para perusahaan berusaha untuk tetap 

meningkatkan nilai perusahaan. Suardana dkk. (2020) berpendapat bahwa setiap 

perusahaan berusaha semaksimal mungkin dalam kebutuhan manajemen hingga 

para pemegang saham yang harus dipenuhi. Ketika manajemen menunjukkan 

kinerja yang baik dan melebihi target perusahan maka perusahaan tersebut 

melewati batas maksimal yang harus diperolehnya. Pencapaian ini sangatlah 

penting bagi perusahaan untuk memutuskan keputusan yang akan diambil dimasa 

mendatang. Hal ini menjadi tantangan tersendiri bagi perusahaan untuk 

meningkatkan firm value demi bertahan dari perusahaan-perusahaan yang 

bermunculan, mempertahankan kelangsungan perusahaan, dan meyakini investor 

untuk tetap berinvestasi di perusahaan yang bersangkutan. 

Sebelum investor ingin menanamkan modalnya di perusahaan yang 

bersangkutan, pastinya perlu menganalisa perusahaan tersebut melalui firm value 

(nilai perusahaan). Menurut Husna dan Satria (2019) secara umum, firm value 

merupakan harga jual yang dianggap layak untuk calon investor untuk menilai 

suatu perushaan. Pada dasarnya, tujuan utama manajemen perusahaan yaitu 

pemegang saham tertinggi memaksimalkan harga saham perusahaan dengan cara 

meningkatkan nilai perusahaan. Nilai baiknya perushaan bergantung pada kinerja 

keuangan yang baik. Sebaliknya, jika kinerja keuangan tidak baik maka nilai 

tidak baik terhadap perusahaan. Menurut Andy dan Johan (2020) salah satu 

indikator untuk mengukur keefektivitasan yang sering digunakan investor adalah 

harga saham. Semakin tinggi harga saham maka menunjukkan semakin efektif 
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kinerja perusahaan tersebut dan di waktu yang bersamaan dapat meningkatkan 

firm value. Secara otomatis investor akan percaya untuk berinvestasi di 

perusahaan yang bersangkutan karena adanya peningkatan dalam firm value. 

Beberapa faktor yang mempengaruhi investor dalam menilai kemampuan 

perusahaan untuk menilai perusahaan adalah profitability, leverage, firm size, firm 

growth, dan dividend policy. Faktor pertama yang diduga mempengaruhi firm 

value yaitu profitability. Menurut Tarima dkk. (2016) profitability merupakan 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dengan memanfaatkan aktiva 

dan modal yang dimiliki perusahaan. Profitability menjadi cerminan firm value 

karena perusahaan yang mampu mencatatkan laba yang tinggi maka akan 

mempengaruhi firm value yang semakin meningkat. Menurut Husna dan Satria 

(2019), Suparno dan Pitoyo (2016), dan Sholikhah (2018) menyatakan bahwa 

profitability memiliki pengaruh positif dan signifikan terdapat firm value. 

Menurut Budiharjo (2020) leverage adalah sejauh mana suatu perusahaan 

dibiayain dengan utang. Leverage digunakan untuk mengembangkan perusahaan 

untuk mencapai keuntungan dengan memperoleh modal. Leverage berpengaruh 

terhadap firm value karena jika hutang perusahaan sangat tinggi, maka 

perusahaan memiliki tingkat pengembalian utang yang sangat tinggi. Ini 

menyebabkan investor tidak tertarik menanam investasi di perusahaan tersebut 

sehingga berpengaruh terhadap firm value yang mengalami penurunan. Winarto 

(2015) dan Suwardika dan Mustanda (2017) menemukan leverage memiliki 

pengaruh positif dan signifikan terhadap firm value. 

Berikutnya faktor yang mempengaruhi firm value adalah firm size. Menurut 

Sujoko dan Soebiantoro (2007) dalam Munawar (2019) firm size yang besar 

berarti kondisi perusahaan sedang berkembang. Makin tingginya firm size, maka 

pihak investor lebih mempertimbangkan untuk berinvestasi di perusahaan yang 

bersangkutan karena dianggap memiliki manajemen yang baik untuk 

meningkatkan produktivitas dan otomatis nilai suatu perusahaan memiliki kondisi 
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baik. Menurut Husna dan Satria (2019) dan Liestyasih dan Waigustini (2017) 

menemukan berpengaruh positif dan signifikan terhadap firm value. 

Fajaria dan Isnalata (2018) menjelaskan bahwa firm growth merupakan 

kemampuan meningkatkan dan mempertahankan keadaan perusahaan untuk 

meningkatkan ukurannya. Indikator ini menjadi salah satu alat yang digunakan 

investor untuk menilai suatu perusahaan dari total aset yang muncul di laporan 

keuangan setiap tahunnya. Firm Growth bisa diartikan sebagai perubahan kondisi 

yang dialami perusahaan kearah yang lebih positif dari sebelumnya. Perusahaan 

yang tingkat pertumbuhannya meningkat setiap tahunnya maka menandakan 

manajemen perusahaan tersebut terkendali dan investor tertarik dengan keadaan 

perusahaan tersebut sehingga firm value terus meningkat lebih tinggi. Menurut 

Fajaria dan Isnalita (2019) dan Listyasih dan Wiagustini (2017) menyatakan 

bahwa firm growth memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap firm value. 

Munawar (2019) menyatakan dividend policy sebagai salah satu keputusan 

yang diambil oleh manajemen perusahaan mengenai dibagi atau tidaknya dividen 

kepada para pemegang saham. Apabila dividen tersebut tidak dibagi, maka 

dijadikan sebagai modal kerja yang akan dipakai di periode selanjutnya untuk 

mendanai kegiatan perusahaan di masa yang akan datang. Modal kerja yang 

dimaksud yaitu laba ditahan. Keputusan manajemen perusahaan membagi dividen 

akan berpengaruh terhadap firm value. Perusahaan yang selalu membagi dividen 

maka meningkatkan harga saham sehingga investor akan tetap berinvestasi di 

perusahaan tersebut dan firm value perusahaan meningkat. Winarto (2015) dan 

Sholikhah (2018) menyatakan bahwa dividend policy memiliki pengaruh positif 

dan signifikan terhadap firm value. 

Perusahaan manufaktur adalah aktivitas perusahaan yang mengelola bahan 

baku menjadi barang jadi yang siap dijual ke para konsumen. Perusahaan 

manufaktur dipilih untuk penilitian ini karena memiliki subsektor industri yang 

variatif yang dapat mewakili cukup data dan transaksi ekonomi. 
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Berdasarkan uraian latar belakang diatas bahwa firm value merupakan bagian 

perusahaan yang sangat penting, maka penelitian ini diberi judul : ” PENGARUH 

PROFITABILITY, LEVERAGE, FIRM SIZE, FIRM GROWTH, DAN 

DIVIDEN POLICY TERHADAP FIRM VALUE UNTUK PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

PERIODE 2016-2019” 

2. Identifikasi Masalah 

Berdasarkan uraian sebelumnya bahwa profitability, leverage, firm size, 

firm growth, dan dividend policy berpengaruh terhadap firm value. Namun 

beberapa hasil penelitian terdahulu ditemukan hasil yang bertolak belakang. 

Peneilitian menurut Sondakh (2019) dan Tarima dkk. (2016) menyatakan bahwa 

profitability tidak berpengaruh signifikan terhadap firm value. Menurut Husna 

dan Satria (2019) dan Munawar (2019) menjelaskan bahwa leverage tidak 

berpengaruh signifikan terhadap firm value. Winarto (2015), Andy dan Johan 

(2020), Antoro dkk. (2020), dan Suwardika dan Mustanda (2017) menyatakan 

bahwa firm size tidak berpengaruh signifikan terhadap firm value. Antoro dkk. 

(2020) dan Dhani dan Utama (2017) menemukan bahwa firm growth tidak 

berpengaruh signifikan terhadap firm value. Selain itu, terdapat penelitian lainnya 

oleh Husna dan Satria (2019), Munawar (2019), Fajaria dan Isnalita (2018), dan 

Elin (2019) menyatakan dividend policy tidak berpengaruh signifikan terhadap 

firm value. 

Oleh sebab itu, masalah dari penelitian ini adalah adanya 

ketidakkonsistenan terhadap hasil penelitian tentang profitability, leverage, firm 

size, firm growth, dan dividend policy terhadap firm value. 

3. Batasan Masalah 

Pembatasan masalah pada penelitian ini dilakukan sehubungan dengan 

banyaknya jenis perusahaan di Indonesia. Beberapa batasan masalah dalam 

penelitian ini adalah sebagai berikut: (a) variabel dependen dalam penelitian ini 
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adalah firm value, (b) variabel independen pada penelitian ini dibatasi dengan 

profitability, leverage, firm size, firm growth, dan dividend policy, (c) Penelitian 

ini dibatasi hanya perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

pada periode tahun 2016-2019, dan (d) penilitian ini mengambil data dari laporan 

keuangan dan laporan tahunan perusahaan manufaktur pada situs resmi Bursa 

Efek Indonesia (www.idx.co.id). 

4. Rumusan Masalah 

Sesuai dengan latar belakang masalah dan identifikasi masalah di atas yang 

telah dijelaskan, maka perumusan masalah yang akan dibahas dalam penelitian ini 

adalah sebagai berikut: (a). Apakah profitability berpengaruh signifikan terhadap 

firm value? (b) Apakah leverage berpengaruh signifikan terhadap firm value? (c) 

Apakah fim size berpengaruh signifikan terhadap firm value? (d) Apakah firm 

growth berpengaruh signifikan terhadap firm value? (e) Apakah dividend policy 

berpengaruh terhadap firm value? 

 
 

B. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan dari penelitian ini 

adalah sebagai berikut: (a) untuk menemukan bukti empiris apakah profitability 

berpengaruh terhadap firm value secara signifikan, (b) untuk menemukan bukti 

empiris apakah leverage berpengaruh terhadap firm value secara signifikan, (c) 

untuk menemukan bukti empiris apakah firm size berpengaruh terhadap firm 

value secara signifikan, (d) untuk menemukan bukti empiris apakah firm growth 

berpengaruh terhadap firm value secara signifikan, dan (e) untuk menemukan 

bukti empiris apakah dividend policy berpengaruh terhadap firm value secara 

signifikan. 
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2. Manfaat Penelitian 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan suatu manfaat bagi 

pihak yang berkepentingan, antara lain: (a) bagi perusahaan yang diteliti, 

perusahaan mendapatkan informasi tentang faktor-faktor yang mempengaruhi 

firm value yang kemudian menjadi bahan pertimbangan dan pengetahuan bagi 

perusahaan dalam memaksimalkan nilai perusahaan dan (b) bagi investor, 

investor mendapatkan informasi sebelum mengambil keputusan investasi yang 

tepat dengan mengetahui faktor-faktor apa saja yang mempengaruhi penentuan 

firm value. pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) 
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