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PENGARUH FIRM SIZE, PROFITABILITY, GEARING RATIO DAN 

PUBLIC OWNERSHIP TERHADAP RISK DISCLOSURE (STUDI 

EMPIRIS PADA PERUSAHAAN NON-CYCLICALS YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2018-2020) 

ABSTRAK 
Studi ini dilakukan dengan tujuan untuk menganalisis pengaruh yang diberikan oleh 

firm size, profitability, gearing ratio dan public ownership terhadap risk disclosure. 

Teknik pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah purposive 

sampling dan data diolah menggunakan software SPSS 25. Data yang digunakan 

dalam penelitian sebanyak 117 data dari 39 sampel perusahaan non-cyclicals yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama tahun 2018-2020. Hasil penelitian 

menunjukkan firm size berpengaruh positif tidak signifikan terhadap risk disclosure, 

profitability berpengaruh positif dan signifikan terhadap risk disclosure, gearing ratio 

berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap risk disclosure dan public 

ownership berpengaruh positif dan signifikan terhadap risk disclosure. 

Kata Kunci: Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, Gearing Ratio, Kepemilikan Saham Publik 

The purpose of this research is to analyzing the effect of firm size, profitability, 

gearing ratio and public ownership on risk disclosure. The sampling technique used 

in this study was purposive sampling and the data was processed using SPSS 25. 

There are 117 data from 39 samples of non-cyclical companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) during 2018-2020 data used in the study. The 

results show that firm size has a positive and insignificant effect on risk disclosure, 

profitability has a positive and significant effect on risk disclosure, gearing ratio has 

a positive and insignificant effect on risk disclosure and public ownership has a 

positive and significant effect on risk disclosure. 

Key words: firm size, profitability, gearing ratio, public ownership, risk disclosure 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
A. Permasalahan 

 

1. Latar Belakang Masalah 

Persaingan ekonomi yang meningkat saat ini mengakibatkan 

keberlangsungan operasi perusahaan pada posisi penuh ketidakpastian. Dalam 

kondisi ini menuntut setiap perusahaan untuk melakukan segala hal dalam 

mempertahankan usahanya. Mulai dari meningkatkan kinerja manajemen 

hingga meyakinkan para investor untuk mempertahankan dukungan yang 

diberikannya misalnya dalam bentuk penanaman modal. Salah satu cara untuk 

menyakinkan para investor adalah memberikan informasi nyata mengenai 

bagaimana kondisi perusahaan. 

Laporan keuangan yang disusun setiap periode merupakan salah satu 

langkah dalam menginformasikan kondisi keuangan suatu perusahaan. 

Informasi yang terdapat dalam laporan keuangan dapat digunakan oleh para 

investor untuk menganalisis bagaimana kemampuan perusahaan dalam 

mengelola sumber daya yang dimilikinya yang juga meliputi dana yang di 

investasikan. Di Indonesia peraturan mengenai bagaimana laporan keuangan 

perusahaan publik telah diatur dalam Peraturan Otoritas Jasa Keuangan No 

29/POJK/.04/2016. 

Semakin baik kualitas laporan keuangan suatu perusahaan maka semakin 

baik pula kesan yang akan diberikan oleh investor kepada perusahaan 

(Miihkinen, 2012). Kasus-kasus runtuhnya perusahaan besar dunia 

menimbulkan pertanyaan bagi para pemegang kepentingan, apakah laporan 

keuangan yang diterbitkan perusahaan dapat diandalkan. (Dominguez & 
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Gamez, 2014) adanya skandal keuangan membuat para pemegang saham 

maupun pemegang kepentingan menuntut lebih agar pengungkapan risiko 

dapat ditingkatkan. Selain itu, krisis keuangan tahun 1998 dilatarbelakangi 

oleh tingginya tingkat utang, melemahnya mata uang asing dan meningkatnya 

suku bunga pinjaman. 

Pada 1997, ICAEW menjelaskan bahwa perusahaan perlu 

mengungkapkan kepada para pemegang saham tentang risiko yang sedang 

dihadapi maupun kemungkinan risiko yang dihadapi perusahaan dimasa yang 

akan datang. Menurut (Dominguez & Gamez, 2014) risiko digambarkan 

sebagai suatu kemungkinan adanya penurunan ataupun hal negatif pada suatu 

aspek dalam perusahaan. Risiko merupakan hal yang tidak dapat dihindari 

dalam kegiatan bisnis perusahaan, setiap perusahaan akan memiliki tingkat 

risiko yang berbeda-beda. Di Indonesia, pengungkapan risiko telah diatur 

dalam PSAK 60 agar perusahaan dapat memberikan gambaran nyata 

mengenai kondisi perusahaan baik banyak atau sedikitnya risiko yang dimiliki 

perusahaan. Kurangnya penungkapan risiko yang dilakukan perusahaan dapat 

menghambat para pemangku kepentingan dalam menilai kemungkinan- 

kemungkinan terburuk yang dihadapi perusahaan, dimana hal ini sangat 

mempengaruhi modal yang diinvestasikan (Mokhtar & Mellett, 2013). 

Secara logis, semakin banyak risiko yang dimiliki perusahaan maka para 

investor menjadi kurang tertarik untuk berinvestasi karena besarnya risiko 

yang dihadapi. Di sisi lain terdapat investor yang menilai bahwa semakin 

banyak risiko yang diungkapkan oleh perusahaan maka perusahaan tersebut 

dalam kondisi dimana dapat mengelola risiko yang dihadapi. Risiko yang 

dapat diungkapkan perusahaan mengurangi rasa khawatir para investor atas 

ketidakpastian, maka dari itu saat perusahaan mengungkapkan dengan lebih 

jelas mengenai risiko yang dimilikinya, perusahaan memiliki kesempatan 

untuk memperoleh modal dengan biaya terendah yang harus dikeluarkannya 
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(ICAEW, 2011). (Dominguez & Gamez, 2014) risiko merupakan unsur 

penting untuk para pemegang saham dan pemangku kepentingan dan tingkat 

risiko dapat meningkatkan kepercayaan kepada perusahaan. 

Pengungkapan risiko dapat berupa risiko kuantitatif dan kualitatif. Risiko 

kuantitatif dapat berupa angka-angka keuangan yang dilampirkan dalam 

laporan keuangan. Risiko kualitatif dapat disampaikan berupa narasi non 

keuangan yang berisikan risiko yang dihadapi perusahaan. Baik risiko 

kuantitatif maupun kualitatif diharapkan dapat membantu pengguna laporan 

keuangan dalam mengambil keputusan yang tepat. Risiko kualitatif 

perusahaan cenderung bersifat sukarela (voluntary disclosure). Walaupun 

dalam PSAK 60 telah di jelaskan bagaimana seharusnya risiko diungkapkan, 

tetapi dalam praktiknya masih terdapat banyak perusahaan yang tidak 

melakukan pengungkapan penuh terhadap risiko yang dihadapi perusahaan. 

Pada beberapa periode ini terdapat peningkatan pengungkapan risiko yang 

dilakukan perusahaan, namun peningkatan tersebut tidak terlihat signifikan 

dikarenakan adanya pendapat bahwa pengungkapan risiko tersebut tidak 

memiliki manfaat yang besar (ICAEW, 2011). Dengan mengungkapkan 

risiko, perusahaan telah berusaha untuk menjadi lebih transparan kepada para 

pengguna laporan keuangan (Rahardjo et al, 2020) 

Pada kondisi pandemi ini, dimana kondisi keuangan perusahaan berada 

pada keadaan tidak normal. Maka dari itu, penerlitian ini menggunakan sektor 

non-cyclicals. Sektor non-cyclicals dipilih berdasarkan pertimbangan bahwa 

kondisi pandemi ini tidak memberikan dampak yang begitu besar pada 

kondisi keuangan perusahaan, karena kondisi keuangan perusahaan non- 

cyclicals cenderung tidak terpengaruh oleh kondisi ekonomi. 

Maka dari itu, berdasarkan uraian permasalahan di atas akan dilakukan 

penelitian mengenai “Pengaruh Firm Size, Profitability, Gearing ratio, dan 
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Public Ownership terhadap Risk Disclosure (Studi Empiris pada Perusahaan 

Non-Cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2020)” 

 
2. Identifikasi Masalah 

 
Terlepas dari manfaat yang didapatkan oleh para pengguna laporan 

dengan meningkatnya pengungkapan risiko oleh pihak perusahaan, beberapa 

penelitian yang telah dilakukan menunjukan bahwa tingkat pengungkapan 

risiko terutama risiko non-keuangan cenderung rendah terutama dalam negara 

berkembang (Mokhtar & Mellett, 2013). 

Terdapat banyak penelitian yang menunjukan faktor-faktor yang dapat 

mempengaruhi keputusan manajemen dalam mengungkapkan risiko. 

(Tauringana & Chithambo, 2016) menemukan pengaruh signifikan antara 

jumlah direktur eksekutif, ukuran perusahaan, dan gearing ratio terhadap 

tingkat pengungkapan risiko. Selain itu (Kumalasari et al, 2014) mendapatkan 

hubungan signifikan antara profitabilitas dan leverage dan hubungan tidak 

signifikan oleh ukuran perusahaan terhadap pengungkapan risiko pada 

penelitian yang dilakukannya. Terdapat hasil yang tidak konsisten antara 

penelitian-penelitian yang telah dilakukan. 

Penelitian yang dilakukan (Tauringana & Chithambo, 2016), 

(Probohudono et al, 2013), (Elzahar & Hussainey, 2012) menemukan 

hubungan yang positif signifikan antara ukuran perusahaan dengan tingkat 

pengungkapan risiko. Sedangkan (Suhendah, 2020), (Mubarok & Rohman, 

2013) tidak menemukan hubungan signifikan antara ukuran suatu perusahaan 

dengan tingkat pengungkapan risiko. 

Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh (Dey et al, 2018) dan 

(Kumalasari & Subowo, 20114) yang meneliti hubungan antara profitability 

dan risk disclosure menemukan hubungan positif signifikan antara variabel 



5 
 

 

 
 

tersebut. Sementara penelitian yang dilakukan oleh (Tauringana & Chithambo, 

2016) dan (Sabrina & Yessy, 2019) menghasilkan hubungan tidak signifikan 

antara profitability dan risk disclosure. 

Berdasarkan penelitian (Tauringana & Chithambo, 2016) ditemukan 

hubungan signifikan antara gearing ratio dengan risk disclosure. Sedangkan 

penelitian yang dilakukan oleh (Mubarok & Rohman, 2013) menghasilkan 

hubungan tidak signifikan antara gearing ratio dengan risk disclosure. 

(Gunawan, 2020) dan (Pangestuti et al, 2017) melakukan penelitian 

mengenai hubungan antara public ownership dengan risk disclosure dan 

menemukan hubungan signifikan antara kedua variabel tersebut. Pada 

penelitian yang dilakukan oleh (Sabrina & Yessy, 2019) dan (Ruwita & Harto, 

2013) menemukan hasil tidak signifikan antara public ownership dengan risk 

disclosure. 

3. Batasan Masalah 

 
Terdapat beberapa batasan masalah dalam penelitian ini yaitu: 

 
a. Variabel Penelitian 

 
Dalam penelitian ini hanya digunakan empat variabel independen 

yaitu firm size, profitability, gearing ratio dan public ownership. Dimana 

banyak faktor-faktor lain yang dapat mempengaruhi tingkat risk 

disclosure perusahaan, misalnya ukuran dewan komisaris, kepemilikan 

manajerial, jenis industri, CEO duality dan faktor-faktor lainnya. 

b. Industri Penelitian 

Sektor yang digunakan dalam penelitian ini merupakan sektor non- 

cyclical. Sektor tersebut dipilih dengan alasan bahwa jumlah perusahaan 

dalam sektor  non-cyclical cenderung lebih besar dibandingkan dengan 
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sektor lainnya, sehingga diharapkan dapat mewakili perusahaan- 

perusahaan yang ada di Indonesia. 

c. Sumber Data Penelitian 

 
Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan  data 

sekunder yang diambil dari Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2018-2020. 

4. Rumusan Masalah 

 
Berdasarkan uraian yang telah dijelaskan, terdapat beberapa masalah yang 

akan di teliti dalam penelitian ini, yaitu: 

a. Apakah firm size mempengaruhi tingkat risk disclosure? 

b. Apakah profitability mempengaruhi tingkat risk disclosure? 

c. Apakah gearing ratio mempengaruhi tingkat risk disclosure? 

d. Apakah public ownership mempengaruhi tingkat risk disclosure? 

 
B. Tujuan dan Manfaat 

 

1. Tujuan 

Beberapa tujuan yang diharapkan dengan dilakukannya penelitian ini 

adalah sebagai berikut: 

a. Untuk mengetahui apakah firm size memiliki pengaruh terhadap risk 

disclosure. 

b. Untuk mengetahui apakah profitability memiliki pengaruh terhadap 

risk disclosure. 

c. Untuk mengetahui apakah gearing ratio memiliki pengaruh terhadap 

risk disclosure. 

d. Untuk mengetahui apakah public ownership memiliki pengaruh 

terhadap risk disclosure. 
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2. Manfaat 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi pihak-pihak 

yang akan menggunakan hasil dari penelitian ini baik pihak eksternal maupun 

internal perusahaan. Pihak internal perusahaan diharapkan dapat 

mempertimbangkan manfaat yang mungkin didapatkan dengan melakukan 

pengungkapan risiko pada tingkat tertentu. Serta hasil penelitian ini 

diharapkan dapat memberi wawasan dan informasi pihak eksternal misalnya 

investor maupun pemegang kepentingan lainnya mengenai alasan perusahaan 

melakukan pengungkapan risiko pada tingkat tertentu sehingga dapat menilai 

risiko yang dimiliki suatu perusahaan dengan lebih tepat. 

Selain itu, hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan lebih lanjut 

untuk pengembangan pada penelitian dimasa yang akan datang. Baik 

menggunakan variabel yang diteliti dalam penelitian ini maupun 

menggunakan variabel lain yang dinilai dapat mempengaruhi tingkat 

pengungkapan risiko yang dilakukan perusahaan dengan lebih detail. 
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