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ABSTRAK 
 

 

This research aims to determine and analyze the effect of return in assets, earnings per 

share and current ratio on stock prices in manufacturing industries that have been listed 

on the Indonesia Stock Exchange in the period 2015 to 2019. The sample was selected 

by purposive sampling method after being calculated by the slofin method. The data 

that has been  obtained by researchers and valid to be studied are 40 companies. 

The researcher uses data processing techniques using regression analysis assisted by 

the IBM SPSS version 23 program. The results obtained by this study indicate that 

return on assets and earnings per share have a significant effect on stock prices and the 

current ratio has no significant effect on stock prices. However, when it is examined 

again that return on assets, earnings per share and current ratio have a positive 

influence on stock prices. This makes investors look more at the return on assets and 

earnings per share which can increase stock prices than the current ratio. For further 

research, moderating variables can be added so that the results will be more varied 

than others. 

 
 

Keywords: Return on Asset, Earning per Share, Current ratio, Harga Saham 
 

 
 

Peneliatain ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh return in asset , 

earning per share dan current ratio terhadap harga saham pada industri manufaktur yang 

telah terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2015 sampai dengan 2019.
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Sampel dipilih dengan metode purposive sampling setelah dihitung dengan metode 

slofin. Data yang telah didapatkan oleh peneliti dan valid untuk diteliti sebanyak 40 

perusahaan. Peneliti menggunakan teknik pengolahan data dengan memakai analisis 

regresi yang dibantu oleh program IBM SPSS versi 23. Hasil yang didapatkan oleh 

penelitian ini menunjukkan bahwa return on asset dan earning per share memilki 

pengaruh  yang  signifikan terhadap  harga saham  dan current  ratio  tidak  memiliki 

pengaruh signifikan terhadap harga saham. Tetapi, Ketika saat diteliti lagi bahwa return 

on asset, earning per share dan current ratio memiliki pengaruh positif terhadap harga 

saham. Hal ini membuat investor lebih melihat dari return on asset dan earning per 

share yang dapat meningkatkan harga saham dari pada current ratio. Untuk penelitian 

selanjutnya dapat menambahkan variabel moderasi agar hasil akan lebih bervariasi dari 

yang lainnya. 

 
 

Kata Kunci: Return on Asset, Earning per Share, Current Ratio, Harga Saham
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BAB 1 
 

 

PENDAHULUAN 
 

 
 
 
 

A.  Permasalahan 
 

 

1.   Latar Belakang 
 

 

Kegiatan ekonomi kini telah berkembang pesat. Salah satunya 

pasar modal yang menjadi sumber utama dari kemajuan ekonomi 

lantaran bisa menjadi cara lain  bagi perusahaan untuk berkembang 

(Darian, 2019). Dalam aktivitas ekonomi ada hal yang penting dan yang 

paling mendasar bagi para investor sebelum menyerahkan asset atau 

dana yang akan diberikan, investor akan melakukan evaluasi atau 

penilaian harga saham untuk menentukan keputusan para investor yang 

akan diambil dalam salah satu jenis investasi yang menjanjikan untuk 

para investor (Pande, 2018). 

Menurut (Regina dan Rosmita Rasyid, 2021) Saham menjadi 

salah satu jenis investasi yang paling banyak dimintai oleh para investor 

karenakan laba yang dihasilkan lebih banyak atas pembelian yang sudah 

dibandingkan menggunakan jenis investasi lainnya. Namun, prinsip 

investasi yang sering digunakan, yaitu high risk high return dan low risk 

low return, membeli dari suatu investasi yang mencari keuntungan dari 

salah satu investasi saham tergolong sulit karena terdapat resiko yang 

akan diterima dari resiko tinggi. Hal ini menyebabkan banyak investor 

pemula yang sulit untuk beradaptasi dengan investasi saham karena 

belum mengetahui sepenuhnya untuk mendapatkan keuntungan yang 

diinginkan oleh investor. Untuk menjadi seorang investor yang handal, 

investor harus bersungguh-sungguh dan memiliki kemauan untuk



17  

 

 
 
 

belejar saham naik turunnya harga saham atau dapat mengikuti 

seseorang yang terpercaya agar dapat diajarkan untuk melakukan 

analisis harga saham agar tidak terjadinya hal yang tidak diinginkan 

seperti contohnya mengalami kerugian atas investasi yang telah 

dilakukan oleh investor bersangkutan. 

Harga saham dari tahun ke tahun selalu mengalami kenaikan 

yang cukup signifikan. Tetapi 14 tahun yang lalu tepatnya pada peiode 

2008, terjadilah sebuah krisis ekonomi global yang berdampak dalam 

harga saham pada seluruh sektor industry di Indonesia. Penurunan harga 

saham ini berlangsung hingga akhir tahun 2008 ini menyebabkan para 

investor menjual hampir seluruh sahamnya yang mengakibatkan 

perekonomian pada perusahaan menjadi turun drastis. Para investor 

belum mengetahui persis hasil yang didapatkan dari memberikan modal 

untuk para perusahaan apakah hasil tersebut menguntungkan atau 

merugikan investor sehingga para investor baru jika ingin melakukan 

menginvestasikan asset yang dimiliki pada pasar modal, hal ini 

membutuhkan pengetahuan yang mendasar pada harga saham yang 

ingin dibeli. Tidak hanya membutuhkan pengetahuan, hal ini juga 

memperlukan pengalaman serta insting pada investasi, sehingga dapat 

menyimpulkan  dengan  mengeluarkan  dana  atau  menginvestasikan 

mana yang cukup untuk memberikan kita keuntungan yang layak. Untuk 

mendapatkan hasil yang sempurna seorang ijnvestor juga harus memiliki 

pemikiran yang cukup rasional dan memiliki penilaian dalam harga 

saham pada masa depan yang tepat dan akurat sehingga dapat 

memutuskan mana yang akan dibeli, mana yang akan dijual ataupun 

kira-kira yang dapat dipertahankan (Wenny dan Rini Tri Hastuti, 2020). 

Sucipto (2013) menentukan suatu ukuran untuk mengukur 

keberhasilan suatu organisasi atau perusahaan dalam meningkatkan
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atau menghasilkan suatu laba disebut juga dengan kinerja keuangan. 

Analisis kinerja keuangan ini dapat dikatakan sangatlah penting 

dilakukan untuk mengetahui apakah suatu perusahaan tersebut 

merupakan perusahaan yang sehat, dan mampu menghasilkan laba 

sehingga investor dapat memiliki ke tertarikan untuk menginvestasikan 

asset yang mereka miliki pada perusahaan tersebut. Harga perusahaan 

tersebut tinggi jika ada banyaknya investor yang tertarik untuk membeli 

saham perusahaan. 

Selain memiliki harga saham yang tinggi, banyak perusahaan 

yang sudah memiliki nama atau go public selalu punya tujuan yang rata- 

rata digunakan oleh perusahaan lain, yaitu memaksimalkan kepentingan 

para pemegang saham seperti memakmurkan dan menyejahterakan. Hal 

tersebut tidak selalu sesuai dengan keinginan perusahaan karena ada 

terjadinya sebuah fluktuasi atau naik turunnya indeks harga saham yang 

menggambarkan perusahaan harga saham yang terdapat di Bursa Efek 

Indonesia. 

Biasanya setiap perusahaan harus memeriksa kondisi laporan 

keuangan yang dimiliki, selain dari segi laporan keuangan perusahaan 

juga harus melihat dari beberapa kondisi seperti dibidang berapa 

banyaknya produksi yang dikeluarkan atau dimasukan, bidang 

pemasaran yang sudah cukup, serta dari bidang SDM (Sumber Daya 

Manusia). Hal itu yang bisa perusahaan bandingkan dengan perusahaan 

saingan lainnya untuk meningkatkan harga saham. Setelah perusahaan 

bisa bertahan untuk jangka waktu yang lama, sudah dikatakan 

perusahaan tersebut sudah sanggup untuk bersaing di pasar modal. 

Perusahaan yang sudah siap bersaing di pasar modal bisa menjual 

sahamnya agar dapat memberikan masyarakat kesempatan untuk 

menghasilkan  keuntungan  dari perusahaan  jika  perusahaan  tersebut
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memiliki kenaikan harga saham. Perusahaan yang menjual saham nya 

kepada masyarakat diartikan sebagai investor yang memberikan dana 

modal untuk mengembangkan usaha yang dikembangkan oleh 

perusahaan tersebut. 

Banyaknya faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham. 

Terdapat peneliti yang menyatakan bahwa faktor yang mempengaruhi 

adalah earning per share, tingkat suku bunga, jumlah kas dividen yang 

diberikan, return on asset dan tingkat resiko dan salah satu peneliti 

tersebut adalah Weston dan Brigham dalam Priatinah (2012). Selain itu 

terdapat Faktor lainnya, yaitu faktor ekternal seperti tingkat  inflasi, 

tingkat pajak, tingkat efisiensi pasar modal dan penawaran dan 

permintaan. Faktor tersebut merupakan faktor yang mempengaruhi 

pergerakan naik turunnya harga saham. Mengumpulkan data laporan 

keuangan dapat dilakukan untuk beberapa analisa rasio keuangan seperti 

rasio yang dapat mengukur tingkat likuiditas, solvabilitas, aktivitas, 

pasar dan profitabilitas pada suatu perusahaan yang ingin diteliti. Ada 

beberapa variable yang akan digunakan dari beberapa rasio sebagai 

penelitian yang dilakukan ini adalah Return on Assets, Earning per 

Share dan Current Ratio. 

Motivasi peneliti dalam membuat penelitian ini karena 

perkembangan ekonomi yang begitu pesat sehingga peneliti 

memutuskan  untuk  menganalisis  perkembangan  perusahaan 

manufaktur yang terdapat di Bursa Efek Indonesia (BEI) dari tahun 

2017 hingga 2019. 
 

Fenomena-fenomena yang peneliti ambil adalah fenomena yang 

telah di teliti oleh peneliti sebelumnya oleh karena itu peneliti saat ini 

hanya memfokuskan pengaruh return on asset, earning per share, dan
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current rasio terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

 
 
 

2.   Identifikasi Masalah 
 

 

Pada masa pertumbuhan ekonomi di Indonesia yang terus meningkat 

dan lebih cenderung stabil, para investor tentu saja masih sangat 

mengandalkan informasi dari laporan keuangan untuk dapat mengambil 

keputusan dalam investasi. Untuk memprediksi laba masa depan, tidak 

semua perusahaan dapat melakukannya. Dengan dapat memprediksi laba 

investor bisa mengetahui kemampuan perusahaan dalam menghasilkan 

keuntungan di masa yang akan datang. 

Tidak hanya melakukan prediksi laba, investor dapat membuat 

keputusan dengan melakukan melihat harga saham yang dimiliki oleh 

perusahaan tersebut. Hal ini juga bisa mempengaruhi keputusan para 

investor. Jika, para investor melihat harga saham yang dimiliki suatu 

perusahaan jatuh tidak banyak keputusan pasti investor mengambil 

keputusan untuk mengambil investasi yang diberikan kepada perusahaan 

tersebut. Sehingga, mengharuskan perusahaan meningkatkan laba harga 

banyak investor tertarik dan percaya dalam menginvestasikan asset yang 

dimiliki oleh para investor. Hal ini membuat penilaian harga saham menjadi 

salah satu hal yang penting dan paling mendasar bagi para investor sebelum 

mereka memberikan investasinya kepada perusahaan tersebut. 

Berdasarkan penjelasan permasalahan, peneliti akan mencoba atas 

pengaruh Return on Asset, Earning per Share dan Current Ratio terhadap 

Harga saham pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI pada 

periode 2015-2019.



21  

 

 
 
 

3.   Batasan Masalah 
 

 

Karena adanya keterbatasaan waktu dalam melakukan penelitian ini, 

maka tentunya terdapat batasan-batasan masalah. Beberapa batasan masalah 

tersebut yang perlu diperhatikan, yaitu: 

1.   Harga saham menjadi variable terkait dalam penelitian ini dibatasi 
 

2.   Factor yang mempengaruhi, seperti Return on Assets, Earning per 
 

Share dan Current Rasio dalam penelitian ini dibatasi. 
 

3.   Perusahaan  manufaktur  yang  terdaftar  di  BEI  (Bursa  Efek 
 

Indonesia) dibatasi selama tahun 2015-2019 
 

4.   Data yang diperoleh dari laporan tahuanan perusahaan manufaktur 

dibatasi. 

 

4.   Rumusan Masalah 
 

 

Berdasarkan latar belakang dari uraian diatas, maka rumusan 

masalah dalam penelitian ini adalah: 

 

a.   Apakah  Return  on  Assets  memiliki  pengaruh  yang  signifikan 

terhadap harga saham? 

b.   Apakah Earning per Share memiliki pengaruh yang signifikan 

terhadap harga saham? 

c.   Apakah   Current   Rasio   memiliki   pengaruh   yang   signifikan 

terhadap harga saham?
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B.  Tujuan dan Manfaat 
 

 

1.   Tujuan 
 

 

Dalam hal ini penelitian dilakukan oleh penulis bertujuan untuk: 
 

 Menganalisis factor Return on Asset terhadap harga saham pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode tahun 2015-2019. 

 Menganalisis factor Earning per Share terhadap harga saham 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode tahun 2015-2019. 

 Menganalisis factor Current Ratio terhadap harga saham pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode tahun 2015-2019. 

 
 
 

2.   Manfaat 
 

 

Manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 
 

        Bagi Bidang Akademis 
 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan pengetahuan 

tentang factor Return on Asset, Earning per Share dan Current 

Ratio yang mempengaruhi harga saham pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI pada tahun 2015-2019. Tidak 

hanya itu, penelitian ini diharapkan untuk menambah informasi, 

wawasan dan referensi kepada peneliti selanjutnya yang menguji 

factor yang mempengaruhi harga saham pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI.
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        Bagi Investor 
 

Hasil penelitian ini dapat memberikan gambaran atau informasi 

dalam mempertimbangkan keputusan bagi para investor dalam 

mengambil keputusan dalam berinvestasi.
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