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ABSTRAK 

 
PENGARUH RETURN ON ASSET, RETURN ON EQUITY, EARNINGS PER 

SHARE, DAN PRICE PER BOOK VALUE TERHADAP STOCK PRICE DAN 

STOCK RETURN PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI 

BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2018-2020 

 

Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh ROA, ROE, EPS, dan PBV 

terhadap stock price dan stock return pada 73 perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di BEI tahun 2018-2020 sebagai sampel penelitian di mana analisis 

regresi data panel dilakukan. Pengolahan data pada penelitian ini menggunakan 

aplikasi EViews 9. Hasil penelitian menunjukkan ROA berpengaruh negatif tidak 

signifikan terhadap stock price, serta positif signifikan terhadap stock return; ROE 

berpengaruh positif tidak signifikan terhadap stock price, serta negatif signifikan 

terhadap stock return; EPS berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap stock 

price, serta positif tidak signifikan terhadap stock return; PBV berpengaruh 

negatif tidak signifikan terhadap stock price, serta positif tidak signifikan terhadap 

stock return. ROA, ROE, EPS, dan PBV bersama-sama berpengaruh signifikan 

terhadap stock price dan stock return. 

 

Kata Kunci: Return on Asset, Return on Equity, Earning per Share, Price per 

Book Value, stock price, stock return. 

 

This study analyze the effect of ROA, ROE, EPS, and PBV on stock prices and 

stock returns of 73 manufacturing companies listed on IDX in 2018-2020 as the 

sample and using panel data regression analysis. Data processing in this study 

using EViews 9. The results showed that ROA has insignificant negative effect on 

stock prices, and significant positive effect on stock returns; ROE has 

insignificant positive effect on stock prices, and significant negative effect on 

stock returns; EPS has insignificant negative effect on stock prices, and positive 

insignificant on stock returns; PBV has insignificant negative effect on stock 

prices, and positive insignificant on stock returns. ROA, ROE, EPS, and PBV 

together have significant effect on stock price and stock return. 

 

Keywords: Return on Asset, Return on Equity, Earning per Share, Price per Book 

Value, stock price, stock return. 
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“The secret to success: find something you love to do so much, you can’t wait 

for the sun to rise to do it all over again.” 

-Chris Gardner 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
 

A. Permasalahan 

1. Latar Belakang 

Pasar saham dianggap sebagai salah satu indikator utama perekonomian. 

Dikutip dari situs https://idx.co.id/, saham merupakan salah satu instrumen pasar 

keuangan yang paling populer di semua kalangan. Perusahaan dapat memilih 

untuk menerbitkan saham dalam memutuskan untuk pendanaan perusahaan. Di 

sisi yang lain, saham merupakan salah satu instrumen investasi yang banyak 

dipilih para investor, baik investor kelas atas, maupun investor kecil dikarenakan 

saham mampu memberikan tingkat keuntungan yang menarik. Saham dapat 

diartikan sebagai tanda penyertaan modal investor perorangan, maupun badan 

usaha atas suatu perusahaan atau perseroan terbatas. Dengan adanya penyertaan 

modal tersebut, maka pihak investor memiliki klaim atas pendapatan perusahaan, 

klaim atas asset perusahaan, dan berhak hadir dalam Rapat Umum Pemegang 

Saham (RUPS). Namun, di dalam berinvestasi saham, tentu seorang investor 

sering melihat stock price sebelum memutuskan untuk berinvestasi di perusahaan 

tersebut. Dikutip dari situs https://bimbimo.com/, sangat penting seorang investor 

ketika masuk ke dunia investasi untuk mengetahui pergerakan stock price. 

Pergerakan stock price di setiap bulan dan tahunnya dapat dijadikan pertimbangan 

bagi para investor dalam memilih untuk berinvestasi. Tentu stock price di bursa 

efek tersebut tidak hanya diam di suatu titik harga, tetapi akan selalu berubah 

setiap saat, baik mengalami kenaikan, maupun penurunan. Rahayu & Dana (2016) 

menyatakan bahwa stock price memengaruhi minat dari calon investor untuk 

memiliki saham suatu perusahaan, jika stock price suatu perusahaan selalu 

mengalami kenaikan, maka investor akan menilai bahwa perusahaan tersebut 

berhasil dalam menjalankan usahanya. 

Atas dasar kenaikan dan penurunan stock price pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2018 sampai 

https://idx.co.id/
https://bimbimo.com/


2  

 

 

dengan 2020 yang termuat dalam situs https://idx.co.id/, maka diambillah suatu 

topik tentang stock price dalam penelitian ini dan akan dibahas mengenai Return 

on Asset, Return on Equity, Earnings per Share, dan Price per Book Value yang 

memengaruhi perubahan stock price perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2020. Indikator-indikator tersebut akan dilihat 

pengaruhnya terhadap stock price perusahaan, apakah dampaknya akan 

menaikkan stock price, apakah akan menurunkan stock price, atau mungkin 

indikator tersebut tidak mempunyai pengaruh terhadap perubahan stock price 

perusahaan. 

Selain itu, dalam berinvestasi biasanya investor mengharapkan adanya 

pengembalian saham yang disebut stock return. Stock return merupakan hasil 

yang diperoleh dari investasi (Hartono, 2017, p. 283). Stock return dapat diartikan 

sebagai pengembalian saham beserta dengan hasilnya dari perusahaan  kepada 

investor yang melakukan investasi pada suatu perusahaan karena terjadinya 

likuiditas pada perusahaan. Sebagian besar investor menginginkan stock return 

yang maksimal dengan risiko rendah. Maka dari itu, faktor yang dijadikan 

pengukur dalam stock return adalah stock price. 

Penelitian ini berfokus pada stock price dan stock return. Oleh karena itu, 

akan diteliti pengaruh Return on Asset, Return on Equity, Earning per Share, dan 

Price per Book Value terhadap stock price dan stock return. 

Setiawan & Sumantri (2020) dalam penelitian mereka yang bertujuan 

untuk menguji pengaruh Return on Asset, Debt to Equity Ratio, dan Earning per 

Share terhadap stock price pada 32 perusahaan sektor pertambangan di Bursa 

Efek Indonesia dari tahun 2015 sampai dengan 2018. Hasil penelitian mereka 

menunjukkan bahwa Return on Asset secara parsial mempunyai pengaruh yang 

positif dan signifikan terhadap stock price. Kesimpulan tersebut bertengan dengan 

penelitian yang dilakukan oleh Yanto et al. (2021) yang bertujuan untuk 

menjelaskan pengaruh Return on Asset, Return on Equity, Net Profit Margin, Debt 

to Equity Ratio, dan Current Ratio terhadap stock price. Mereka menyatakan 

bahwa Return on Asset memiliki hubungan yang negatif dan tidak signifikan 

terhadap stock price. Sedangkan untuk stock return, Hosea et al. (2020) dalam 

https://idx.co.id/
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penelitianya yang menganalisis pengaruh Return on Asset, Debt to Equity Ratio, 

dan Net Profit Margin terhadap stock return pada 5 perusahaan telekomunikasi di 

sektor infrastruktur, utilitas dan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2010 sampai dengan 2019, menyatakan bahwa terdapat hubungan 

yang positif dan signifikan antara Return on Asset dengan stock return. Namun, 

pada penelitian yang dilakukan oleh (Mudzakar & Wardanny, 2021) yang dalam 

penelitannya menguji pengaruh Return on Asset, Return on Equity, Earning per 

Share, dan Price Earning Ratio terhadap stock return pada 12 perusahaan 

subsektor transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2015 sampai 

dengan 2018, menyatakan bahwa secara parsial Return on Asset memiliki 

pengaruh yang positif dan tidak signifikan terhadap stock return. 

Kemudian, (Mogonta & Pandowo, 2016) dalam penelitiannya yang 

bertujuan untuk menganalisa pengaruh Return on Asset, Return on equity, dan 

Earning per Share terhadap stock price pada perusahaan tambang yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia dalam indeks LQ-45, menemukan bahwa terdapat 

hubungan yang negatif dan tidak signifikan antara Return on Equity dengan stock 

price. Namun, berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Kamar (2017) yang 

menguji pengaruh Return on Equity (ROE) dan Debt to Equity Ratio (DER) 

terhadap stock price pada 3 perusahaan industri semen yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. Beliau mengatakan bahwa terdapat hubungan yang positif dan 

signifikan antara Return on Equity (ROE) dengan stock price. Terkait dengan 

stock return, Adawiyah & Setiyawati (2019), menyatakan dalam penelitiannya 

yang menguji pengaruh Current Ratio, Return on Equity, dan Firm Size terhadap 

stock return pada 13 perusahaan manufaktur di subsektor Food & Beverage yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2013 sampai dengan 2017 bahwa Return 

on Equity mempunyai hubungan yang positif dan signifikan terhadap stock return. 

Hasil tersebut bertentangan dengan penelitian yang dilakukan oleh Nurmayasari et 

al. (2021) yang menganalisis perkembangan nilai saham pada perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan menggunakan 

rasio profitabilitas, likuiditas, dan hutang terhadap stock return untuk periode 
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2015–2019. Mereka menyatakan bahwa Return on Equity tidak mempunyai 

pengaruh terhadap stock return. 

Lanjut kepada Earnings per Share, Sha (2017) dalam penelitiannya yang 

menguji pengaruh Price Earning Ratio, Earnings per Share, Book to Market 

Ratio, dan Gross Domestic Product terhadap stock price pada 29 perusahaan di 

sektor property dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 

2012 sampai dengan 2014, menyatakan bahwa secara parsial Earning per Share 

memiliki hubungan yang positif dan signifikan terhadap stock price. Hasil 

tersebut bertentangan dengan penelitian yang dilakukan oleh Widati & Gunawan 

(2021) yang menguji pengaruh Price to Book Value, Earning Per Share, dam 

Dividend Payout Ratio terhadap stock price pada 13 perusahaan manufaktur 

dengan subsektor otomotif dan komponennya yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada tahun 2017 sampai dengan 2019. Dalam penelitiannya, mereka 

menyebutkan bahwa Earning per Share secara parsial tidak berpengaruh terhadap 

stock price. Berlanjut ke stock return, Jasman & Kasran (2017) dalam 

penelitiannya yang menganalisa pengaruh Profitability dan Earnings per Share 

terhadap stock return dengan size sebagai variabel moderasi pada Badan Usaha 

Milik Negara (BUMN) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia untuk periode 2011 

sampai dengan 2016, menyatakan bahwa Earnings per Share memiliki hubungan 

yang negatif dan signifikan terhadap stock return. Lain halnya dengan penelitian 

yang dilakukan oleh Nurmayasari et al. (2021) yang menyimpulkan bahwa 

terdapat hubungan yang positif dan tidak signifikan antara Earnings per Share 

dengan stock return pada perusahaan tambang yang terdaftar dalam Bursa Efek 

Indonesia pada tahun 2015 sampai dengan 2019. Laurens (2018) yang menguji 

DPS, EPS, dan PBV terhadap stock price dan stock return pada perusahaan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia dalam indeks LQ-45 selama tahun 2002 sampai 

dengan 2008. Dalam penelitiannya tersebut, ia menyatakan bahwa Earning per 

Share memiliki hubungan yang positif dan signifikan terhadap stock price dan 

stock return. 

Selain menggunakan Return on Asset, Return on Equity, dan Earning per 

Share, penelitian ini juga menggunakan Price per Book Value sebagai salah satu 
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variabel independen. Widati & Gunawan (2021) dalam penelitiannya menyatakan 

bahwa Price to Book Value mempunyai hubungan yang negatif dan signifikan 

terhadap stock price. Penelitian tersebut bertentangan dengan penelitian yang 

dilakukan oleh Hanifah (2019) yang menganalisa pengaruh Earning Per Share, 

Price Earning Ratio, dan Price Book Value terhadap stock prices pada perusahaan 

sektor telekomunikasi yang tedaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) 

untuk periode 2013 sampai dengan 2017. Penelitian tersebut menyatakan bahwa 

Price per Book Value memiliki hubungan yang positif dan signifikan terhadap 

stock price. Sedangkan untuk stock return, Kusmayadi et al. (2018) dalam 

penelitiannya yang menganalisa pengaruh Net Profit Margin, Price to Book 

Value, dan Debt to Equity Ratio terhadap stock return pada 27 perusahaan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia dalam indeks LQ-45, menyatakan bahwa Price 

to Book Value mempunyai pengaruh yang negatif dan signifikan terhadap stock 

return. Lain halnya dengan penelitian yang dilakukan oleh Laurens (2018) yang 

menyatakan dalam penelitiannya bahwa Price per Book Value memiliki hubungan 

yang positif dan signifikan terhadap stock price, tetapi mempunyai hubungan 

yang positif dan tidak signifikan terhadap stock return. 

Berdasarkan latar belakang tersebut, maka diambil suatu penelitian yang 

berjudul “Pengaruh Return on Asset, Return on Equity, Earning per Share, dan 

Price per Book Value terhadap Stock Price dan Stock Return Perusahaan 

Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018-2020.” 

 
2. Identifikasi Masalah 

Banyak faktor yang dapat mempengaruhi stock price dan stock return. 

Beberapa faktor memiliki sudut pandang yang berbeda terhadap stock price dan 

stock return. Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui masing-masing pengaruh 

Return on Asset, Return on Equity, Earning per Share, dan Price per Book Value 

terhadap stock price dan stock return. 

Dalam penelitian terdahulu mengenai hubungan Return on Asset terhadap 

stock price, Setiawan & Sumantri (2020) menyatakan bahwa Return on Asset 

secara parsial mempunyai pengaruh yang positif dan signifikan terhadap stock 
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price. Namun, pada penelitian yang dilakukan oleh Yanto et al. (2021) 

menyatakan bahwa Return on Asset memiliki hubungan yang negatif dan tidak 

signifikan terhadap stock price. Sedangkan penelitian terdahulu mengenai 

hubungan antara Return on Asset terhadap stock return, Hosea et al. (2020) dalam 

penelitianya menyatakan bahwa terdapat hubungan yang positif dan signifikan 

antara Return on Asset dengan stock return. Namun, terdapat penelitian lain yang 

dilakukan oleh Mudzakar & Wardanny (2021) yang menyatakan bahwa secara 

parsial Return on Asset memiliki pengaruh yang positif dan tidak signifikan 

terhadap stock return. 

Kemudian untuk Return on Equity terhadap stock price, pada penelitian 

yang dilakukan oleh Mogonta & Pandowo (2016) menyatakan bahwa terdapat 

hubungan yang negatif dan tidak signifikan antara Return on Equity dengan stock 

price. Namun, pada penelitian yang dilakukan oleh Kamar (2017) menunjukkan 

bahwa terdapat hubungan yang positif dan signifikan antara Return on Equity 

dengan stock price. Selanjutnya penelitian terdahulu mengenai hubungan Return 

on Equity terhadap stock return yang dilakukan oleh Adawiyah & Setiyawati 

(2019) menyatakan bahwa Return on Equity mempunyai hubungan yang positif 

dan signifikan terhadap stock return. Namun, terdapat penelitian lain yang 

dilakukan oleh Nurmayasari et al. (2021) yang bertentangan dengan penelitian 

tersebut yang menyatakan bahwa tidak terdapat pengaruh antara Return on Equity 

terhadap stock return. 

Berlanjut ke Earning per Share, terdapat penelitian yang dilakukan oleh 

Sha (2017) menunjukkan bahwa terdapat hubungan yang positif dan signifikan 

antara Earning per Share dengan stock price. Kemudian dalam penelitian yang 

dilakukan oleh Widati & Gunawan (2021) menyebutkan bahwa Earning per 

Share secara parsial tidak memiliki hubungan terhadap stock price. Berbeda 

halnya dengan hubungan antara Earning per Share dengan stock return. Terdapat 

penelitian yang dilakukan oleh Jasman & Kasran (2017) yang menyatakan bahwa 

Earning per Share memiliki hubungan yang negatif dan signifikan terhadap stock 

return. Pada penelitian yang dilakukan oleh Nurmayasari et al. (2021) 

menyatakan bahwa terdapat hubungan yang positif dan tidak signifikan antara 
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Earning per Share dengan stock return, serta terdapat penelitian lain yang 

dilakukan oleh Laurens (2018) yang menyebutkan bahwa Earning per Share 

memiliki hubungan yang positif dan signifikan terhadap stock return. 

Untuk pengaruh Price per Book Value terhadap stock price, terdapat 

penelitian yang dilakukan oleh Widati & Gunawan (2021) yang menyatakan 

bahwa Price per Book Value memiliki hubungan yang negatif dan signifikan 

terhadap stock price. Namun, terdapat penelitian yang dilakukan oleh Hanifah 

(2019) yang menyebutkan bahwa terdapat hubungan yang positif dan signifikan 

antara Price per Book Value terhadap stock price. Sedangkan untuk pengaruh 

Price per Book Value terhadap stock return, terdapat penelitian terdahulu yang 

dilakukan oleh Kusmayadi et al. (2018) yang menyatakan bahwa terdapat 

hubungan yang negatif dan signifikan antara Price per Book Value terhadap stock 

return. Pernyataan tersebut berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh 

Laurens (2018) yang menyatakan dalam penelitiannya bahwa terdapat hubungan 

yang positif dan tidak signifikan antara Price per Book Value dengan stock return. 

 
3. Batasan Masalah 

Bahwa perusahaan yang diteliti sebanyak 73 perusahaan yang bergerak di 

industri manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2018 

sampai dengan tahun 2020. 

 
4. Rumusan Masalah 

Berdasarkan pembatasan masalah sebelumnya, akan dirumuskan masalah- 

masalah yang akan diteliti. Terkait dengan itu, ada kemungkinan bahwa 

perumusan suatu masalah sama dengan yang terdapat pada identifikasi masalah, 

yaitu: (1) Apakah Return on Asset berpengaruh terhadap stock price pada 

perusahaan manufaktur?; (2) Apakah Return on Equity berpengaruh terhadap 

stock price pada perusahaan manufaktur?; (3) Apakah Earnings per Share 

berpengaruh terhadap stock price pada perusahaan manufaktur?; (4) Apakah Price 

per Book Value berpengaruh terhadap stock price pada perusahaan manufaktur?; 

(5) Apakah Return on Asset berpengaruh terhadap stock return pada perusahaan 
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manufaktur?; (6) Apakah Return on Equity berpengaruh terhadap stock return 

pada perusahaan manufaktur?; (7) Apakah Earnings per Share berpengaruh 

terhadap stock return pada perusahaan manufaktur?; dan (8) Apakah Price per 

Book Value berpengaruh terhadap stock return pada perusahaan manufaktur? 

 

 

B. Tujuan dan Manfaat 

1. Tujuan 

Tujuan yang ingin dicapai dalam penelitian ini, antara lain: (1) Untuk 

mengetahui pengaruh Return on Asset terhadap stock price pada perusahaan 

manufaktur; (2) Untuk mengetahui pengaruh Return on Equity terhadap stock 

price pada perusahaan manufaktur; (3) Untuk mengetahui pengaruh Earnings per 

Share terhadap stock price pada perusahaan manufaktur; (4) Untuk mengetahui 

pengaruh Price per Book Value terhadap stock price pada perusahaan manufaktur; 

(5) Untuk mengetahui pengaruh Return on Asset terhadap stock return pada 

perusahaan manufaktur; (6) Untuk mengetahui pengaruh Return on Equity 

terhadap stock return pada perusahaan manufaktur; (7) Untuk mengetahui 

pengaruh Earnings per Share terhadap stock return pada perusahaan manufaktur; 

dan (8) Untuk mengetahui pengaruh Price per Book Value terhadap stock return 

pada perusahaan manufaktur. 

 
2. Manfaat 

Dilakukannya penelitian ini akan memberikan manfaat yang akan 

dirasakan oleh berbagai kalangan, seperti: (1) Untuk internal perusahaan, dapat 

membantu pihak perusahaan dalam upaya meningkatkan stock price dan stock 

return, sehingga faktor-faktor tersebut dapat dijadikan target oleh perusahaan 

dalam upaya meningkatkan stock price dan stock return-nya; (2) Untuk eksternal, 

dapat membantu investor dalam mengambil keputusan sebelum berinvestasi di 

suatu perusahaan, dapat memprediksi stock price dan stock return investee dengan 

melihat laporan keuangannya, terutama dengan indikator Return on Asset, Return 

on Equity, Earnings per Share, dan Price per Book Value; (3) Untuk peneliti 
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lanjutan, dapat dijadikan sebagai referensi/replikasi untuk dilakukan penelitian 

lanjutan; dan (4) Untuk pribadi, dapat meningkatkan wawasan dan kemampuan 

berpikir mengenai penerapan teori yang telah didapat dari mata kuliah yang telah 

diterima ke dalam penelitian yang sebenarnya. 
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