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Penelitian ini bertujuan untuk mendapatkan bukti empiris tentang pengaruh 

profitabilitas, likuiditas. Solvabilitas, ukuran perusahaan, dan kebijakan dividen 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di Index LQ45 periode 

2016 – 2019. Desain penelitian yang digunakan adalah penelitian deskriptif dengan 

metode purposive sampling dan didapatkan sebanyak 17 perusahaan. Penelitian ini 

menggunakan aplikasi Eviews 10 untuk melakukan pengujian data. Hasil penelitian 

menunjukan bahwa variabel profitabilitas, Solvabiltas dan ukuran perusahaan 

mampu memberikan pengaruh terhadap variabel nilai perusahaan. Penelitian ini 

juga tidak menemukan pengaruh yang signifikan untuk likuiditas dan kebijakan 

dividen. Hanya variabel likuditas dan ukuran perusahaan yang mampu memberikan 

pengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan. 

 

Kata Kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Solvabilitas, Ukuran Perusahaan, Kebijakan 

Didividen 

 

The purpose of this study is to obtain empirical evidence about the effect of 

profitability, liquidity. Solvency, firm size, and dividend policy on firm value in 

companies listed on the LQ45 Index for the 2016 – 2019 period. The research 

design used was descriptive research with purposive sampling method and obtained 

as many as 20 companies. This study uses the Eviews 10 application to test the data. 

The results showed that the variables of profitability, solvency and firm size were 

able to have an influence on the firm value variable. This study also did not find a 

significant effect for liquidity and dividend policy. Only the liquidity and firm size 

variable is able to have a significant effect on firm value. 

 

Keywords: Profitability, Liquidity, Solvency, Firm Size, Dividend Policy 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Permasalahan 

1. Latar Belakang Masalah 

 
Dalam era globalisasi seperti sekarang ini persaingan dalam dunia usaha 

semakin ketat. Para pelaku usaha berusaha untuk memperbaiki manajemen 

perusahaan agar dapat ikut bersaing dengan perusahaan yang lain. Sedangkan 

dalam menghadapi persaingan perusahaan harus memiliki dana yang cukup 

dalam melakukan hal baru agar para konsumen atau pembeli dapat berminat 

untuk membeli produk yang dihasilkan oleh perusahaan. Pasar modal dapat 

dijadikan pilihan perusahaan untuk mendapatkan modal. 

Pasar modal memiliki peranan penting dalam kemajuan perekonomian pada 

suatu negara. Hal ini karna pasar modal adalah tempat bertemunya dua pihak, 

yaitu pihak yang memiliki kelebihan dana (investor) dan pihak yang 

membutuhkan dana (emiten). Pasar modal juga dikenal dengan istilah bursa 

efek. Di pasar modal memiliki berbagai jenis instrument keuangan yang 

diperjualbelikan, seperti ekuitas (saham), surat utang (obligasi), dan instrumen 

keuangan lainnya. Seorang investor akan berinvestasi dipasar modal dengan 

harapan memperoleh return. Bagi perusahaan, pasar modal merupakan 

alternatif untuk mendapatkan dana yang dapat digunakan perusahaan untuk 

keperluan usaha. Suatu perusahaan dapat menerbitkan saham dan menjualnya 

di pasar modal untuk mendapatkan dana yang diperlukan, tanpa harus 

membayar beban bunga tetap seperti jika meminjam ke bank. 

Saham merupakan jenis investasi yang cenderung diminati oleh investor, 

dikarnakan sifatnya yang likuid dan return yang tinggi. Dalam berinvestasi 

saham, investor bisa mendapatkan capital gain dari kenaikan harga saham dan 

dividen yang dibagikan oleh perusahaan. Namun investasi saham memiliki 

risiko yang tinggi, hal ini sesuai dengan prinsip dalam berinvestasi yaitu “high 
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risk, high return”. Karena saham merupakan instrumen keuangan yang tinggi 

risiko maka ada peluang terjadinya capital loss. 

Analisa fundamental merupakan salah satu analisa yang investor gunakan 

untuk mengurangi risiko dalam berinvestasi saham. Analisa fundamental 

merupakan analisa yang didasarkan dengan memperhitungkan kondisi suatu 

perusahaan, kondisi ekonomi dan industri terkait. Analisa fundamental pada 

umumnya menggunakan indikator-indikator perusahaan yang tertera melalui 

laporan keuangan yang bersumber dari internal perusahaan. Dengan analisa 

fundamental Investor dapat melihat perusahaan yang memiliki prospek yang 

menguntungkan atau memiliki nilai perusahaan yang tinggi. Nilai perusahaan 

dapat memberikan pertimbangan bagi investor untuk menanamkan modal pada 

suatu perusahaan, sedangkan bagi pihak kreditur nilai perusahaan dapat 

memberikan cerminkan kemampuan perusahaan untuk membayar utangnya 

sehingga pihak kreditur tidak merasa khawatir dalam memberikan pinjaman 

pada perusahaan tersebut. 

Salah satu alat untuk mengukur nilai perusaan adalah dengan rasio 

keuangan. Perusahaan harus menjaga rasio keuangan perusahaan agar dapat 

terus dinilai baik oleh para inverstor. Dengan demikian perusahaan akan lebih 

selektif dalam melakukan setiap tindakan guna memperhatikan bahwa rasio 

perusahaan tetap ideal bagi investor. Terdapat banyak rasio keuangan yang 

bertujuan    untuk    mendapat    gambaran    tentang    baik    buruknya 

keadaan keuangan suatu perusahaan pada saat dianalisis. Rasio keuangan yang 

akan digunakan dalam penelitian ini terdiri dari beberapa jenis yaitu rasio 

profitabilitas, likuiditas, dan solvabilitas. 

Selain rasio diatas kebijakan dividen dan ukuran perusahaan dapat 

digunakan untuk mengukur nilai perusahaan. Kebijakan dividen merupakan 

kebijakan dimana perusahaan menentukan porsi keuntungan yang akan 

dibagikan kepada para pemegang saham dan yang akan ditahan sebagai bagian 

dari laba ditahan. Dividen merupakan manfaat yang diterima dari investasi 

saham yang telah dilakukan oleh suatu perusahaan. Kebijakan dividen ini dapat 

meningkatkan nilai perusahaan di mata investor. 
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Putu Ayu dan Gerianta (2018) berpendapat bahwa ukuran perusahaan 

merupakan suatu skala dimana dapat diklasifikasikan besar kecilnya perusahaan 

diukur dengan total aktiva, jumlah penjualan, nilai saham dan sebagainya. Jadi 

ukuran perusahaan merupakan ukuran atau besarnya aktiva yang dimiliki oleh 

perusahaan. Semakin besar ukuran perusahaan akan bernilai baik bagi investor. 

Penentuan ukuran perusahaan dapat dihitung dengan menggunakan logaritma 

natural dari total aset perusahaan. 

Analisis rasio keuangan, kebijakan dividen, dan ukuran merupakan variabel 

yang akan digunakan untuk penelitian ini, sehingga dapat diketahui kekuatan 

dan kelemahan suatu perusahaan. Dalam penelitian ini yang digunakan untuk 

mengukur nilai perusahaan adalah Tobin’s Q. Sedangkan untuk rasio keuangan 

seperti rasio profitabilitas diproksikan dengan Return on Equity (ROE), rasio 

likuiditas diproksikan dengan Current Ratio (CR), solvabilitas diproksikan 

dengan Debt to Equity Ratio (DER), kebijakan dividen yang diproksikan dengan 

Dividen Payout Ratio (DPR), dan Ukuran Perusahaan dengan log total aset. 

Dalam penelitian ini perusahaan indeks saham LQ45 dipilih sebagai objek 

penelitian karna LQ45 adalah indeks yang terdiri dari 45 saham yang memiliki 

likuiditas tinggi dan kapitalisasi pasar besar serta didukung oleh fundamental 

perusahaan yang baik. Indeks LQ45 ini bertujuan untuk menyediakan sarana 

yang memudahkan investor untuk menemukan perusahaan yang memiliki 

kinerja yang baik. 

Periode yang digunakan dalam penelitian ini adalah 2016-2019. Menurut 

kutipan dari ekonomi.kompas.com (2017) yang menjelaskan bahwa lembaga 

pemeringkat rating obligasi, saham, surat berharga, dan perusahaan asuransi 

Standard & Poor's (S&P) pada 19 Mei 2017 lalu menempatkan Indonesia pada 

status investment grade. Dengan naiknya peringkat tersebut, akan banyak 

investor luar membawa dananya masuk ke Indonesia. 

Bedasarkan latar belakang diatas, adapun judul yang diambil sebagai judul 

penelian ini adalah “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Solvabilitas, Ukuran 

perusahaan, dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan Yang Terdaftar 

di Index LQ45 Periode 2016-2019”. 

https://ekonomi.kompas.com/
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2. Indentifikasi Masalah 

Dalam penelitian Mutammimah (2019) yang berjudul Faktor-Faktor yang 

Mempengaruhi Nilai Perusahaan (Studi Empiris pada Perusahaan Manufaktur 

yang terdaftar di BEI tahun 2013-2017, menyimpulkan bahwa Profitabilitas 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Temuan yang didapat dalam penelitian Nanang (2016) yang berjudul faktor- 

faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan pada perusahaan indeks LQ45 di 

bursa efek indonesia, menyimpulkan bahwa leverage berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Dalam penelitian Putra dan Lestari (2016) yang berjudul pengaruh 

kebijakan dividen, likuiditas, profitabilitas, dan ukuran perusahaan terhadap 

nilai perusahaan, menyimpulkan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap nilai perusahaan 

Sari (2013) mengatakan bahwa kebijakan dividen berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan semakin besar dividen yang dibagikan 

kepada pemegang saham, maka kinerja emiten atau perusahaan akan dianggap 

semakin baik dan pada akhirnya nilai perusahaan akan meningkat 

Berdasarkan hasil-hasil penelitian terdahulu, ditemukan beberapa 

perbedaan hasil terkait dengan faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. 

Oleh karna ini penelitian dengan topik yang sama akan diuji kembali 

menggunakan variable berikut profitabilitas, likuiditas, solvabilitas, ukuran 

perusahaan, dan kebijakan dividen. Peneitian ini merupakan replikasi dari 

penelitian yang dilakukan Achmad Hilal dan Samono (2019) , pada jurnalnya 

dengan judul “Analysis of the Effect of Company Micro Fundamental Factors 

on Company Value in Companies Listed in LQ 45 Index”. 

 
3. Pembatasan Masalah 

Dalam penelitian ini terdapat beberapa pembatasan masalah yang perlu 

diperhatikan, yaitu: 

a. Variabel Penelitian 
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Variabel independent yang digunakan hanya sebanyak lima 

variabel, yakni profitabilitas, likuiditas, solvabilitas, ukuran 

perusahaan, dan kebijakan dividen. Sedangkan Variabel dependen 

yang digunakan adalah nilai perusahaan 

b. Populasi Penelitian 

Bidang yang diteliti dalam penelitian kali ini dibatasi 

padaperusahaan yang tetap berada didalam Index LQ45 periode 

2016-2019. Alasan dipilihnya index LQ45 tersebut adalah index 

yang berisi 45 perusahaan yang memiliki kinerja dan likuiditas yang 

baik. Selain itu, cakupan data perusahaan tersebut dianggap mampu 

mewakili perusahaan-perusahaan di Indonesia 

c. Sumber Data Penelitian 

Sumber data penelitian adalah data sekunder yang 

dihumpulkan dari situs Bursa Efek Indonesia (BEI) dan website 

resmi perusahaan untuk tahun 2016-2019 

d. Proksi Penelitian 

Proksi yang digunakan dalam pengukuran nilai perusahaan 

adalah Tobins’Q. Untuk variabel independent, rasio profitabilitas 

diproksikan dengan Return on Equity (ROE), rasio likuiditas 

diproksikan dengan Current Ratio (CR), solvabilitas diproksikan 

dengan Debt to Equity Ratio (DER), Ukuran Perusahaan diproksikan 

dengan log total asset, dan kebijakan dividen yang diproksikan 

dengan Dividen Payout Ratio (DPR), 

 
4. Perumusan Masalah 

Dari identifikasi masalah yang telah diuraikan diatas, maka timbul 

pertanyaan yang merupakan rumusan masalah penelitian yakni : 

1) Apakah profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan? 

2) Apakah likuiditas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan? 
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3) Apakah solvabilitas berpengaruh negatif terhadap nilai 

perusahaan? 

4) Apakah Ukuran Perusahaan berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan? 

5) Apakah kebijakan dividen berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan? 

 
B. Tujuan dan Manfaat 

1. Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan penelitian ini adalah untuk menguji: 

1) Untuk melihat pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan. 

2) Untuk melihat pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan. 

3) Untuk melihat pengaruh solvabilitas terhadap nilai perusahaan. 

4) Untuk melihat pengaruh Ukuran perusahaan terhadap nilai 

perusahaan. 

5) Untuk melihat pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai 

perusahaan. 

 
2. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi berbagai pihak, 

yakni untuk menambah pengetahuan kepada pihak eksternal, terutama para 

investor. Dapat menjadi suatu acuan atau informasi dalam melakukan 

pengambilan keputusan oleh perusahan dan melakukan investasi di saham suatu 

perusahaan oleh investor. Serta untuk menguji dan membuktikan kebenaran 

dari pengetahuan yang sudah ada. 
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