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PENGARUH UKURAN PERUSAHAAN, PROFITABILITAS, 

LIKUIDITAS DAN STRUKTUR ASET TERHADAP STRUKTUR MODAL 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh ukuran 

perusahaan, profitabilitas, likuiditas dan struktur aset terhadap struktur modal. 

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur sektor industri 

barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2018-2020. 

Sampel penelitian yang digunakan sebanyak 34 perusahaan dengan total jumlah 

sampel berjumlah 102 sampel yang ditentukan dengan metode purposive 

sampling. Pengolahan data dalam penelitian ini menggunakan software EViews 

12. Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel profitabilitas dan struktur aset 

memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap struktur modal, sedangkan 

variabel ukuran perusahaan dan likuiditas tidak memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap struktur modal. 

Kata Kunci: Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, Likuiditas, Struktur Aset, Struktur 

Modal 

 

 
ABSTRACT 

This study aims to determine and analyze the effect of firm size, profitability, 

liquidity and asset structure on capital structure. The population in this study are 

manufacturing companies in the consumer goods sector listed on the Indonesia 

Stock Exchange in 2018-2020. The research sample used was 34 companies with 

a total sample of 102 samples determined by purposive sampling method. The 

data processing in this study used EViews 12 software. The results showed that 

the profitability and asset structure variables had a positive and significant effect 

on capital structure, while firm size and liquidity variables did not have a 

significant effect on capital structure. 

Keywords: Firm Size, Profitability, Liquidity, Asset Structure, Capital Structure 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Permasalahan 

1. Latar Belakang Masalah 

Globalisasi telah menghadapkan perusahaan-perusahaan di 

Indonesia dalam beberapa masalah seperti semakin ketatnya persaingan 

dalam bisnis sehingga perusahaan dituntut untuk selalu unggul dalam 

mengembangkan perusahaannya dan mampu bertahan di antara 

persaingan yang tinggi ini. Perusahaan adalah suatu obyek yang 

berprinsip ekonomi yang bertujuan untuk memperoleh suatu keuntungan 

serta bertujuan untuk menambah suatu nilai dari perusahaan tersebut dan 

meningkatkan kesejahteraan bagi pemilik perusahaan. Oleh sebab itu, 

suatu perusahaan haruslah mempunyai perencanaan yang baik dari segi 

strategis maupun segi taktis guna untuk meraih target capaian yang telah 

ditetapkan. Perusahaan harus mempunyai kemampuan manajemen yang 

baik khususnya manajemen keuangan maupun manajemen lain seperti 

sumber dana dan permodalan untuk menunjang jalannya perusahaan dan 

mampu mencukupi dan menutup kekurangan dana yang nantinya dipakai 

untuk melaksanakan kegiatan operasional perusahaannya. Untuk menjaga 

keberlangsungan bisnis, maka perusahaan pasti membutuhkan pendanaan 

atau pembiayaan dari luar. Perusahaan akan menunjuk seorang manajer 

keuangan yang akan bertanggungjawab terkait hal perencanaan bisnis 

dan mampu bertindak dalam pengambilan keputusan yang tepat untuk 

meningkatkan dan mengembangkan perusahaan secara optimal. 

Keputusan yang akan diambil oleh manajer keuangan perusahaan untuk 

meningkatkan dan mengembangkan perusahaan secara optimal adalah 

keputusan pendanaan. 

Menurut Sudana (2015), suatu keputusan terkait dengan yang 

menentukan besaran penggunaan utang yang disandingkan dengan modal 

pembiayaan investasi disebut keputusan pendanaan. Keputusan 
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pendanaan dipahami sebagai salah satu keputusan paling utama yang 

harus dipertimbangkan oleh perusahaan yang menentukan apakah 

pendanaan akan didapatkan baik dari dalam maupun luar perusahaan. 

Dana yang didapatkan melalui modal sendiri atau internal perusahaan 

mencakup dana yang diberikan oleh pemilik perusahaan sebagai modal, 

cadangan dana, dan laba yang tidak dibagi. Sedangkan untuk perolehan 

dana seperti hutang atau pinjaman yang diperoleh dari kreditur disebut 

sebagai dana yang diperoleh dari eksternal perusahaan. Manajer 

keuangan diharapkan untuk membuat keputusan yang tepat mengenai 

pendanaan perusahaan. Perusahaan perlu mempertimbangkan antara 

pendanaan dengan hutang, saham atau keduanya. Jika perusahaan terlalu 

banyak menggunakan hutang untuk pendanaannya, maka akan menjadi 

penghambat untuk perkembangan perusahaan, sehingga investor akan 

menjadi kurang tertarik untuk menanam modal di perusahaan. Hal ini 

mengakibatkan struktur modal menjadi tidak optimal. Dengan demikian, 

perusahaan perlu untuk mempertimbangkan keseimbangan yang optimal 

dalam menentukan struktur modal (Michael, 2018). 

Struktur modal dipahami sebagai salah satu komponen terpenting 

bagi perusahaan karena struktur modal berdampak paling signifikan 

terhadap keuangan suatu perusahaan yang mana hal ini mengharuskan 

setiap manajer keuangan suatu perusahaan menganalisa secara teliti agar 

diketahui hal apa saja yang mempengaruhi suatu struktur modal. 

Kebutuhan modal menjadi komponen yang terpenting bagi perusahaan 

dalam menjamin serta menjaga keberlangsungan bisnis dan juga 

berpengaruh pada baik atau buruknya kinerja keuangan suatu perusahaan 

yang nantinya akan berdampak pada penilaian kinerja perusahaan. 

Manajer keuangan harus mampu mengelola struktur modal dengan baik 

agar optimal yaitu melalui penggabungan sumber pendanaan seperti dana 

yang bersumber dari internal maupun eksternal guna meminimalisir 

modal yang harus dikeluarkan oleh suatu perusahaan dikarenakan risiko 

secara langsung dari keputusan yang telah diambil oleh manajer 
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keuangan yang berkaitan dengan struktur modal. Kelalaian dalam 

pertingan mengambil keputusan yang beraibat kesalahan berkaitan 

dengan pendanaan  perusahaan akan  menyebabkan  perusahaan 

mengalami kesulitan keuangan bahkan yang paling parah adalah 

perusahaan dapat gulung tikar serta harus membayar biaya kebangkrutan. 

Perusahaan harus mempertimbangkan beberapa hal seperti 

profitabilitas, struktur aset, likuiditas dan sebagainya dikarenakan hal-hal 

tersebut sangatlah mempengaruhi struktur modal suatu perusahaan. 

(Ayuningtyas dan Susanto, 2020). Beberapa faktor yang mempengaruhi 

struktur modal antara lain: 

1. Faktor pertama yang dapat memberikan pengaruh struktur modal ialah 

ukuran perusahaan. Perusahaan berkapasitas besar akan cenderung lebih 

dipercaya untuk memperoleh dukungan pendanaan eksternal 

dibandingkan perusahaan dengan ukuran kapasitas kerja kecil disebabkan 

karena perusahaan besar lebih terdiversifikasi dan cenderung mempunyai 

tanggung jawab kerja lebih besar dibanding perusahaan kapasitas kerja 

kecil jika diukur dengan parameter kemudahan mendapatkan pinjaman 

modal kreditur karena tingkat resiko kebangkrutan yang ada tentu 

perusahaan besar lebih sedikit dari perusahaan kecil. 

2. Faktor yang kedua adalah profitabilitas, yaitu kecakapan suatu 

perusahaan untuk menggunakan aset-asetnya, penjualan maupun 

investasi sebaik mungkin dan seefisien mungkin guna menghasilkan laba. 

Pada umumnya, perusahaan dengan laba atau keuntungan perusahaan 

yang tinggi cenderung memiliki struktur modal yang rendah. 

3. Faktor yang ketiga adalah likuiditas, yaitu kecakapan suatu perusahaan 

untuk membayar semua kewajiban yang dalam hal ini adalah hutang 

jangka pendek, dikarenakan perusahaan yang mempunyai tingkat 

likuiditas yang rendah menandakan bahwa perusahaan tersebut selalu 

membayarkan hutang jangka pendeknya sebelum jatuh tempo dan 

sebaliknya. 
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4. Faktor yang keempat adalah struktur aset, yaitu suatu perbandingan 

antara aset tetap perusahaan dengan seluruh aset yang miliki oleh 

perusahaan yang mana aset-aset tetap tersebut dapat dijadikan suatu 

jaminan untuk mendapatkan hutang jangka panjang. Suatu perusahaan 

yang memiliki struktur aset yang kecil cenderung lebih sulit untuk 

mendapatkan peminjaman hutang karena sedikit pula aset tetap yang 

dapat dijadikan jaminan. 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan di atas, 

maka dilakukan penelitian “Pengaruh Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, 

Likuiditas dan Struktur Aset Terhadap Struktur Modal (Studi pada 

Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi yang Terdaftar 

di BEI tahun 2018-2020)” 

 

 
2. Identifikasi Masalah 

Haron et al. (2020) dalam studinya menemukan bahwasannya 

likuiditas, profitabilitas, serta struktur aset secara negatif signifikan 

mempengaruhi struktur modal. Sedangkan ukuran perusahaan tidak secara 

signifikan mempengaruhi struktur modal. Studi ini menggunakan regresi 

data panel dari 402 perusahaan selama periode 2000-2014. 

Paulin dan Sugiarto (2020) menyatakan bahwa yang mempengaruhi 

secara positif dan signifikan atas struktur modal adalah ukuran perusahaan, 

sedangkan yang mempengaruhi secara negatif dan signifikan atas struktur 

modal adalah likuiditas dan profitabilitas. Kemudian kedudukan struktur 

aset tidak mempengaruhi atas struktur modal secara signifikan. Penelitian 

ini menggunakan sebanyak 579 sampel data perusahaan selama periode 

2016-2018. 

Ayuningtyas dan Susanto (2020) melakukan penelitian pada sampel 

66 perusahaan yang telah terdaftar di BEI terkhusus perusahaan 

manufaktur selama periode 2015-2017 dan hasil dari penelitian yang telah 

dilakukan menyatakan bahwa yang mempengaruhi secara negatif dan 
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signifikan atas struktur modal adalah likuiditas. Sedangkan yang tidak 

mempengaruhi secara signifikan atas struktur modal adalah ukuran 

perusahaan, struktur aset, dan profitabilitas. 

Berdasarkan beberapa penelitian di atas, peneliti kali ini akan 

melakukan penelitian atas pengaruh ukuran perusahaan, profitabilitas, 

likuiditas dan struktur aset terhadap pada struktur modal. Penelitian ini 

didasarkan pada studi sebelumnya oleh Haron et al. (2020) dengan jurnal 

yang berjudul “The influence of firm, industry and concentrated ownership 

on dynamic capital structure decision in emerging market”. 

 

3. Batasan Masalah 

Adapun dalam penelitian ini terdapat batasan masalah yang perlu 

diperhatikan ketentusnnya adalah: 

a. Variabel Penelitian 

Variabel independen yang dignakan oleh penulis pada penelitian ini 

adalah ukuran perusahaan, profitabilitas, likuiditas dan struktur aset. 

Serta variabel dependen yang terdapat pada penelitian ini adalah 

struktur modal. Penelitian ini menjelaskan hubungan antara variabel 

independen dengan variabel dependen. 

b. Sektor Penelitian 

Dalam penelitian ini, bidang yang akan diteliti adalah perusahaan 

manufaktur sektor industri barang konsumsi yang sudah terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2018-2020. Perusahaan yang tidak 

memiliki kelengkapan catatan dari data yang diperlukan akan 

dikeluarkan dari sampel. 

c. Sumber Data Penelitian 

Sumber data penelitian adalah data sekunder yang   diambil dari 

situs Bursa Efek Indonesia (BEI) pada untuk tahun 2018-2020. 

d. Proksi Penelitian 

Untuk mengukur variabel dependen struktur modal menggunakan debt 

to asset ratio (DAR), yaitu total hutang/total aset. Sedangkan variabel 
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independen, rumus Ln (total aset) diterapkan untuk mengukur ukuran 

perusahaan; profitabilitas diukur dengan rumus Return on Asset (ROA), 

yaitu net income/total assets; likuiditas diukur dengan rumus current 

assets/current liabilities; struktur aset dengan rumus fixed assets/total 

assets 

 

4. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diberikan oleh 

peneliti pada pembahasan sebelumnya, rumusan masalah yang terdapat 

dalam penelitian ini adalah: 

1. Apakah ukuran perusahaan mempengaruhi struktur modal? 

2. Apakah struktur aset mempengaruhi struktur modal? 

3. Apakah profitabilitas mempengaruhi struktur modal? 

4. Apakah likuiditas mempengaruhi struktur modal? 

 
 

B. Tujuan dan Manfaat 

1. Tujuan 

Untuk menjawab rumusan masalah di atas, maka tujuan dari 

penelitian yang dilakukan ini adalah sebagai berikut: 

a. Untuk mengetahui apakah ukuran perusahaan mempengaruhi 

struktur modal. 

b. Untuk mengetahui apakah likuiditas mempengaruhi struktur modal. 

c. Untuk mengetahui apakah profitabilitas mempengaruhi struktur 

modal. 

d. Untuk mengetahui apakah struktur aset mempengaruhi struktur 

modal. 

 

2. Manfaat 

Berdasarkan tujuan yang telah dijabarkan di atas, peneliti berharap 

dengan adanya penelitian ini dapat memberikan manfaat sebagai 

berikut: 
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a. Bagi Peneliti 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan peneliti dan 

dapat mengaplikasikan ilmu yang telah diperoleh berkaitan dengan 

struktur aset, likuiditas, profitabilitas, ukuran perusahaan serta 

struktur modal. 

b. Bagi Akademis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi serta 

menambah sumber pustaka untuk penelitian yang di masa 

mendatang. 

c. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi informasi dan pertimbangan 

untuk perusahaan terkait dengan pendanaan yang akan digunakan 

untuk mendanai operasional perusahaan. 

d. Bagi Investor 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi suatu informasi terkait 

dengan faktor-faktor apa saja yang dapat berpengaruh terhadap 

struktur modal kepada investor guna melakukan menilai kinerja dan 

kondisi perekonomian perusahaan sebelum investor menanamkan 

modalnya dalam perusahaan. 
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