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ABSTRAK 

Tujuan dari penelitian ini ialah untuk memperoleh bukti secara empiris mengenai 

pengaruh profitabilitas, kebijakan dividen dan collateral asset terhadap kebijakan 

hutang dengan kepemilikan manajerial sebagai variabel moderating. Penelitian ini 

menggunakan data sekunder yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia. Populasi 

penelitian ini adalah perusahaan indeks LQ45 dengan periode 2016-2020. Sampel 

yang didapatkan dengan menggunakan metode purposive sampling sebesar 70 data. 

Data pada penelitian ini akan dioleh dengan menggunakan SPSS ver 25.0. Hasil 

penilitan ini menunjukan hanya profitabilitas dan jaminan aset yang berpengaruh 

signifikan terhadap kebijakan hutang. Pada penelitian ini kepemilikan manajerial 

tidak mampu memoderasi pengaruh yang ada. Implikasi pada penelitian ini adalah 

perlunya peningkatan kepemilikan saham oleh pihak manajer yang akan 

menjadikan perusahaan dalam menggunakan kebijakan hutang secara hati-hati. 

 

Kata kunci: Profitabilitas, Kebijakan Dividen, Collateral Asset, Kepemilikan 

Manajerial dan Kebijakan Hutang. 

 

The aim of the research is to obtain data on the impact of profitability, dividend 

policy, and collateral assets on debt policy with managerial ownership as 

moderating variabel. The Indonesia Stock Exchange provided secondary data for 

this study. The LQ45 index firm with the 2016-2020 term is the study's population. 

The purposive sampling strategy yielded a sample of 70 data. SPSS version 25.0 

will be used to collect data for this investigation. The results of this study shows 

profitability and collateral assets have significant on debt policy. Managerial 

Ownership is unable to moderate the impact of profitability, dividend policy, and 

collateral asset on debt policy. The implication of this research is the need to 

increase share ownership by managers which will make the company use debt 

policies carefully. 

 

Keywords: Profitability, Dividen Policy, Collateral Asset, Managerial Ownership, 

Debt Policy. 



DAFTAR PUSTAKA 

 

Ahyuni, P. K., Rizal, N., & Wibisono, Y. (2018). Pengaruh Free Cash FLow, Return 

On Asset (ROA) Dan Kepemilikan Instusional Terhadap Kebijakan 

HUtang. Progress Conference, (pp. 681-691). 

Bahri, S. (2017). Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kebijakan Dividen, 

Profitabilitas, Ukuran Perusahaan dan Arus Kas Bebas Terhadap Kebijakan 

Hutang. Jurnal PETA Vol 2 No 2 , 1-21. 

Bernice, Y. (2015). The Impact Of Managerial ownership, Institutional Ownership 

and Company Size Towards Debt Policy. The 3rd IBEA International 

Conference On Business, Economic and Accounting . 

Brealey, R. A. & Myers, S. C., & Allen, F. (2013). Principles of Corporate Finance 

f(11th ed). United States: Mcgraw Hill Higher Education. 

Brigham, E, F. dan Houston, J, F. (2011). Dasar-dasar Manajemen Keuangan 

Terjemahan Edisi 10. Jakarta: Selemba Empat. 

Christian & Yanuar. (2020). Pengaruh Hubungan Antara Profitabilitas, 

Pertumbuhan Penjualan dan Struktur Aset Terhadap Struktur Modal. Jurnal 

Manajeme Bisnis dan Kewirausahaan Vol 4 No 2 , 75-80. 

Desmintari, & Yetty, F. (2015). Effect of Profitability, Liquidity and Asset 

Structure on The Company Debt Policy. International Journal of Business 

and Commerce Vol 5 No 6, 117-131. 

Deviani, M. Y., & Sudjarni, L. K. (2018). Pengaruh Tingkat Pertumbuhan, Struktur 

Aktiva, Profitabilitas dan Likuditas Terhadap Struktur Modal Perusahaan 

Pertambangan Di BEI. E-Jurnal Manajemen Unud Vol 7 No 3 , 1222-1254. 

Fransiska, Y., Susilawati, A. E., & Purwanto, N. (2016). Pengaruh Kepemilikan 

Institusional, Kepemilikan Manajerial, dan Kebijakan Dividen terhadap 

Kebijakan Hutang Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar Di Bursa 

Efek Indonesia Tahun 2012-2014. Jurnal Riset Mahasiswa Akuntansi Vol 4 

No.1. 

Ghozali, I. (2018). Aplikasi Analisis Multivariant dengan Program IBM SPSS 25 

Edisi 9. Semarang: Badan Penerbit Universita Diponegoro. 



Hery. (2015). Analisis Kinerja Manajemen = The Best Financial Analysis: Menilai 

Kinerja Manajemen berdasarkan Rasio keuangan. Jakarta: Grasindo. 

Keiso, Weygandt, & Warfield. (2011). Akuntansi Intermediate Edisi Kedua Belas. 

Jakarta: Erlangga. 

L.Taolin, M. (2020). Kebijakan Hutang dan Struktur Kepemilikan Perusahaan Pada 

Bursa Efek Indonesia . Jurnal Inspirasi Ekonomi Vol 2 no 2 . 

Lukman, H., & Tanuwijaya, H. (2021). The Effect of Financial Performance and 

Intellectual Capital on Firm Value with CSR as a Mediating Variable in 

Banking Industry. Advances in Economics, Business and Management 

Research, 147. 

Lumapow, L. S. (2018). The Influence Of Managerial Ownership and Firm Size on 

Debt Policy. International Journal Of Applied Busniess & Internasioanl 

Management Vol 3 No.1 . 

Manoppo, M., Mangantar, M., & Van Rate, P. (2018). Pengaruh Struktur Aset 

Terhadap Kebijakan Hutang Pada Perusahaan Otomotif Yang Terdaftar di 

BEI Periode 2012-2016. Jurnal EMBA Vol 6 , 1788-1797. 

Nafisa, A., Dzajuli, A., & Djumahir. (2016). Pengaruh Kepemilikan Manajerial, 

Kepemilikan Institusional, Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan Perusahaan, 

Free Cash Flow dan Profitabilitas Terhadap Kebijakan Hutang Perusahaan 

manufaktur di Bursa Efek Indonesia. Jurnal Ekonomi Bisnis Tahun 21 No 

2 , 122-135. 

Nurdani, R., & Rahmawati, I. Y. (2020). The Effect of Firm Sizes, Profitability, 

Dividend Policy, Asset Structure, Sales Growth and Free Cash Flow on 

Debt Policy(On Manufacturing Companies Listed on The Indonesia Stock 

Exchange 2015-2018. Andalas Management Review, Vol 4 No 1 , 100-119. 

Nurhaliza, S. (2021, Mei 7). Gagal Bayar Utang Rp5,5 Miliar, Sritex (SRILL) 

Resmi Berstatus PKPU. Retrieved from idxchannel: 

https://www.idxchannel.com/economics/gagal-bayar-utang-rp55-miliar-

sritex-srill-resmi-berstatus-pkpu (diakses: 19 September 2021) 



Prathiwi, N. M., & Yadnya, I. P. (2017). Pengaruh Free Cash Flow, Struktur Aset, 

Resiko Bisnis Dan Profitabilitas Terhadap Kebijakan Hutang . E-Journal 

Manajemen Unud Vol. 6 No 1 , 60-86. 

Putra, D., & Ramadhani, L. (2017). Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi 

Kebijakan Hutang Pada Perusahaan Jasa yang Listing di BEI. Jurnal 

Akuntansi & Keuangan Vol 8 No 1 , 1-17. 

Putri, W. R., Diantimala, Y., & Saputra, M. (2019). The Effect of Asset Structure, 

Profitability, Company Growth,and Dividend Policy on Financial Leverage 

(A Study in Lq 45. International Journal of Academic Research in Business 

and Social Sciences, 9(6), 271-227. 

Ross, S. A., Westerfield, R. W., & Jordan, B. D. (2018). Fundamentals of 

Corporate Finance. USA: McGraw-Hill Higher Education. 

Stice, E. K., Stice, J. D., & Skousen, K. F. (2014). Intermediate Accounting (16th 

ed.). United States: South-Western: Cengage Learning. 

Sugianto, D. (2019, Juli 25). Deretan Perusahaan RI yang Gagal Bayar Utang. 

Retrieved from detikfinance: https://finance.detik.com/berita-ekonomi-

bisnis/d-4639386/deretan-perusahaan-ri-yang-gagal-bayar-utang/3 

(diakses : 19  September 2021) 

Sugiyono. (2017). Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif dan R&D. Bandung: 

CV Alfabeta. 

Trisnawati, I. (2016). Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Kebijakan Hutang Pada 

Perusahaan Non-Keuangan . Jurnal Bisnis Dan Akuntansi, Vol 18 No 1 , 33-

42. 

Viriya, H., & Suryaningsih, R. (2017). Determinant of Debt Policy: Empirical 

Evidence from Indonesia. Journal of Finance and Banking Review 2 (1) , 

1-8. 

Wahyuni, S., Ahyaruddin, M., & Asnawi, M. (2016). Pengaruh Struktur Aset, 

Profitabilitas, Kebijakan Dividen dan Tarif Pajak Terhadap Kebijakan 

Hutang Perusahaan (Studi EMpiris Pada Perusahaan yang Terdaftar 

Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi yang Terdaftar DI BEI Tahun 

2011-2014). Prosiding 1st Celsithech-UMRI , 46-52. 



www.idx.co.id 

www.idnfinancials.com 

http://www.idx.co.id/
http://www.idnfinancials.com/

