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Abstract: 

 
This study aims to obtain empirical evidence regarding the effect of return on 

equity, debt to asset ratio, total asset turnover, current ratio, net profit margin, and 

asset growth on firm value. The research data is sourced from the financial 

statements of manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange 

for the period 2018-2020. The analytical method used is multiple regression 

analysis which is processed with the EViews 12 program. The results of this study 

indicate that return on equity has a positive and significant effect on firm value, 

debt to asset ratio has a positive and significant effect on firm value, total assets 

turnover is positive and not significant effect on firm value, current ratio has 

positive and significant effect on firm value, net profit margin has positive and 

significant effect on firm value, and asset growth has negative and significant 

effect on firm value. 

Keywords: Profitability, Liquidity, Capital Structure, Firm Value. 

 

 
Abstrak: 

 
Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh 

return on equity, debt to asset ratio, total asset turnover, current ratio, net profit 

margin, dan asset growth terhadap firm value. Data penelitian bersumber dari 

laporan keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode tahun 2018-2020. Metode analisis yang digunakan adalah analisis regresi 

berganda yang diolah dengan program EViews 12. Hasil dari penelitian ini 

menunjukkan bahwa return on equity berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

firm value, debt to asset ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap firm 

value, total asset turnover positif dan tidak signifikan terhadap firm value, current 

ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap firm value, net profit margin 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap firm value, dan asset growth 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap firm value. 

Kata Kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Struktur Modal, Nilai Perusahaan. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 
A. Permasalahan 

1. Latar Belakang Masalah 

Perusahaan merupakan bentuk usaha yang menjalankan setiap jenis 

usahanya, bersifat tetap, terus menerus dan bekerja dalam wilayah Negara 

Republik Indonesia, untuk tujuan memperoleh keuntungan dan atau laba 

(Pasal 1 UU No 3/1987). Melalui laba atau keuntungan maksimal itu lah 

perusahaan dapat mempertahankan kelangsungan hidup perusahaan. 

Namun dunia usaha berkembang semakin pesat. Banyak perusahaan- 

perusahaan baru yang bermunculan sehingga membuat persaingan usaha 

yang begitu ketat dan kompetitif. Oleh karena itu, perusahaan dituntut 

dapat mengelola sumber daya yang mereka miliki untuk lebih efektif dan 

efisien untuk memiliki nilai yang baik. (Peranginangin, 2019) 

Salah satu tanggung jawab yang dimiliki oleh perusahaan adalah 

untuk menjaga keberlangsungan dan pertumbuhan untuk memberikan 

keuntungan kepada investor dan perusahaan dapat terus hidup dalam 

menjalankan kegiatan sesuai dengan keinginan dan investor dapat 

merasakan keuntungan yang luar biasa. Hal ini menjadi prioritas bagi 

perusahaan untuk memaksimalkan nilai perusahaan yang memberikan 

kemakmuran bagi investor. Peningkatan nilai perusahaan berdampak pada 

kenaikan harga saham perusahaan, sehingga akan memberikan 

kesejahteraan penuh kepada pemegang saham dan ditunjukkan dengan nilai 

pasar yang meningkat (Harahap et al., 2020) 

Dalam mengukur nilai suatu perusahaan, investor dapat menggunakan 

laporan keuangan suatu perusahaan. Laporan keuangan tersebut dapat 

dianalisis melalui rasio keuangan. Dengan menganalisis rasio keuangan 

maka akan mencerminkan baik buruknya suatu perusahaan. Jika rasio 

keuangan menunjukkan kinerja yang baik akan menarik investor untuk 
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menanamkan modalnya dan akan berpengaruh pada peningkatan nilai 

perusahaan. Begitu pula sebaliknya jika rasio keuangan menunjukkan 

kinerja yang kurang baik, investor tidak akan tertarik untuk menanamkan 

modalnya dan berdampak pada penurunan nilai perusahaan. (Markonah et 

al., 2020) 

Nilai perusahaan tercermin dari harga sahamnya. Semakin tinggi 

harga saham maka semakin tinggi pula nilai perusahaan karena nilai yang 

tinggi menunjukkan kemakmuran pemegang saham juga tinggi. Price to 

Book Value (PBV) adalah ukuran yang memiliki fungsi untuk melihat 

apakah saham di suatu perusahaan dapat dikatakan mahal atau murah dari 

nilai buku. Nilai PBV sendiri dihasilkan dari pembagian harga per lembar 

saham perusahaan dengan nilai buku atau book value. (Sukmawardini dan 

Ardiansari, 2018) 

Nilai perusahaan juga dapat ditunjukkan dengan kenaikan dan 

penurunan profitabilitas yang dihasilkan perusahaan. Rasio profitabilitas 

adalah semua kekuatan yang dikelola seperti elemen pemasaran produk 

maupun manajemen investasi dalam menghasilkan keuntungan. Semakin 

tinggi kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba, maka semakin 

besar return yang diharapkan investor, sehingga membuat nilai perusahaan 

menjadi lebih baik. (Kieso et al., 2017:386) 

Selain itu, indikator penting untuk melihat nilai perusahaan adalah 

rasio leverage. Penelitian ini menggunakan debt to asset ratio (DAR) 

sebagai leverage ratio. DAR dilakukan untuk mengukur seberapa besar 

aset perusahaan dibiayai oleh utang atau seberapa besar utang perusahaan 

mempengaruhi pengelolaan asetnya. Semakin tinggi debt ratio maka 

semakin besar kemungkinan perusahaan tidak mampu melunasi 

kewajibannya, oleh karena itu pinjaman harus dibelanjakan dengan baik 

untuk memperoleh peluang keuntungan yang lebih besar. (Husna dan 

Satria, 2019) 

Dalam mengatur keberadaan kas, penting untuk mengetahui likuiditas 

yang dimiliki perusahaan. Current ratio (CR) dapat digunakan untuk 
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mengukur nilai perusahaan. Dengan tingkat CR yang tinggi mencerminkan 

kecukupan kas sehingga semakin likuid suatu perusahaan maka tingkat 

kepercayaan investor akan meningkat sehingga dapat mempengaruhi nilai 

perusahaan. (Handayani, 2020) 

Selain itu, Net profit margin (NPM) menggambarkan kemampuan 

perusahaan untuk menekan biaya operasional sehingga dapat efisien dalam 

jangka waktu tertentu. Profit margin merupakan hasil dari penjualan 

dengan menjumlahkan total biaya dan pajak penghasilan. Dapat 

disimpulkan bahwa rendahnya nilai perusahaan disebabkan oleh adanya net 

profit margin yang rendah dan juga sebaliknya. (Harahap et al., 2020) 

Penurunan total asset turnover menunjukkan bahwa perusahaan tidak 

pandai mengelola asetnya (Ichsani et al, 2021). Dalam menjalankan 

usahanya, perusahaan membutuhkan aset untuk menjalankan kegiatan 

operasional perusahaan dan memperoleh keuntungan. Selain itu dengan 

memaksimalkan fungsi manajemen keuangan yang melibatkan pengalokasi 

dana dalam berbagai bentuk keputusan investasi, dapat digunakan untuk 

memperoleh keuntungan yang lebih tinggi untuk pembiayaan pendanaan 

masa depan dan memaksimalkan nilai perusahaan yang juga akan 

berdampak pada peningkatan harga saham perusahaan. (Naelly dan 

Mustafa, 2020) 

Dari pemaparan latar belakang diatas, penulis tertarik untuk meneliti 

dengan judul penelitian: “Pengaruh Return on Equity, Debt to Asset Ratio, 

Total Asset Turnover, Current Ratio, Net Profit Margin, dan Asset Growth 

Terhadap Firm Value Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia pada tahun 2018-2020” 

 
2. Identifikasi Masalah 

Menurut Harahap et al., (2020), return on equity (ROE) berpengaruh 

negatif terhadap firm value. Namun penelitian Suparno &Pitoyo (2016) 

menyatakan terdapat hubungan positif antara return on equity dan firm 

value. 
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Dalam penelitian Harahap et al., (2020) dan Wira (2021), menyatakan 

adanya pengaruh positif dari debt to equity ratio (DER) terhadap firm 

value. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Ekaprastyana & Anwar 

(2017), menyatakan pengaruh negatif antara debt to equity ratio dengan 

firm value. 

Pada penelitian Harahap et al., (2020) dan Ichsani et al., (2021) 

menyatakan bahwa total asset turnover ratio (TATO) berpengaruh positif 

terhadap firm value. Lalu penelitian yang dilakukan Lestari & Mustika 

(2019) menyatakan bahwa total asset turnover tidak berpengaruh terhadap 

firm value. 

Dalam penelitian Harahap et al., (2020) dan Husna & Satria (2019), 

menyatakan adanya pengaruh negatif dari current ratio terhadap firm 

value. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Handayani (2020), 

menyatakan pengaruh positif antara current ratio dengan firm value. 

Menurut penelitian Harahap et al., (2020), menyatakan bahwa net 

profit margin (NPM) berpengaruh positif terhadap firm value. Lalu 

penelitian yang dilakukan Peranginangin (2019) menyatakan bahwa net 

profit margin tidak berpengaruh terhadap firm value. 

Pada penelitian Suleman & Sumani (2021) menyatakan bahwa asset 

growth berpengaruh negatif terhadap firm value. Lalu penelitian yang 

dilakukan Naelly & Mustafa (2020) menyatakan bahwa asset growth 

berpengaruh positif terhadap firm value. 

 
3. Batasan Masalah 

Agar penelitian ini dapat dilakukan lebih fokus dan terarah dari 

pembahasan, maka akan dibataskan ruang lingkup dalam penelitian ini. 

Penelitian ini menggunakan variable dependen yaitu firm value, dan 

variable independen yaitu return on equity, debt to asset ratio, total asset 

turnover, current ratio, net profit margin dan asset growth. Lalu penelitian 

ini terbatas pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) pada tahun 2018-2020. 
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4. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang dan identifikasi masalah yang 

dikemukakan sebelumnya, maka rumusan masalah pada penelitian ini 

adalah: (1) Apakah Return on Equity berpengaruh terhadap Firm Value 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2018-2020?; (2) Apakah Debt to Asset Ratio berpengaruh terhadap Firm 

Value pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2018-2020?; (3) Apakah Total Asset Turnover berpengaruh terhadap 

Firm Value pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2018-2020?; (4) Apakah Current Ratio berpengaruh 

terhadap Firm Value pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2018-2020?; (5) Apakah Net Profit Margin 

berpengaruh terhadap Firm Value pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2020?; dan (6) Apakah Asset 

Growth berpengaruh terhadap Firm Value pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2020? 

 
B. Tujuan dan Manfaat 

1. Tujuan 

Sesuai dengan rumusan masalah diatas, maka tujuan yang akan dicapai 

dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: (1) Untuk menganalisis dan 

mendeskripsikan pengaruh Return on Equity terhadap Firm Value 

perusahaan; (2) Untuk menganalisis dan mendeskripsikan pengaruh Debt to 

Asset Ratio terhadap Firm Value perusahaan; (3) Untuk menganalisis dan 

mendeskripsikan pengaruh Total Asset Turnover terhadap Firm Value 

perusahaan; (4) Untuk menganalisis dan mendeskripsikan pengaruh 

Current Ratio terhadap Firm Value perusahaan; (5) Untuk menganalisis 

dan mendeskripsikan pengaruh Net Profit Margin terhadap Firm Value 

perusahaan; dan (6) Untuk menganalisis dan mendeskripsikan pengaruh 

Asset Growth terhadap Firm Value perusahaan. 



6 
 

 

 

2. Manfaat 

Adapun manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

1. Bagi Investor 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah referensi baru bagi para 

investor sehingga dapat menambah wawasan dan dimanfaatkan dalam 

mengambil keputusan. 

2. Bagi Perusahaan 

Manfaat penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi perusahaan 

pada pihak internal maupun external agar dijadikan pertimbangan 

dalam meninjau dan menganalisa firm value. Selain itu, penelitian ini 

diharapkan mampu memberikan informasi mengenai perusahaan 

dalam mengambil keputusan keuangan yang berkaitan dengan 

pengelolaan perusahaan dan bagi investor dan calon investor dalam 

mengambil keputusan investasi di suatu perusahaan yang terkait 

dengan firm value perusahaan tersebut. 

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan dan 

digunakan sebagai bahan referensi penelitian, serta dapat digunakan 

sebagai pembanding. 

 
C. SISTEMATIKA PENULISAN 

Untuk mempermudah dalam meninjau pembahasan yang ada pada skripsi 

ini secara menyeluruh, maka perlu diperhatikan sistematika yang baik dan 

benar yang merupakan kerangka dan pedoman penulisan skripsi. Adapun 

penyajian laporan skripsi ini menggunakan sistematika penulisan sebagai 

berikut yang terdiri dari 5 bab, antara lain: 

1. Bab 1 Pendahuluan, berisi alasan yang melatar belakangi rumusan 

masalah dalam penelitian ini. Bab 1 terdiri atas: (1) Latar Belakang; (2) 

Identifikasi Masalah; (3) Batasan Masalah; (4) Rumusan Masalah (5) 

Tujuan dan Manfaat; dan (6) Sistematika Penulisan. 
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2. Bab 2 Landasan Teori, mengenai teori-teori yang berkaitan dengan 

rumusan masalah dalam penelitian ini. Bab 2 terdiri dari: (1) Gambaran 

Umum Teori; (2) Definisi Konseptual Variabel; (3) Kaitan Antar Variabel; 

dan (4) Kerangka Pemikiran dan Hipotesis. 

3. Bab 3 Metode Penelitian, memuat hal-hal yang berkaitan dengan 

pengujian kebenaran empiris hipotesis penelitian. Bab ini terdiri atas: (1) 

Desain Penelitian; (2) Populasi, Teknik Pemilihan Sampel, dan Ukuran 

Sampel; (3) Operasionalisasi Variabel dan Instrumen; (4) Analisis 

Validitas dan Reliabilitas; (5) Analisis Data; dan (6) Asumsi Analisis 

Data. 

4. Bab 4 Hasil Penelitian dan Pembahasan, mengenai hasil penelitian yang 

berkaitan dengan hipotesis penelitian dan pembahasannya. Bab ini terdiri 

dari: (1) Deskripsi Subyek Penelitian; (2) Deskripsi Obyek Penelitian; (3) 

Hasil Uji Asumsi Analisis Data; (4) Hasil Analisi Data; dan (5) 

Pembahasan. 

5. Bab 5 Penutup, berisi tentang kesimpulan penelitian yang berkaitan secara 

langsung dengan hipotesis penelitian. Bab ini terdiri atas: (1) Kesimpulan 

dan (2) Keterbatasan dan Saran. 
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