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PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, LEVERAGE, DAN UKURAN

PERUSAHAAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk memperoleh bukti empiris mengenai
pengaruh profitabilitas, likuiditas, leverage, dan ukuran perusahaan terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) periode 2017-2019. Penelitian ini menggunakan 76 sampel dan 228 data
dari perusahaan menufaktur yang diseleksi dengan metode purposive sampling.
Data dalam penelitian ini diinput dan dihitung menggunakan program Microsoft
Excel serta diolah menggunakan program Eviews 10. Hasil dari penelitian ini
menunjukan bahwa profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai
perusahaan dan likuiditas, leverage, dan ukuran perusahaan berpengaruh negatif
tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.

Kata kunci: nilai perusahaan, profitabilitas, likuiditas, leverage, ukuran
perusahaan.

The purpose of this study is to obtain empirical evidence regarding the effect of
profitability, liquidity, leverage, and firm size on firm value in manufacturing
companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2017-2019 period. This
research used 76 samples and 228 data from manufacturing companies selected
by purposive sampling method. The data in this research were inputted and
calculated using the Microsoft Excel program and processed using the Eviews 10
program. The results of this study indicate that profitability has a significant
positive effect on firm value and liquidity, leverage, and firm size have a
nonsignificant negative effect on firm value.

Keywords: firm value, profitability, liquidity, leverage, firm size.
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Permasalahan

1. Latar Belakang Masalah

Berlangsungnya kehidupan suatu perusahaan merupakan hal yang
penting bagi pihak — pihak yang memiliki kaitan dengan perusahaan tersebut.
Perusahaan tidak akan mampu untuk berdiri sendiri tanpa ada pihak — pihak yang
membantu pendanaan perusahaan. Pendanaan yang dilakukan tersebut tentunya
harus memberikan kompensasi yang sesuai bagi para investor maupun kreditor
dimasa yang akan datang. Sebelum memberikan investasi maupun memberikan
kredit kepada perusahaan, para kreditor dan investor akan melakukan berbagai
analisis untuk dapat menilai apakah perusahaan dapat memberikan kompensasi
dari investasi yang mereka tanamkan di perusahaan tersebut.

Supaya meyakinkan para investor dan kreditor, setiap perusahaan akan
selalu berusaha untuk mencapai tujuannya, baik tujuan jangka panjang maupun
tujuan jangka pendek. Tujuan jangka panjang perusahaan adalah untuk
meningkatkan nilai perusahaan dan mensejahterakan pemegang saham, sedangkan
tujuan jangka pendek perusahaan adalah untuk memaksimalkan laba perusahaan
dengan memanfaatkan sumber daya manusia yang dimiliki perusahaan tersebut
dengan semaksimal mungkin.

Pada saat ini, perkembangan bisnis yang sangat pesat membuat banyak
perusahaan baru muncul. Hal tersebut mengarah kepada suatu persaingan yang ketat
antara perusahaan, karena itu untuk mempertahankan operasi bisnis dan juga untuk
melakukan persaingan dengan perusahaan lain banyak hal yang dibutuhkan dan
perlu disiapkan seperti strategi, kepercayaan pelanggan, ide — ide baru, bahkan
yang paling penting adalah modal. Salah satu cara perusahaan untuk memenuhi
kebutuhan dananya adalah dengan mendapatkan bantuan dari pihak ketiga yaitu
kreditor maupun investor. Supaya menarik minat para investor maupun kreditor
untuk menanamkan modal, perusahaan harus berusaha untuk meningkatkan nilai

perusahaan mereka.



Perusahaan — perusahaan go public cenderung selalu meningkatkan nilai
perusahaan untuk menarik perhatian investor. Salah satu tujuan manajemen
keuangan secara normatif adalah untuk memaksimalkan nilai perusahaan. Ada
banyak faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan, namun pada penelitian
kali ini hanya menggunakan beberapa faktor yang dapat mempengaruhi nilai
perusahaan, diantaranya adalah profitability, liquidity, leverage, dan firm size.

Profitabilitas merupakan salah satu variabel yang memiliki pengaruh bagi
nilai perusahaan. Perusahaan yang dapat menghasilkan laba yang stabil akan
menarik perhatian para investor, karena hal tersebut membuat investor menilai
perusahaan tersebut baik dan secara tidak langsung akan menguntungkan para
investor ketika mereka menanamkan modal pada perusahaan tersebut (Emanuel &
Rasyid, 2019). Kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba yang besar juga
memperlihatkan bahwa manajemen perusahaan tersebut baik, sehingga hal
tersebut akan menumbuhkan kepercayaan investor untuk menanamkan modal
mereka di dalam perusahaan. Pada akhirnya kepercayaan investor ini yang akan
menjadi instrumen yang paling efektif untuk mengangkat harga saham
perusahaan. Peningkatan harga saham tersebut dapat juga diartikan sebagai
peningkatan nilai perusahaan, karena peningkatan harga saham dapat menjamin
kemakmuran pemegang saham.

Likuiditas juga berhubungan karena menunjukkan bagaimana aset yang
dimilikinya untuk mendanai kegiatan operasionalnya, jika likuiditas semakin
tinggi mengartikan bahwa kinerjanya bagus karena perusahaan mampu membayar
utang jangka pendeknya menggunakan hartanya yang berarti aset perusahaan mudah
dicairkan dan tidak ada yang menganggur yang malah menambah biaya perawatan
sehingga dapat menambah kepercayaan investor bahwa perusahaan juga mampu
membayar dividen (Anggraeni & Sulhan, 2020). Dengan begitu maka nilai
perusahaan pun juga akan meningkat.

Selain mendapatkan pendanaan dari investor, perusahaan juga dapat
mendapatkan pendanaan melalui hutang (leverage) untuk memperoleh modal
guna mendapatkan keuntungan yang lebih tinggi. Besarnya tingkat hutang dalam

suatu perusahaan akan mempengaruhi tindakan manajemen dalam suatu



perusahaan. Semakin tingginya tingkat hutang perusahaan maka akan membuat
perusahaan semakin sulit untuk mendapatkan dana tambahan dari kreditor dan
investor. Leverage merupakan kemampuan perusahahan untuk melunasi
kewajiban finansial perusahaan baik jangka pendek maupun jangka panjang.
Leverage juga dapat dikatakan sebagai suatu rasio keuangan yang mengukur
seberapa banyak perusahaan dibiayai dengan menggunakan hutang (Emanuel &
Rasyid, 2019). Dengan menggunakan hutang tersebut, diharapkan perusahaan
akan mendapat respon positif oleh pihak luar. Jadi hutang merupakan tanda atau
sinyal positif untuk meningkatkan nilai perusahaan dimata investor.

Ukuran perusahaan dibedakan dalam beberapa kategori yaitu perusahaan
besar, perusahaan menegah, dan perusahaan kecil. Ukuran perusahaan yang besar
dan terus tumbuh bisa menggambarkan tingkat profit mendatang, kemudahan
pembiayaan ini bisa mempengaruhi nilai perusahaan dan menjadi informasi yang
baik bagi investor (Putra & Lestari, 2016). Perusahaan besar memiliki beberapa
strategi dalam menghadapi risiko, dengan demikian perusahaan besar memiliki
kredit yang lebih baik dibanding perusahaan kecil. Berdasarkan latar belakang di
atas, maka peneliti menganggap perlu diadakan penelitian kembali dengan judul
“PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, LEVERAGE, DAN
UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN”.

2. ldentifikasi Masalah

Husna dan Satria (2019) menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh
pada nilai perusahaan, sedangkan leverage tidak berpengaruh pada nilai perusahaan.
Sama seperti penelitian Ivo (2019) yang menyatakan bahwa profitabilitas
berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan sedangkan leverage tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Pernyataan tersebut juga sesuai dengan
penelitian Rahmasari, Suryani, dan Oktaryani (2019) bahwa leverage tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan, sedangkan likuiditas berpengaruh positif
dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Namun bertolak belakang dengan
penelitian Nurhayati dan Amanah (2019) yang menunjukan bahwa likuiditas tidak

berpengaruh terhadap nilai perusahaan, leverage dan



profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan, yang bertolak belakang juga
oleh penelitian Emanuel dan Rasyid (2019) yang menyatakan bahwa profitabilitas
dan leverage tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sedangkan penelitian
Anggraeni dan Sulhan (2020) menyatakan bahwa profitabilitas dan leverage
berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan, dan likuiditas tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Penelitian Putra dan Lestari (2016)
menyatakan bahwa profitabilitas, dan likuiditas secara parsial berpengaruh positif
dan signifikan terhadap nilai perusahaan yang sependapat dengan Martha,
Sogiroh, Magdalena, Susanti, dan Syafitri (2018) yang menyatakan bahwa
profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.
Penelitian yang dilakukan oleh Ernawati dan Widyawati (2015) menyatakan
bahwa profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan dan leverage
berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh
Husna dan Satria (2019) menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh
terhadap nilai perusahaan. Penelitian Ernawati dan Widyawati (2015) dan Putra dan
Lestari (2016) menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif
terhadap nilai perusahaan, tetapi berbeda dengan penelitian Emanuel dan Rasyid
(2019) yang menyatakan bahwa ukuran perusahaan memiliki pengaruh negatif
signifikan terhadap nilai perusahaan.

Berdasarkan latar belakang di atas, maka dapat disimpulkan bahwa
terdapat perbedaan dalam hasil penelitian yang dilakukan oleh peneliti-peneliti
terdahulu. Oleh karena itu, untuk menemukan jawaban atas perbedaan hasil dari
penelitian terdahulu maka penelitian ini dilakukan kembali untuk menguji apakah
profitability, liquidity, leverage, dan firm size memiliki pengaruh terhadap firm
value. Diharapkan dengan adanya penelitian ini mampu memperoleh jawaban atas

perbedaan yang ditemukan oleh peneliti sebelumnya.

3. Batasan Masalah
Batasan masalah dalam penelitian ini dibuat mengingat luasnya
penelitian yang dapat dilakukan serta keterbatasan waktu dan tenaga, maka akan

dilakukan pembatasan agar hasil penelitian ini dapat menjadi lebih sederhana dan



efektif. Oleh karena itu, penelitian ini dibatasi pada perusahaan manufaktur yang
terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia pada tahun 2017-2019. Variabel independen
yang digunakan yaitu profitability, liquidity, leverage, dan firm size. Sedangkan

variabel dependen yang digunakan adalah firm value.

4. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah, identifikasi masalah, dan ruang
lingkup di atas, maka perumusan masalah penelitian ini adalah sebagai berikut:
a. Apakah profitability memiliki pengaruh terhadap firm value?
b. Apakah liquidity memiliki pengaruh terhadap firm value?
c. Apakah leverage memiliki pengaruh terhadap firm value?

d. Apakah firm size memiliki pengaruh terhadap firm value?

B. Tujuan dan Manfaat
1. Tujuan
Berdasarkan masalah yang telah dirumuskan maka tujuan dari penelitian
ini adalah:
a. Untuk mengetahui pengaruh dari profitability terhadap firm value.
b. Untuk mengetahui pengaruh dari liquidity terhadap firm value.
c. Untuk mengetahui pengaruh dari leverage terhadap firm value.

d. Untuk mengetahui pengaruh dari firm size terhadap firm value.

2. Manfaat
a. Manfaat bagi peneliti

Penelitian ini diharapkan dapat membantu menambah wawasan dan
pengetahuan bagi peneliti mengenai topik terkait. Khususnya yang terkait dengan
profitability, liquidity, leverage, dan firm size terhadap firm value.
b. Manfaat bagi pengembangan ilmu

Penelitian ini diharapkan dapat membantu menambah wawasan dan

berguna untuk pengembangan ilmu ekonomi dalam memahami permasalahan



yang terjadi. Khususnya yang terkait dengan pengaruh profitability, liquidity,

leverage, dan firm size terhadap firm value.

C.

Manfaat bagi pembaca

Penelitian ini diharapkan sebagai tambahan wawasan ilmu mengenai

pengaruh kenaikan nilai perusahaan. Khususnya yang terkait dengan profitability,

liquidity, leverage, dan firm size terhadap firm value.

d.

Manfaat bagi penelitian selanjutnya

Penelitian ini diharapkan bisa menjadi referensi yang baik untuk

penelitian selanjutnya. Khususnya mengenai pengaruh profitability, liquidity,

leverage, dan firm size terhadap firm value.

€.

Manfaat bagi operasional
1) Bagi manajemen dalam perusahaan
Dengan dilakukannya penelitian ini maka peneliti mengharapkan
manajemen dalam perusahaan dapat selalu mempertimbangkan segala
keputusan dengan benar. Manajemen dalam perusahaan juga diharapkan
memikirkan risiko yang akan diterima dalam pengambilan keputusan
dalam meningkatkan nilai perusahaannya.
2) Bagi investor
Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi
kepada para investor. Informasi ini digunakan sebagai dasar dalam
pengambilan keputusan untuk menanamkan modal dalam suatu
perusahaan.
3) Bagi kreditur
Dengan dilakukannya penelitian ini maka diharapkan dapat
memberikan pengetahuan untuk para kreditur agar lebih berhati-hati dalam
memberikan pendanaan kepada perusahaan. Sehingga para kreditur

dapat mendapatkan kompensasi yang sesuai dengan yang diharapkan.
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