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(E)           Abstract: The purpose of this study is to determine the effect of 

profitability and leverage on firm value in banking companies state- 

owned enterprisis listed on the Indonesia Stock Exchange for the 

period 2015-2020. The sample of this study was 4 samples selected 

through purposive sampling method. Company data for sample 

selection was taken from the official website of the Indonesia Stock 

Exchange, namely idx.co.id and investing.com Data processing is 

done using Eviews 11 software. The results of this study indicate that 

profitability (ROA) has a positive but insignificant effect on firm value 

(PBV); and leverage (DER) has a positive but insignificant effect on 

firm value (PBV); 
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(E)    Abstrak: tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh 

profitabilitas dan leverage terhadap nilai perusahaan perbankan BUMN 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2020. Sampel penelitian 

ini adalah sebanyak 4 sampel yang dipilih melalui metode purposive 

sampling.  Data perusahaan untuk pemilihan sampel diambil dari website 

resmi Bursa Efek Indonesia, yaitu idx.co.id dan investing.com. Pengolahan 

data dilakukan dengan menggunakan software Eviews 11. Hasil penelitian 

ini menunjukkan bahwa profitabilitas (ROA) memiliki pengaruh positif 

namun tidak signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV); dan leverage 

(DER) memiliki pengaruh positif namun tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan (PBV). 
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A.   PERMASALAHAN 

BAB I 

PENDAHULUAN

 

1. Latar Belakang Masalah 
 

Stabilitas sistem keuangan berperan penting bagi perekonomian suatu 

Negara, hal ini dikarenakan stabilitas sistem keuangan berfungsi 

mengalokasikan dana yang berlebihan (surplus) kepada pihak yang mengalami 

kekurangan dana (deficit), (sumber:  www.ojk.go.id). Sehingga jika stabilitas 

sistem   keuangan   tidak   stabil   maka   akan   mengahambat   pertumbuhan 

perekonomian suatu Negara. 
 

Gambar 1.1 
 

Hubungan Stabilitas Sistem Keuangan dan Perekonomian 
 

umah tangga                               Bank 
 

 
 

Ekonomi 
 

Makro 
 

 
 

Korporasi                                 Lembaga                         tabilitas 

euangan nonBank                  Sistem 

euangan 
 

asar Keuangan 
 

 
 
 
 

 
(Sumber: www.ojk.go.id) 

nfrastruktur 

istem Keuangan

 

Hubungan perekonomian dengan stabilitas sistem keuangan secara tidak 

langsung dipengaruhi oleh beberapa faktor yaitu antara lain faktor korporasi, 

dimana korporasi dipengaruhi oleh faktor lembaga keuangan nonbank, pasar 

keuangan dan infrastruktur sistem keuangan. Dan faktor rumah tangga 

dipengaruhi oleh bank.

http://www.ojk.go.id/
http://www.ojk.go.id/
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Perbankan merupakan salah satu bagian dari suatu sistem keuangan yang 

memegang peranan penting sebagai lembaga intermediasi dalam suatu 

perekonomian. 

Dimana perbankan merupakan salah satu badan usaha yang menghimpun 

dana dari masyarakat dan menyalurkan kepada masyarakat yang membutuhkan 

dana dalam bentuk kredit atau pinjaman (Kasmir, 2014). Sehingga masayarakat 

yang memerlukan dana akan melakukan pinajaman ke bank, baik itu bank 

syariah maupun bank BUMN. 

Terdapat empat perusahaan perbankan BUMN, yaitu antara lain PT Bank 

Rakyat Indonesia (Persero) Tbk (BBRI), PT Bank Mandiri (Persero) Tbk 

(BMRI), PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk (BBNI), dan Pt Bank 

Tabungan Negara (Persero) Tbk (BTN) (Sumber: Sahamok.net). Dan keempat 

Bank tersebut sudah terdaftar di BEI (Bursa Efek Indonesia), dimana Bank 

tersebut menjual efek atau surat berharga yang dimilikinya guna untuk 

mendapatkan tambahan modal bagi perusahaannya. 

Tujuan utama dari perusahaan yang sudah terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) adalah untuk memaksimalkan kekayaan pemegang saham atau 

nilai perusahaan (Gultom. dkk, 2013). Bagi calon investor semakin tinggi nilai 

perusahaan maka investor akan semakin percaya sama perusahaan tersebut dan 

akan menanamkan modalnya, sehingga nilai perusahaan merupakan salah satu 

indikator yang dilihat oleh calon investor sebelum menanamkan modalnya. 

Nilai perusahaan dipandang sangat penting bagi calon investor karena 

nilai perusahaan mencerminkan harga saham perusahaan. Tetapi pada saat ini 

Terutama saat pandemi COVID-19 membuat nilai perusaahaan tidak setabil, 

dikarenakan perusahaan – perusahaan tidak bisa beroperasi secara normal. Hal 

ini menyebabkan nilai perusahaan turun dan secara tidak langsung juga 

mempengaruhi harga saham perusahaan turun. 

Dimana pada awal bulan maret 2020 saat COVID-19 masuk ke Indonesia 

mempengaruhi harga saham perusahaan perbankan, dimana saat bulan maret 

2020  harga saham  BNI turun  sebesar  -45,62%  (Rp6.950  /  lembar (harga 

pembuka) menjadi Rp.3.830 / lembar (harga penutup)), sedangkan BMRI pada
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bulan maret 2020 turun sebesar -35,67% (Rp.7.150/ lembar (harga pembuka) 

turun menjadi Rp.4.680 / lembar (harga penutup) dan untuk saham BRI pada 

bulan maret 2020 turun sebesar -27,92% (Rp.4.190 / lembar (harga pembuka) 

turun menjadi Rp.3.020 / lembar (harga penutup)). 

Dimana penurunan harga saham ini diikuti dengan penurunan nilai 

perusahaan, dan penurunan nilai perusahaan ini merupakan penurunan terbesar 

yang pernah dialami oleh ketiga bank tersebut dikarenakan dampak COVID-19 

ini. dan penurunan ini secara tidak langsung membuat perekonomian Indonesia 

turun, dan pemerintah melalui Bank Indonesia (BI) berusaha menaikkan nilai 

perusahaan perbankan untuk membantu pemulihan ekonomi Indonesia. 

Pada tanggal 18-19 November 2020 Bank Indonesia (BI) menurunkan 

tingkat suku bunga BI7DRR (BI 7-Day Reverse Repo Rate) sebesar 25bps 

menjadi 3,75%, suku bunga Deposit Facility sebesar 25bps menjadi 3% dan 

suku bunga lending facility sebesar 25bps menjadi 4,5% (Sumber 

www.bi.go.id). Dalam hal ini akan menyebabkan bagi pelaku usaha 

memanfaatkan kredit pinjaman dari bank untuk modal usahanya karena tingkat 

suku bunga yang rendah. Sehingga ini akan mendorong naiknya nilai 

perusahaan di perbankan 

Nilai perusahaan dapat diukur dengan menggunakan price to book value 

(PBV). Menurut penelitian yang dilakukan (Stiyarini dan Santoso, 2016, h. 8) 

semakin tinggi angka price to book value (PBV) maka calon investor akan 

semakin percaya dengan prospek kinerja perusahaan tersebut, dengan demikian 

calon investor akan bersedia membayar lebih besar harga saham suatu 

perusahaan. Dapat kita simpulkan bahwa nilai perusahaan dicerminkan oleh 

harga saham suatu perusahaan melalui rasio price to book value (PBV). 

Menurut penelitian (Hermuningsih,2013), nilai perusahaan dapat diukur 

dengan menggunakan rasio yaitu rasio Profitabilitas, dan rasio leverage, 

Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan 

atau mendapatkan laba dalam suatu periode tertentu, atau keuntungan bersih 

dalam suatu periode tertentu, (Gibson, 2013, h. 323). Kegunaan dari 

profitabilitas  ini  adalah  untuk  mengukur  keuntungan  bersih  yang  bisa

http://www.bi.go.id/
http://www.bi.go.id/
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didapatkan dalam suatu periode tertentu. Probabilitas yang tinggi menunjukkan 

bahwa perusahaan  tersebut  berada dalam  keadaaan  yang baik  dan  bagus. 

Profitabilitas perusahaan dapat diukur dengan menggunakan rasio – rasio 

seperti ROA (return on asset), ROE (return on equity) 

Return on asset (ROA) merupakan kemampuan suatu perusahaan dalam 

mengukur tingkat pengembalian dari asset yang dimiliki suatu perusahaan. 

Semakin tinggi angka return on asset (ROA) menandakan kinerja 

perusahaannya baik karena hasil return nya semakin besar. 

Menurut penelitian (Nurminda, Isynuwardhana & Nurbaiti, 2017), 

mengatakan bahwa terdapat pengaruh positif dan signifikan antara profitabilitas 

yang diukur dengan menggunakan return on asset (ROA) terhadap nilai 

perusahaan. Dan menurut penelitian yang dilakukan oleh (Ustiani, 2015), 

mengatakan bahwa profitabilitas yang diukur dengan menggunakan return on 

asset (ROA) berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 

Leverage merupakan seberapa besar asset atau kekayaan perusahaan 

dibiayai dengan hutang. Semakin kecil leverage maka akan semakin bagus, 

karena jika leverage suatu perusahaan itu kecil maka laba atau pendapatan 

perusahaan tidak akan berfokus untuk menutupi atau membayar hutang, 

melainkan pendapatan atau laba perusahaan bisa digunakan untuk menambah 

modal perusahaan ataupun membagikan deviden. Leverage dapat diukur 

dengan menggunakan Debt to Equity Ratio (DER). 

Debt to Equity Ratio (DER) merupakan perbandingan antara total hutang 

suatu perusahaan dengan total ekuitas yang dimiliki suatu perushaan Semakin 

besar angka Debt to Equity Ratio maka menandakan semakin kecil modal 

sendiri dan semakin besar pula hutang yang dimiliki perusahaan untuk 

membiayai bisnis perusahaan tersebut. 

Menurut penelitian yang dilakukan oleh (Nurminda, Isynuwardhana & 

Nurbaiti, 2017), mengatakan bahwa terdapat pengaruh positif dan signifikan 

antara leverage yang diukur dengan menggunakan Debt to Equity Ratio (DER) 

terhadap nilai perusahaan. Sedangkan menurut penelitian yang dilakukan oleh
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(Rahmadani dan Rahayu, 2017), menyebutkan bahwa leverage berpengaruh 

negatif terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan uraian diatas, maka peneliti memutuskan melakukan 

penelitian lebih rinci dan lebih mendalam dengan judul, “Pengaruh 

Profitabilitas dan Leverage Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan 

Perbankan.” 

 
 

2. Identifikasi Masalah 
 

Dari latar belakang diatas, dapat diambil identifikasi masalah sebagai 

berikut: 

a. Terdapat pengaruh profitabilitas yang diukur dengan menggunakan rasio 
 

ROA terhadap nilai perusahaan 
 

b. Terdapat pengaruh leverage yang diukur dengan menggunakan rasio ROE 
 

terhadap nilai perusahaan 
 

 
 

3. Batasan Masalah 
 

Karena keterbatan waktu, pembatasan masalah ini dibuat dikarenakan 

objek yang terlalu luas serta dibuat agar penelitian ini lebih berfokus kepada 

tujuan penelitian yang dilakukan, maka batasan masalah ini sebagai berikut: 

a. Perusahaan yang akan diteliti hanya perusahaan yang bergerak di sektor 

perbankan umum BUMN yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

b. Alat ukur yang digunakan untuk mengukur Profitabilitas adalah Return on 

asset (ROA) dan Return on equity (ROE), sedangkan untuk mengukur 

Leverage adalah Debt to Equity Ratio (DER). 

c. Bank yang diteliti adalah PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk (BBRI), 

PT Bank Mandiri (Persero) Tbk (BMRI), dan PT Bank Negara Indonesia 

(Persero) Tbk (BBNI). 

 
 

4. Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan latar belakang dan identifikasi masalah diatas, penulis dapat 

merumuskan masalah-masalah dalam penelitian yang terdiri dari:
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a. Apakah terdapat pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan 

b. Apakah terdapat pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan 

 
 

B.   TUJUAN DAN MANFAAT PENELITIAN 
 

1. Tujuan 
 

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan dari penelitian ini 

adalah: 

1. Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan 

2. Untuk  mengetahui  apakah  terdapat  pengaruh  leverage  terhadap  nilai 

perusahaan 

2. Manfaat 
 

Manfaat dari penelitian bagi yang membutuhkan baik bagi teoritis, bagi 

perusahaan  maupun bagi  investor dalam  pengambilan keputusan  investasi 

antara lain yaitu: 

a. Bagi teoritis 
 

Penelitian ini diharapkan bisa memberikan informasi yang lebih baru dari 

penelitian yang sebelumnya. Dan penelitian ini juga untuk menambah 

pengetahuan mengenai nilai perusahaan pada perusahaan sektor perbankan. 

b. Bagi perusahaan 
 

Penelitian ini diharapkan bisa menjadi bahan pertimbangan dan bahan acuan 

untuk manajemen agar nilai perusahaan yang dipengaruhi oleh profitabilitas 

dan leverage bisa lebih bagus lagi. 

c. Bagi investor 
 

Untuk menjadi bahan pertimbangan bagi investor dalam menginvestasikan 

modalnya di perushaan sektor perbankan BUMN yang terdaftar di BEI 

dengan melihat dari sudut profitabilitas dan leverage suatu perusahaan.
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