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COMPANIES IN THE PLANTATIONS AND FOOD CROPS SUBSECTOR 

 
 

(C) Xvii + 61 pages, 2021, tables 18, pictures 4, attachments 7 

(D) FINANCIAL MANAGEMENT 

(E) Abstrack: The purpose of this study was to determine how the effect of operational 

efficiency, asset effectiveness, and financial leverage on the financial performance of 

public companies in the plantations and food crops sub-sector. The population in this 

study are all public companies in the plantations and food crops sub-sector for the 

2016-2020 period. This study uses multiple linear regression analysis using Eviews 10 

software. The results of this study indicate that (1) operational efficiency has a negative 

and significant effect on return on equity, (2) the effectiveness of asset use has a 

negative but not significant effect on return on equity, ( 3) Financial leverage has a 

negative and significant effect on return on equity. 

Keywords : efficiency, effectiveness, financial leverage, company performance 
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efisiensi operasional, efektivitas aset, dan financial leverage terhadap kinerja 

keuangan perusahaan publik subsektor perkebunan dan tanaan pangan. Populasi 

dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan publik subsektor perkebunan dan 

tanaman pangan periode 2016-2020. Penelitian ini menggunakan teknik analisis 

regresi linear berganda dengan menggunakan software Eviews 10. Hasil dari 

penelitian ini menunjukan bahwa (1) Efisiensi operasional berpengaruh negatif 

dan signifikan terhadap return on equity, (2) Efektivitas aset berpengaruh 

negatif tetapi tidak signifikan terhadap return on equity, (3) Financial leverage 
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tidak melebihi kekuatan manusia. Sebab Allah setia dan karena itu Ia tidak 

akan membiarkan kamu dicobai melampaui kekuataanmu. Pada waktu kamu 

dicobai Ia akan memberikan kepadamu jalan keluar, sehingga kamu dapat 

menanggungnya.
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BAB 1 
 

PENDAHULUAN 
 

 
 

A.  Permasalahan 
 

 
 

1)  Latar Belakang Masalah 
 

Sektor pertanian merupakan salah satu dari 9 sektor yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Sektor pertanian menduduki peringkat kedua dalam kontribusi terhadap 

PDB Indonesia menurut lapangan usaha (Databooks, 2020). Pada tahun 

2020 dimana pandemi covid-19 baru memasuki Indonesia, berbagai industri 

mengalami tekanan yang begitu hebat sebagai dampak dari pandemi covid-19, 

namun sektor pertanian tetap mencatatkan kinerja yang positif (Kontan, 2021). 

Badan Pusat Statistik (BPS) mencatat kontribusi sektor pertanian terhadap Produk 

Domestik Bruto (PDB) Indonesia pada kuartal IV 2020 tumbuh sebesar 2,59% year 

on year (yoy). Menurut Direktur Center of Economic and Law Studies, Bhima 

Yudhistira, sektor pertanian memiliki potensi besar untuk menjadi sektor penggerak 

pemulihan ekonomi nasional. Dalam dua tahun terakhir, sektor pertanian menjadi 

pilar utama perekonomian nasional yang konsisten tumbuh dan menyumbang 14,3% 

terhadap PDB nasional pada kuartal III-2021 (Kontan, 2021). 

Sektor pertanian terbagi menjadi 6 jenis komoditi atau subsektor yang terdiri 

dari subsektor tanaman pangan, perkebunan, hortikultura, peternakan, perikanan dan 

kehutanan. Salah satu subsektor pertanian yang memiliki kontribusi paling besar 

diantara subsektor pertanian lainnya adalah subsektor perkebunan dan tanaman 

pangan, dimana pada tahun 2020 subsektor perkebunan memiliki kontribusi terbesar 

yaitu sebesar 3,63% dan tanaman pangan menduduki posisi terbesar kedua yaitu 

sebesar 3,07% (CNBC, 2021). Menurut Riyanto, Peneliti Senior LPEM FEB UI, 

produk perkebunan dan tanaman pangan merupakan salah satu produk unggulan dari 

sektor pertanian (CNBC, 2021)
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Tujuan akhir perusahaan adalah meningkatkan nilai kekayaan pemegang 

saham (Brigham & Houston, 2019). Untuk mengetahui sejauh mana perusahaan 

mencapai tujuannya, maka diperlukan informasi tentang kinerja perusahaan tersebut. 

Kinerja perusahaan merupakan hasil kerja dari keseluruhan aktivitas yang dilakukan 

oleh perusahaan dalam satu periode untuk mencapai tujuan perusahaan, yaitu 

meningkatkan nilai kekayaan pemilik perusahaan. 

Kinerja keuangan dapat digunakan untuk menilai seberapa baik perusahaan 

dalam menghasilkan tingkat pengembalian terhadap setiap modal yang telah 

dikeluarkan oleh pemilik perusahaan (Ehrhard & Brigham, 2015). Menurut Liesz & 

Maranville (2008) dalam (Bunea et al, 2019) ROE adalah ukuran komprehensif 

untuk mengukur kinerja keuangan karena ROE memperhitungkan keputusan 

operasional, investasi, serta keputusan yang terkait dengan bagian keuangan 

perusahaan. 

Setiap perusahaan pasti ingin menghasilkan kinerja yang stabil, bahkan 

konsisten meningkat di setiap tahunnya. Kenyataannya, kinerja perusahaan 

subsektor perkebunan dan tanaman pangan selama lima tahun terakhir (2016-2020) 

berfluktuasi, bahkan turun dalam tiga tahun terakhir. Kinerja perusahaan publik ini 

dapat dilihat pada gambar berikut: 

 
Gambar 1.1 ROE Perusahaan Perkebunan dan Tanaman Pangan 

 

Sumber :  www.idx.co.id (Data diolah oleh peneliti)

http://www.idx.co.id/
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Disisi lain, pemilik perusahaan mengharapkan pihak manajemen perusahaan 

mampu meningkatkan kinerja mereka, minimal mempertahankan kinerja yang ada. 

Ini adalah masalah utama dan tantangan bagi pihak manajemen peusahaan publik 

subsektor perkebunan dan tanaman pangan untuk dapat meningkatkan kinerja nya 

di masa mendatang. 

Untuk memenuhi harapan pemilik perusahaan, pihak manajemen harus 

mengetahui berbagai faktor yang mempengaruhi kinerja tersebut dan bagaimana 

pengaruh masing-masing faktor terhadap kinerja perusahaan. Faktor-faktor yang 

mempengaruhi kinerja keuangan dapat diidentifikasi dengan menggunakan Du Pont 

analysis (Brigham & Houston, 2019). Du Pont analysis digunakan untuk melihat 

aktivitas keuangan mana yang memiliki pengaruh paling besar terhadap perubahan 

kinerja keuangan perusahaan yang diukur dengan ROE. Berdasarkan teori Du Pont 

analysis, terdapat tiga komponen yang mempengaruhi perubahan ROE, yaitu 

efisiensi operasional, efektivitas aset dan financial leverage. Dengan mengetahui 

pengaruh masing-masing faktor tersebut, pihak manajemen baru bisa mengusulkan 

langkah perbaikan untuk masa mendatang. 

Secara teoritis (teori Du Pont), efisiensi, efektivias dan financial leverage 

memiliki pengaruh terhadap ROE, namun berdasarkan hasil penelitian terdahulu, 

terdapat perbedaan hasil penelitian dari masing-masing variabel independen 

terhadap variabel dependen yang digunakan pada penelitian ini. 

Berdasarkan latar belakang tersebut, penulis tertarik untuk melakukan penelitian 

dengan judul “PENGARUH EFISIENSI OPERASIONAL, EFEKTIVITAS ASET 

DAN FINANCIAL LEVERAGE TERHADAP KINERJA PERUSAHAAN PUBLIK 

SUBSEKTOR PERKEBUNAN DAN TANAMAN PANGAN”. 

 
 

2)  Identifikasi Masalah 
 

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan sebelumnya, masalah yang 

dapat diidentifikasikan adalah sebagai berikut:
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1. Adanya perbedaan antara harapan dan kenyataan di lapangan, dimana 

harapannya perusahaan mampu menghasilkan kinerja yang stabil dan 

meningkat, namun kenyataannya kinerja perusahaan berfluktuasi bahkan 

menurun dalam tiga tahun terakhir. 

2.   Perubahan kinerja keuangan perusahaan dipengaruhi oleh berbagai faktor, 

diantaranya adalah efisiensi operasional, efektivitas aset dan financial 

leverage. 

 
 

3)  Batasan Masalah 
 

Dari masalah yang telah diidentifikasi, diperlukan pembatasan masalah agar 

cakupan yang diteliti tidak terlalu luas dan dapat memfokuskan pada masalah 

yang akan diteliti. Maka dari itu, batasan pada penelitiaan ini adalah sebagai 

berikut: 

a.   Variabel yang mempengaruhi kinerja perusahaan pada penelitian ini adalah 

variabel internal yang terdiri dari variabel efisiensi operasional yang 

diproksikan dengan expense to sales, efektivitas aset yang diproksikan dengan 

total asset turnover (TATO), dan financial leverage yang diproksikan dengan 

debt to equity ratio (DER). 

b.   Perusahaan  subsektor  perkebunan  dan  tanaman  pangan  yang  dijadikan 

subyek penelitian adalah perusahaan yang melaporkan laporan keuangan nya 

secara lengkap selama tahun 2016 hingga tahun 2020 dan memiliki nilai 

ekuitas yang positif. 

 
 

4)  Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan latar belakang dan identifikasi masalah yang telah dijelaskan 

sebelumnya, maka permasalahan pada penelitian ini dirumuskan sebagai berikut: 

1.   Bagaimana pengaruh Efisiensi Operasional terhadap Return on Equity (ROE) 
 

perusahaan publik subsektor perkebunan dan tanaman pangan periode 2016- 
 

2020 ?
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2.   Bagaimana pengaruh Efektivitas Aset terhadap Return on Equity (ROE) 
 

perusahaan publik subsektor perkebunan dan tanaman pangan periode 2016- 
 

2020 ? 
 

3.   Bagaimana pengaruh Financial Leverage terhadap Return on Equity (ROE) 
 

perusahaan publik subsektor perkebunan dan tanaman pangan periode 2016- 
 

2020 ? 
 

4.   Bagaimana pengaruh Efisiensi Operasional, Efektivitas Aset dan Financial 

Leverage secara simultan terhadap Return on Equity (ROE) perusahaan 

publik subsektor perkebunan dan tanaman pangan periode 2016-2020 ? 

 
 

B.  Tujuan dan Manfaat Penelitian 
 

1.   Tujuan Penelitian 
 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dijabarkan sebelumnya, tujuan 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1.   Untuk  mengetahui  bagaimana  pengaruh  Efisiensi  Operasional  terhadap 

Return on Equity (ROE) perusahaan publik subsektor perkebunan dan 

tanaman pangan periode 2016-2020. 

2.  Untuk mengetahui bagaimana pengaruh Efektivitas Aset terhadap Return on 

Equity (ROE) perusahaan publik subsektor perkebunan dan tanaman pangan 

periode 2016-2020. 

3.   Untuk mengetahui bagaimana pengaruh Financial Leverage terhadap Return 

on  Equity (ROE)  perusahaan  publik  subsektor  perkebunan  dan  tanaman 

pangan periode 2016-2020. 

4.   Untuk mengetahui bagaimana pengaruh Efisiensi Operasional, Efektivitas 

Aset dan Financial Leverage secara simultan terhadap Return on Equity 

perusahaan publik subsektor perkebunan dan tanaman pangan periode 2016- 

2020
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2.   Manfaat Penelitian 
 

Manfaat penelitian ini diharapkan dapat dirasakan oleh beberapa pihak yang 

terkait dengan penelitian ini, yaitu sebagai berikut: 

1.   Manfaat Teoritis 
 

a.   Penelitian  ini  diharapkan  dapat  dijadikan  sebagai  bahan  referensi 

ilmiah untuk menambah pengetahuan akadmeis khususnya untuk mata 

kuliah manajemen keuangan 

b.   Penelitian  ini  diharapkan  dapat  dijadikan  sebagai  bahan  referensi 

ilmiah untuk peneliti selanjutnya 

2.   Manfaat Praktis 

a.   Bagi penulis 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan bagi penulis terkait 

faktor-faktor yang mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan, dalam 

hal ini adalah efisiensi operasional, efektivitas aset dan financial 

leverage. 

b.   Bagi instansi terkait 
 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran mengenai 

kinerja keuangan pada perusahaan publik subsektor perkebunan dan 

tanaman pangan periode 2016 – 2020 dan dapat membantu perusahaan 

untuk meningkatkan kinerja keuangannya. 

c.   Bagi investor 
 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi salah satu acuan investor untuk 

menilai kinerja perusahaan dan dapat menjadi bahan pertimbangan pada 

saat akan mengambil keputusan investasi
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