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BAB I 
 

PENDAHULUAN 
 
 
 

A.  Permasalahan 
 

 

1. Latar Belakang Masalah 
 

 

Di era globalisasi yang semakin maju dan berkembang pesat memicu 

timbulnya persaingan dalam dunia ekonomi. Persaingan dalam dunia 

ekonomi yang semakin ketat dan kompetitif menuntut setiap perusahaan 

berusaha untuk meningkatkan inovasi melalui strategi-strategi terkait 

keefisienan  dan  keefektifan  perusahaan  sebagai  upaya  untuk  bertahan 

dalam fase pertumbuhan. Strategi-strategi yang direncanakan harus 

dipikirkan secara matang dan diambil keputusan secara bijak agar tujuan 

yang direncanakan dapat tercapai. Selain strategi, peran investor juga 

merupakan faktor penting yang dapat mempengaruhi laju pertumbuhan 

perekonomian di Indonesia (Ansori & Denica, 2010). 

 

Pada umumnya, melalui strategi-strategi yang direncanakan 

menunjukkan bahwa setiap perusahaan mempunyai tujuan tertentu di 

samping bertahan dalam persaingan di dunia pasar. Untuk dapat bertahan  

dalam  persaingan,  sebuah  perusahaan  harus  menentukan tujuan dari 

perusahaan itu sendiri. Menurut jangka waktunya, sebuah perusahaan 

didirikan dengan tujuan jangka panjang dan jangka pendek. Dalam  

jangka  pendek,  perusahaan  hanya  menginginkan  keuntungan bagi 

perusahaannya saja dengan memanfaatkan sumber daya manusia yang 

ada. Sementara itu, untuk jangka panjang, perusahaan didirikan dengan 

tujuan untuk memaksimumkan keuntungan para investor di samping 

meningkatkan nilai perusahaan (Ikbal, Sutrisno & Djamhuri, 

2011).   Tujuan   jangka   panjang   tersebut   dapat   tercapai   apabila 

perusahaan dapat memilih sumber pendanaan secara tepat. Apabila 

sumber  pendanaan  yang  diputuskan  oleh  perusahaan  kurang  tepat,
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maka   dapat   memberikan   dampak   negatif   tidak   hanya   bagi 

perusahaan itu sendiri di masa sekarang, tetapi juga prospek di masa 

depan.  Permasalahan  mengenai  sumber  pendanaan  yang  digunakan 

oleh perusahaan dalam  membiayai investasi sering kali menjadi faktor 

pemicu  keberhasilan  atau  kegagalan  perusahaan  dalam 

mengembangkan perusahaannya. Hal ini dikarenakan kesulitan yang 

dialami oleh perusahaan dalam memperoleh sumber pendanaan dapat 

berdampak terhadap kurang maksimalnya kinerja perusahaan. Dari 

kesulitan ini yang dialami oleh perusahaan dapat menyebabkan 

perusahaan gagal bersaing di dunia perekonomian. Apabila perusahaan 

mampu secara tepat mengambil keputusan pendanaan, maka akan 

meningkatkan nilai perusahaan dimana dari keputusan pendanaan 

tersebut dapat memberikan sinyal bagi investor mengenai kemampuan 

perusahaan dalam membiayai investasi untuk kegiatan operasionalnya. 

Sesuai dengan signaling theory, yaitu seberapa tepat sumber pendanaan 

terkait pengeluaran investasi yang dilakukan oleh perusahaan dapat 

menimbulkan sinyal positif terkait prospek pertumbuhan perusahaan di 

masa sekarang ataupun mendatang. 

 

Bagi perusahaan yang sudah go public, nilai perusahaan merupakan 

aset utama yang dapat dinilai dengan menggunakan harga saham terkait 

permintaan dan penawaran calon investor di pasar modal  (Husnan & 

Pudjiastuti, 2012:6). Semakin tinggi harga saham perusahaan, maka 

semakin tinggi pula nilai perusahaan tersebut. Semakin tinggi nilai 

perusahaan menggambarkan kinerja perusahaan yang baik terkait 

efisiensi penggunaan sumber daya manusia. Dengan kinerja perusahaan 

yang baik, dapat menghasilkan sinyal positif berupa kepercayaan investor 

untuk menanamkan modal pada perusahaan tersebut. Dari kepercayaan 

investor untuk berinvestasi pada perusahaan terkait dapat memberikan 

prospek dan peluang yang bagus di masa depan, sehingga semakin besar 

kemakmuran yang akan didapatkan oleh para pemegang
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saham. Kondisi ini menunjukkan bahwa nilai perusahaan merupakan 

salah satu indikator penting terkait tujuan perusahaan untuk 

memaksimumkan laba para investor meningkatkan nilai perusahaan 

melalui   peningkatan   kinerja   keuangan   perusahaan   karena   pada 

umumnya penentuan penanaman modal yang dilakukan investor 

tergantung dari laporan keuangan perusahaan sebagai bentuk informasi 

bagi mereka dalam menentukan baik buruknya kinerja perusahaan pada 

saat awal didirikan hingga saat ini sehingga dapat diambil keputusan 

untuk   berinvestasi   pada   perusahaan   tersebut   atau   tidak.   Nilai 

perusahaan akan diukur dengan menggunakan Price Book Value (PBV) 

ratio dimana rasio ini dapat dijadikan sebagai ukuran atau proxy untuk 

menunjukkan   apakah   perusahaan   industri   consumer   goods   yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2020 memiliki kinerja 

yang baik atau tidak, sehingga para investor dapat memutuskan apakah 

akan berinvestasi pada perusahaan tersebut atau tidak. Perusahaan 

dengan kinerja yang baik biasanya memiliki nilai PBV di atas 1 yang 

mana nilai tersebut memaparkan harga saham yang lebih tinggi 

dibandingkan dengan nilai bukunya. Menurut Hidayati (2010), semakin 

tinggi nilai rasio dari Price Book Value (PBV), maka semakin tinggi pula  

peluang  perusahaan  dalam  mencapai  keberhasilan  atas peningkatan 

nilai perusahaan dan kemakmuran para pemegang saham, begitu juga 

sebaliknya. 

 

Menurut  Wijaya  (2010),  nilai  perusahaan  yang  optimal  dapat 

dicapai oleh perusahaan jika terciptanya pelaksanaan fungsi-fungsi 

manajemen keuangan yang terstruktur dan menghasilkan keuntungan 

bagi  berbagai  pihak.  Akan  tetapi,  pelaksanaan  tersebut  menyangkut 

akan keputusan keuangan yang diambil oleh perusahaan, seperti 

keputusan investasi (investment decision) dan keputusan pendanaan 

(funding decision) (Nurvianda, Ghaesani, Ghasarma & Reza, 2018). 

Peningkatan   nilai   perusahaan   dapat   terwujud   apabila   perusahaan
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menerapkan keputusan investasi dan keputusan pendanaan yang tepat 

(Brealey, Myers, Allen & Mohanty 2006:4). Keputusan investasi 

merupakan  salah satu  faktor  penting mengenai  pertimbangan  terkait 

keputusan mana yang akan diambil oleh perusahaan agar tercipta 

pertumbuhan  dengan  profit  dan  prospek  yang  bagus  ke  depannya, 

apakah keputusan investasi berupa jangka panjang atau jangka pendek 

(Efni, 2012). Pujiati & Widanar (2009) menyatakan bahwa keputusan 

investasi yang diambil oleh perusahaan harus dipertimbangkan secara 

matang   baik   dari   segi   risiko   maupun   safenessnya   dikarenakan 

keputusan investasi mencakup tindakan pengeluaran dana yang saat ini 

dilakukan oleh perusahaan dengan harapan terciptanya pengembalian 

arus kas melebihi jumlah dana yang dikeluarkan di masa mendatang. Jika 

pengambilan keputusan investasi dilakukan secara tepat oleh perusahaan,  

maka  tentunya  akan  memberikan  sinyal  positif  bagi investor dalam 

menanamkan modal pada perusahaan tersebut dan pertumbuhan bagi 

perusahaan, sehingga terjadi peningkatan nilai perusahaan (Prasetyo, 

Swandari & Dewi, 2011). Semakin tepat keputusan investasi yang 

dilakukan oleh perusahaan, semakin tinggi pemahaman dan minat 

investor terhadap perusahaan dan pada akhirnya tidak  hanya  

memberikan  pertumbuhan  bagi  perusahaan  itu  sendiri, tetapi juga 

peningkatan terhadap permintaan saham perusahaan. Dalam penelitian 

ini, keputusan investasi menggunakan proxy Price Earning Ratio (PER) 

dimana secara sederhana, rasio ini menunjukkan pertumbuhan  

perusahaan  akan  laba  yang  dihasilkan  dan  seberapa banyak investor 

yang akan berinvestasi serta bersedia membayar setiap laba yang 

dilaporkan (Brigham & Houston, 2011). Semakin tinggi nilai PER, maka 

semakin bagus pertumbuhan perusahaan diiringi risiko yang rendah. 

Pertumbuhan perusahaan yang bagus mengindikasikan kemampuan 

perusahaan dalam meningkatkan kinerja keuangan, sehingga pada 

akhirnya dapat meningkatkan nilai perusahaan.
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Kemudian, dalam menerapkan keputusan investasi, keputusan 

pendanaan (funding decision) juga diperlukan oleh perusahaan untuk 

mencari dana melalui pemilihan sumber dana yang efektif dalam 

mengoptimalkan kegiatan operasional perusahaan terkait investasi agar 

menghasilkan profit dan prospek di masa depan. Keputusan pendanaan 

digunakan oleh perusahaan dalam rangka membiayai investasi dan 

menentukan sumber pendanaan mana yang paling tepat untuk diambil 

oleh perusahaan. Keputusan pendanaan dapat berasal dari sumber dana 

internal dan sumber dana eksternal. Sumber dana internal merupakan 

sumber dana yang berasal dari dalam perusahaan, seperti laba ditahan. 

Sementara sumber dana eksternal adalah sumber dana yang berasal dari 

luar perusahaan, seperti hutang dan ekuitas (penerbitan sekuritas baru). 

Jika suatu perusahaan melakukan pembiayaan melalui dana eksternal 

(utang),  perusahaan  harus  mempertimbangkan  segala  risiko  yang 

terjadi karena hal tersebut dapat berdampak terhadap minat investor 

untuk melakukan investasi. Penggunaan utang yang tinggi dapat 

mengurangi minat investor untuk menanamkan modal di samping adanya 

risiko kebangkrutan karena adanya kemungkinan  perusahaan tidak 

mampu untuk membayar utang dengan bunga tinggi. Hal ini dikarenakan 

investor cenderung menginginkan penanaman modal pada perusahaan 

yang utangnya kecil untuk meminimalisir risiko kebangkrutan dan 

kehilangan profit baik di masa sekarang maupun di masa  yang  akan  

datang.  Untuk  menentukan  keputusan  pendanaan, maka penelitian ini 

diproksikan dengan menggunakan Debt to Equity Ratio (DER) dimana 

rasio ini menunjukkan perbandingan antara pendanaan melalui hutang 

dan ekuitas. 

 

Tidak hanya itu saja, faktor lainnya yang dapat memberikan 

pengaruh secara langsung bagi perusahaan adalah profitability. 

Fatmawati (2021) mendefinisikan profitability sebagai penilaian sejauh 

mana kemampuan perusahaan yang berkaitan dengan penjualan, total 

aktiva, dan modal sendiri dalam menciptakan keuntungan semaksimal
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mungkin. Terjadinya peningkatan laba secara langsung akan memberikan 

sinyal positif bagi investor bahwa perusahaan tersebut mampu untuk 

memberikan kemakmuran kepada pemegang saham melalui 

pengembalian yang besar, di samping menunjukkan perusahaan tersebut 

dalam kondisi kinerja yang bagus dan profitable. Profitability akan  

diukur  dengan  menggunakan  proxy  Return  on  Equity  (ROE). ROE 

merupakan rasio yang berfungsi untuk mengukur tingkat efisiensi laba 

bersih dari penggunaan modal sendiri. Semakin tinggi nilai ROE yang 

diperoleh, maka semakin bagus kondisi dan kinerja perusahaan tersebut. 

Kondisi dan kinerja perusahaan yang baik menggambarkan terjadinya 

kenaikan harga saham sehingga akhirnya terjadi peningkatan 

nilai perusahaan. 
 

 

Nilai Perusahaan (PBV) Sektor Consumer Goods 

Periode 2017-2020 
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Gambar 1.1.Nilai Perusahaan (PBV) Sektor Consumer Goods 

Periode 2017-2019 

Sumber :  www.idx.co.id (data diolah peneliti tahun 2021) 
 

Pada gambar 1.1, dapat dilihat bahwa rata-rata nilai perusahaan 

sektor  consumer  goods  dari  berbagai  sub  sektor  menunjukkan  hasil 

yang bervarian dimana terjadi peningkatan dan penurunan yang cukup 

signifikan setiap tahunnya. Pada tahun 2017, rata-rata nilai perusahaan 

sektor consumer goods sebesar 4,83. Pada tahun 2018, rata-rata nilai

http://www.idx.co.id/
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perusahaan pada sektor consumer goods sebesar 4,13 atau menurun 

sebesar 0,70 dari tahun sebelumnya. Pada tahun 2019, rata-rata nilai 

perusahaan sektor consumer goods juga mengalami penurunan sebesar 

1,21 yang mana jauh lebih tinggi dibandingkan tahun sebelumnya. 

Sementara, pada tahun 2020, rata-rata nilai perusahaan sektor consumer 

goods sebesar 2,94 atau mulai mengalami peningkatan sebesar 0,02. 

Dari fenomena tersebut, mengindikasikan jika setiap sub sektor dari 

sektor consumer goods mengalami peningkatan dan penurunan setiap 

tahunnya  Penurunan  pada  nilai  perusahaan  ini  dapat  berdampak 

terhadap minat investor dalam berinvestasi pada perusahaan terkait. Ini 

dikarenakan investor memiliki persepsi bahwa penurunan nilai 

perusahaan menunjukkan kurang baiknya kinerja perusahaan yang 

dilaporkan melalui laporan keuangan dan berdampak terhadap prospek di 

masa mendatang. 

 

Secara  garis  besar,  ada  beberapa  hal   yang  inkonsisten  dari 

penelitian sebelumnya yang membuat peneliti memutuskan untuk 

melakukan penelitian ini, sehingga hal tersebut menjadi pertimbangan 

bagi peneliti sendiri untuk melakukan penelitian lebih lanjut akan variabel 

terkait. Kemudian, perbedaan penelitian yang sekarang dilakukan oleh 

peneliti dengan penelitian sebelumnya adalah memfokuskan pada 

perusahaan industri consumer goods yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2017-2020. Dengan demikian, berdasarkan pemaparan 

terkait permasalahan dan beberapa fenomena yang terjadi di atas, maka 

peneliti memiliki ketertarikan untuk melakukan penelitian kembali 

sebagaimana menguji benar tidaknya terdapat pengaruh antar variabel 

dengan judul “Pengaruh Investment Decision,  Funding  Decision,  dan  

Profitability  terhadap  Firm  Value pada Perusahaan Industri Consumer 

Goods yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2020.” 

 

2.  Identifikasi Masalah
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Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan di atas, maka 

dapat diidentifikasi beberapa masalah dalam penelitian ini : 

a. Keputusan  investasi  (investment  decision)  berpengaruh  terhadap 

nilai perusahaan (firm value) pada perusahaan industri consumer 

goods yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2020. 

b.   Keputusan pendanaan (funding decision) berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan (firm value) pada perusahaan industri consumer goods 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2020. 

c.   Profitability  berpengaruh  terhadap  nilai  perusahaan  (firm  value) 

pada perusahaan industri consumer goods yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2017-2020. 

 

3.  Batasan Masalah 
 

Berdasarkan latar belakang dan identifikasi masalah di atas, 

permasalahan dalam penelitian ini akan dibatasi pada pengaruh 

investment decision, funding decision, dan profitability terhadap firm 

value pada perusahaan industri consumer goods yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2017-2020. Hal ini dilakukan untuk 

memperdalam dan mempertajam penelitian dalam mencapai sasaran yang 

hendak dicapai. Selain itu, ada beberapa batasan dan fokus penelitian 

dalam rangka menghindari penyebarluasan permasalahan dalam 

penelitian : 

1.   Perusahaan industri consumer goods yang terdaftar di Bursa Efek 
 

Indonesia periode 2017-2020. 
 

2.   Perusahaan  industri  consumer  goods  yang  memberikan informasi 

mengenai   laporan   keuangan   tahunan   secara   lengkap   setelah 

publikasi. 

3.  Perusahaan industri consumer goods yang tidak melampirkan nilai data 

perusahaan negatif. 

 

4.  Rumusan Masalah 
 

Rumusan masalah dalam penelitian ini :
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a. Apakah keputusan investasi (investment decision) berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan (firm value) pada perusahaan industri 

consumer  goods  yang  terdaftar  di  Bursa  Efek  Indonesia  periode 

2017-2020? 
 

b.   Apakah   keputusan   pendanaan   (funding   decision)   berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan (firm value) pada perusahaan industri 

consumer  goods  yang  terdaftar  di  Bursa  Efek  Indonesia  periode 

2017-2020? 
 

c.  Apakah profitability berpengaruh terhadap nilai perusahaan (firm 

value) pada perusahaan industri consumer goods yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2017-2020? 

d.   Apakah investment decision (keputusan investasi), funding decision 

(keputusan pendanaan), dan profitability secara bersama-sama 

berpengaruh terhadap firm value (nilai perusahaan) pada perusahaan 

industri consumer goods yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2017-2020? 

 
 

B.  Tujuan dan Manfaat 
 

 

1.   Tujuan 
 

 

a. Untuk mengetahui secara empiris pengaruh keputusan investasi 

(investment decision) terhadap nilai perusahaan (firm value) pada 

perusahaan industri consumer goods yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2017-2020. 

b.  Untuk mengetahui secara empiris pengaruh keputusan pendanaan 

(funding decision) terhadap nilai perusahaan (firm value) pada 

perusahaan industri consumer goods yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2017-2020. 

c.   Untuk  mengetahui  secara empiris  pengaruh  profitability  terhadap 

nilai perusahaan (firm value) pada perusahaan industri consumer 

goods yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2020.
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d. Untuk mengetahui secara empiris dan bersama-sama pengaruh 

investment decision (keputusan investasi), funding decision 

(keputusan pendanaan), dan profitability terhadap nilai perusahaan 

(firm value) pada perusahaan industri consumer goods yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2020. 

 

2.  Manfaat 
 

 

a.  Manfaat Teoritis 
 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai referensi dan 

tolak ukur dalam pengembangan ilmu serta penambahan wawasan dan 

pengetahuan akan dunia perekonomian yang semakin kompetitif, 

terutama bagi perusahaan industri consumer goods yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2017-2020. 

 

b.  Manfaat Praktis 
 

1.   Bagi Perusahaan 
 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai referensi 

dan  bahan  pertimbangan  bagi  perusahaan  industri  consumer  goods 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2020 dalam 

meningkatkan kinerja perusahaannya. Di samping itu, dengan adanya 

penelitian ini perusahaan dapat mengetahui seberapa besar pengaruh 

yang ditimbulkan dari investment decision, funding decision, dan 

profitability bagi peningkatan nilai perusahaan dalam memaksimumkan 

laba para investor. 

 
 

2.   Bagi Investor 
 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi acuan dan tolak ukur 

bagi para investor baik itu investor jangka panjang maupun investor 

jangka pendek dalam mengambil keputusan investasi yang tepat di 

samping menghindari segala risiko yang mungkin terjadi. Selain itu, 

dengan   adanya  penelitian   ini,   investor  dapat   lebih   bijak   dalam
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memutuskan untuk menanamkan modal pada perusahaan terkait dengan 

mempertimbangkan berbagai informasi terkait rasio dan laba yang 

diperoleh.
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