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(Ln) shows a negative and significant effect on financial performance (ROA) 

LQ45 index listed on the Stock Exchange Indonesian Securities 2015-2019. 
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BAB I 

Pendahuluan 

 
 

A.  Permasalahan 
 

1.   Latar Belakang Masalah 
 

Perkembangan ekonomi menuntut perusahaan untuk memiliki 

keunggulan bersaing dalam persaingan yang ketat untuk dapat 

mempertahankan keberlangsungannya. Persaingan ini erat kaitannya 

dengan kinerja perusahaan. Pada fenomena yang teradi pada saat tahun 

2020 sampai saat ini yaitu pandemi covid-19 yang menunjukkan 

penurunan  ekonomi  Indonesia sebesar 5.32%,  adanya kekhawatiran 

krisis ekonomi 1998 akan terulang. Pada saat krisis ekonomi 1988 

hampir semua negara merasakan keterpurukan, pertama kali terjadi pada 

2 juli 1997 ketika negara Thailand mendeklarasikan ketidakmampuan 

untuk membayar hutang luar negri, dan berimbas terhadap Asia dengan 

menunjukkan tidak fleksibel nilai tukar, yang menyebabkan nilai tukar 

yang drastis akibatnya banyak perusahaan di kawasan asia yang 

mengalami kebangkrutan. Pada akhirnya krisis keuangan ini dirasakan 

oleh Indonesia karena nilai tukar rupiah terdepresiasi terhadap nilai dolar 

Amerika Serikat. kejadian tersebut menyebabkan banyak perusahaan 

yang tidak mampu untuk membayar pinjaman kepada bank. 

Ketidakmampuannya dalam membayar hutang ini mengakibatkan para 

investor yang memberikan pinjaman jangka pendek mengalami 

kekhawatiran sehingga menarik modalnya, karena mereka menggangap 

bahwa akibat dari merosotnya nilai rupiah terhadap dollar 

mengakibatkan ketidakmampuan dalam mengkonversikan asetnya 

menjadi tunai dalam jangka waktu singkat. Kejadian tahun 1998 ini 

dikarenakan adanya salah satu faktor ketidakmampuan dalam membayar 

hutang yang ternyata dialami juga pada tahun 2020 dengan adanya  

penurunan  pertumbuhan  ekonomi  Indonesia  pada kuartal  II sebesar 

5.32% yang disebabkan oleh berberapa aspek yaitu pergerakan
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ekonomi yang secara cepat yang mengakibatkan kerusakan finansial 

serius, deflasi yang berlebihan, perubahan teknologi dan hutang yang 

berlebihan karena banyaknya perusahaan yang tidak dapat membayar 

tagihan, Sehingga hutang ini menjadi penyebab utama perusahaan 

mengalami  kekacauan  mengelola  kinerja keuanagan  yang  berakibat 

bangkrut dan menurunkan perkembangan perekonomian di Indonesia. 

Dilihat dari uraian diatas yang terjadi bahwa pentingnya 

menanamkan kepercayaan terhadap investor yang terlihat dari kinerja. 

Francis et al (2005) dalam Ellysa Fransisca (2019) Kinerja terdiri atas 

kinerja keuangan, kinerja operasional, dan kinerja pelayanan. Calon 

investor atau masyarakat saat ingin berinvestasi akan mengumpulkan 

informasi yang dapat digunakan sebagai dasar kaputusan investasi, salah 

satunya yaitu kinerja keuangan perushaaan. Kinerja keuangan dapat 

tercermin dalam laporan keuangan, dengan menganalisis laporan 

keuangan dengan baik maka dapat melihat posisi keuangan yang akan 

dijadikan pedoman. 

Terdapat rasio yang berhubungan langsung dengan kinerja 

keuangan yaitu rasio profitabiliats. Suatu perusahaan dalam menjalankan 

kegiatan oprasional, laba merupakan hal yang penting dalam 

kelangsungan perusahaan. Kemampuan dalam mengelola laba dengan 

memanfaatkan sumber daya yang dimiliki memungkinkan perusahaan 

mencapai tujuan perusahaan baik jangka pendek dan jangka panjang. 

Profitabilitas memberi gambaran kemampuan menghasilkan keuntungan 

yang diperoleh dari semua modal yang bekerja. Dalam Brigham & 

Houston (2014) Suatu profitabilitas yaitu hasil dari berbagai suatu 

kebijakan dan keputusan menunjukkan efektivitas pengelolaan aset, 

likuiditas, dan pengelolaan utang atas aset. 

Ketidakmampuannya dalam membayar hutang mempengaruhi 

penurunan kinerja keuangan sehingga mempengaruhi laba, Sebenarnya 

tinggkat penggunaan hutang dapat diukur menggunakan rasio leverage. 

Rasio leverage ini merupakan pengukuran suatu kemampuan keuangan
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perusahaan sebagai jaminan penggunaan hutang. Dengan pengukuran 

rasio leverage maka dapat melihat seberapa besar aset yang dibiayai oleh 

hutang. Menurut Sartono (2010:246) menyatakan apabila terdapat 

peningkatan nilai hutang berarti menunjukan peningkatan terhadap nilai 

aset, yang dianggap dapat membiayai segala aktivitas perusahaan. 

Perusahaan harus dapat membayar kewajibannya kepada kreditur 

sehingga dapat menarik investor. Semakin tingginya hutang maka 

semakin besar resiko yang akan ditanggung perusahaan yaitu membayar 

beban bunga, yang dapat memberikan penilaian yang buruk terhadap 

kinerja keuangan. 

Dalam kondisi perekonomian Indonesia pada Krisis Global 2008 

yang pertama diakibatkan oleh krisis ekonomi di Amerika Serikat 

sehingga berimbas terhadap hampir seluruh dunia. Tingkat 

konsumerisme yang tinggi menyebabkan sebagian besar masyarakat 

Amerika Serikat melebihi batas kemampuan pendapatan yang cenderung 

menggunakan hutang seperti kartu kredit sebagai pemenuhan sehari- hari. 

Penggunaan kartu kredit ini ternyata berimbas terhadap 

ketidakmampuan lembaga keuangan kehilangan likuiditas untuk 

membayar karena piutang perusahaan kepada kreditur telah digadaikan 

kepada lembaga pemberi pinjaman. Hal tersebut berdampak terhadap 

pelemahan Bursa Saham Wall Street, yang menunjukkan bahwa 

perusahaan besar tidak mampu bertahan dan membayar hutang –hutang 

saaat jatuh tempo, contohnya Lehman Brothers dan Goldman Sachs. Hal 

ini berdampak terhadap negara berkembang, salah satunya yaitu 

Indonesia. Dikutip dari Hasminah dan Mukarramah (2020) Indonesia 

mengalami penurunan harga saham di Bursa Efek Indonesia, 

melemahnya nilai tukar rupiah terhadap  dollar amerika, dan sektor 

perbankan mengalami kesulitan likuiditas, bahkan pemerintah 

mengalami kesulitan dalam memperoleh pinjaman di pasar keuangan. 

Menurut Ni Luh Gede dan Elly Suryani (2018) dan berdasarkan 

uraian diatas semakin banyaknya hutang yang dimiliki oleh perusahaan
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maka akan mempengaruhi tingkat likuiditas perusahaan. Tingkat 

likuiditas dipercaya dapat memberikan gambaran terhadap kemampuan 

perusahaan membayar hutang lancar dengan aset lancar yang dapat 

mendukung kegiatan oprasional perusahaan. Likuiditas ini memberikan 

hubungan yang erat dengan kinerja keuangan, karena ketersediaannya 

modal kerja yang dibutuhkan untuk mendukung oprasional perusahaan 

dapat ditunjukan oleh tingkat likuiditas perusahaan. Rasio likuiditas 

yang tinggi mencerminkan kondisi lebih baik dibandingkan rendah, 

karena perusahaan berada dalam kondisi yang aman karena memiliki 

modal untuk beroperasi dan membayar kewajiban. 

Penentuan sumber modal keuangan perusahaan untuk 

meningkatkan profitabilitas dalam kinerja keuangan dapat dipengaruhi 

oleh faktor lain yaitu ukuran perusahaan. Ukuran perusahaan ini 

merupakan gambaran besar kecilnya suatu perusahaan. Menurut Sartono 

(2010) ukuran perusahaan yang besar adalah perushaaan yang sudah well 

established yang menunjukkan bahwa perusahaan tersebut dengan 

mudah untuk memperoleh sumber modal dari pasar modal dibandingkan 

dengan ukuran perusahaan kecil hal ini menunjukkan bahwa perusahaan 

dengan ukuran yang besar memiliki fleksibleitas yang lebih besar 

dibandingkan perusahaan kecil. Namun perusahaan yang kecil juga tidak 

menutup kemungkinan untuk memperoleh dana yang dilihat dari biaya 

yang dikeluarkan seperti tidak memperlukan banyak biaya untuk tenaga 

kerja dan peralatan. 

Terdapat inkonsistensi penelitian terdahulu, Penelitian pengaruh 

leverage   terhadap   kinerja   keuangan   yang   dilakukan   terhadap 

perusahaan pertambangan oleh Suci Azzahra dan Nasib (2019) 

menunjukkan bahwa leverage berpengaruh positif terhadap kinerja 

keuangan, namun terdapat perbedaan hasil yang dilakukan oleh 

Pramudya (2020) mengatakan bahwa tidak adanya pengaruh leverage 

terhadap kinerja keuangan. Penelitian pengaruh likuiditas dilakukan oleh 

Dewi Siti dan Anita (2021) memperoleh hasil likuiditas memiliki
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pengaruh terhadap kinerja keuangan, sedangkan Erikaris Daeli (2017) 

memperoleh hasil likuiditas tidak ada pengaruh positif signifikan 

terhadap kinerja keuangan. Penelitian Ukuran Perusahaan dengan 

kinerja keuangan, dilakukan oleh Aprianingsih dan Yushita (2016) 

memperoleh hasil bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positf 

terhadap kinerja keuangan. Namun perbedaan terjadi menurut Herni 

Kurniawati, dkk (2020) bahwa ukuran perushaaan ternyata tidak 

berpengaruh terhadap kinerja keuangan. 

Disimpulkan bahwa pada tahun 2020 adanya pandemic covid – 
 

19 yang menyebabkan penurunan ekonomi maka terdapat data yang 

ekstrim. Dari uraian diatas terdapat pengaruh hutang terhadap kinerja 

keuangan yang mempengaruhi laba khususnya penurunan investor 

dalam pasar modal dan adanya ukuran perusahaan yang mempengaruhi 

kinerja keuangan dalam menghasilkan laba serta penelitian terdahulu 

yang menunjukan hasil berbeda dari uraian diatas. Oleh karena itu, judul 

yang diangkat oleh penelitian ini yaitu “PENGARUH LEVERAGE, 

LIKUIDITAS DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP 

KINERJA KEUANGAN PADA INDEKS LQ45 DI BURSA EFEK 

INDONESIA”. 

 
 

2.   Identifikasi Masalah 
 

Berdasarkan uraian latar belakang di atas, dapat diidentifikasikan 

berbagai masalah, yaitu: 

1.   Adanya pengaruh rasio profitabilitas terhadap kinerja keuangan. 
 

2.   Pentingnya   penilaian   laporan   keuangan   terhadap   kinerja 

keuangan. 

3.   Pentingnya sumber modal untuk mendukung keberlangsungan 

perusahaan. 

4.   Adanya pengaruh pengukuran rasio keuangan terhadap kinerja 

keuangan. 

5.   Adanya pengaruh leverage terhadap kinerja keuangan.
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6.   Adanya pengaruh likuiditas terhadap kinerja keuangan. 
 

7.   Adanya pengaruh ukuran perusahaan terhadap kinerja keuangan. 
 

 
 

3.   Batasan Masalah 
 

Permasalahan dalam penelitian ini dibatasi, sebagai berikut: 
 

1.   Penelitian ini hanya meneliti variable Leverage, Likuiditas, 

Ukuran Perusahaan dan kinerja keuangan perusahaan. 

2.   Penelitian ini dibatasi hanya pada indeks Lq45 dari periode 
 

2015 sampai 2019. 
 

 
 

4.   Rumusan Masalah 
 

Terdapat  pokok  masalah  berdasarkan  identifikasi  masalah  dan 

batasan masalah di atas, yaitu apakah: 

1.   Apakah leverage mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan? 
 

2.   Apakah likuiditas mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan? 
 

3.   Apakah ukuran perusahaan mempengaruhi kinerja keuangan? 
 

 
 

A.  Tujuan Dan Manfaat 
 

1.   Tujuan 
 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk melakukan pengujian: 
 

1.   Pengaruh Leverage terhadap kinerja keuangan. 
 

2.   Pengaruh Likuiditas terhadap kinerja keuangan. 
 

3.   Pengaruh Ukuran perusahaan terhadap kinerja keuangan. 
 

 
 

2.   Manfaat 
 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat yaitu: 
 

1.   Bagi Penulis 
 

Suatu sarana untuk mengaplikasikan teori dan konsep 

ilmu manajemen yang telah di pelajari selama kuliah, 

khususnya kosentrasi keuangan serta menambah pengetahuan 

mengenai kinerja keuangan.
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2.   Bagi Investor 
 

Diharapkan sebagai suatu tambahan arahan dalam 

keinginan pengambilan keputusan berinvestasi dengan 

melihat kinerja keuangan, supaya mendapatkan hasil 

pengembalian sesuai yang diharapkan. 

3.   Bagi Peneliti selanjutnya 
 

Berharap bahwa penelitian ini sebagai refrensi dan 

dilanjutkan dengan kajian yang lebih luas.
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