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that survive, nor the most intelligent, 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 
A.  PERMASALAHAN 

 

1.   Latar Belakang Masalah 
 

Investasi merupakan istilah yang berkaitan dengan keuangan dan 

ekonomi. Istilah tersebut berkaitan dengan akumulasi suatu bentuk aktiva 

dengan harapan akan mendapatkan keuntungan di masa mendatang. 

Investasi bukanlah hal baru pada era modern ini, dimana pilihan investasi 

pun sangat beragam dengan tingkat risiko dan pengembalian yang berbeda. 

Hal yang mempengaruhi tingkat popularitas investasi adalah keinginan 

untuk memperoleh penghasilan tambahan, kemudian dengan modal awal 

yang terjangkau memberikan kesempatan bagi masyarakat umum untuk 

memulai investasi. 

Setiap investor yang hendak memulai investasi tentunya mengharapkan 

keuntungan dari investasi saham yang dilakukan, hal ini dinamakan stock 

return. Return memiliki 2 rupa yaitu realized return dan expected return. 

Realized return merupakan pengembalian yang telah terjadi dan dihitung 

menggunakan data historis dengan tujuan mengukur kinerja perusahaan serta 

menentukan expected return Jogiyanto (2009), sedangkan expected return 

merupakan pengembalian yang belum terjadi tetapi merupakan tingkat 

pengembalian yang diharapkan oleh investor dimasa yang akan datang. 

Setiap saham memiliki tingkat pengembalian yang berbeda, hal ini 

dikarenakan  oleh  berbagai  faktor  yang  mempengaruhi  tingkat 

pengembalian tersebut. Sebagai investor atau calon investor, diperlukan 

kebijaksanaan dan juga pemikiran yang tepat untuk memilih saham yang 

sesuai dengan keinginan. Sebelum melakukan investasi, pada umumnya 

seorang investor akan membaca 1ndepende perusahaan atau mencari segala 

informasi  mengenai  perusahaan  tersebut  sebelum  melakukan  investasi.
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Informasi yang dicari tersebut dapat berupa reputasi perusahaan, arus kas, 

kebijakan dalam hutang, ukuran perusahaan, dan sebagainya. 

Reputasi perusahaan secara tidak langsung dapat mempengaruhi 

keputusan investasi perusahaan, investor tentu akan berpikir kembali jika 

perusahaan memiliki reputasi yang buruk karena hal ini dapat 

mempengaruhi tingkat pengembalian saham. Setiap perusahaan pada 

umumnya pasti memiliki tujuan untuk berkembang dan tumbuh kearah yang 

lebih baik, dengan arti komunitas tidak memiliki masalah dengan adanya 

perusahaan dan perusahaan bertindak sesuai dengan peraturan yang ada. 

Perusahaan yang berperilaku baik terhadap lingkungan maupun komunitas, 

dapat menarik perhatian investor untuk melakukan investasi. Karena 

perusahaan dinilai mampu bertanggung jawab atas lingkungan diluar 

maupun didalam perusahaan, maka ada kemungkinan besar perusahaan akan 

bertanggung jawab atas modal yang diberikan melalui investasi saham oleh 

investor. 

Bentuk tanggung jawab tersebut dinamakan corporate social 

responsibility, jika diterjemahkan secara langsung merupakan tanggung 

jawab sosial perusahaan dengan arti perusahaan bertanggung jawab terhadap 

komunitas dan  lingkungan yang ada.  Bentuk tanggung jawab tersebut 

dapat diwujudkan dalam berbagai rupa seperti donasi, tidak merusak 

lingkungan sekitar, bantuan sosial, dan sebagainya. 

Selain reputasi perusahaan terhadap pertanggungjawaban sosial 

perusahaan terdapat faktor yang pasti menjadi pertimbangan investor, yaitu 

kinerja perusahaan atau firm performance. Kinerja perusahaan mencakup 

seluruh aspek perusahaan baik secara keuangan maupun non keuangan, 

aspek non keuangan dapat berupa loyalitas pembeli, kualitas produk, dan 

sebagainya. Sedangkan aspek keuangan dibagi menjadi 4 yaitu profitabilitas, 

likuiditas, solvabilitas, dan aktivitas. 

Kinerja perusahaan dapat mempengaruhi tingkat pengembalian saham, 

investor dapat menilai apakah investasi pada saham tersebut dapat 

memberikan   hasil.   Contohnya   profitabilitas   merupakan   kemampuan
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perusahaan untuk memperoleh keuntungan, jika perusahaan memiliki 

profitabilitas yang rendah maka dapat menimbulkan keraguan terhadap 

investor untuk melakukan investasi. 

Penelitian ini akan dilakukan pada perusahaan yang dinilai sesuai dengan 

variabel yang akan diteliti, yaitu perusahaan yang terdaftar dan tidak keluar 

dari indeks SRI-KEHATI. 

Indeks SRI-KEHATI merupakan indeks yang  menggunakan prinsip 

keberlanjutan, keuangan, dan tata Kelola yang baik serta kepedulian 

terhadap lingkungan sebagai tolok ukurnya. Terdapat 25 perusahaan yang 

terdaftar dalam indeks SRI-KEHATI. 

Sesuai dengan informasi dari Bursa Efek Indonesia, Indeks SRI- 

KEHATI merupakan indeks yang mengukur kinerja harga saham dari 25 

perusahaan tercatat yang memiliki kinerja yang baik dalam mendorong 

usaha-usaha berkelanjutan, serta memiliki kesadaran terhadap lingkungan 

hidup, sosial, dan tata kelola perusahaan yang baik atau disebut Sustainable 

and Responsible Investment (SRI). Indeks SRI-KEHATI diluncurkan dan 

dikelola berkerja sama dengan Yayasan Keanekaragaman Hayati Indonesia 

(Yayasan KEHATI). 

Terdapat 3 tahap pemilihan dan penilaian perusahaan yang terdaftar 

dalam indeks SRI-KEHATI sebagai berikut: 

a.   Tahap pertama, seleksi pada aspek bisnis inti dimana indeks ini 

melakukan seleksi negatif atau memastikan perusahaan tidak 

bergerak dan memiliki usaha inti pada jenis bisnis yang dinilai buruk 

seperti tembakau, alkohol, perjudian, dan sebagainya. 

b. Tahap kedua yaitu penilaian terhadap aspek finansial dimana 

perusahaan perlu memiliki kapitalisasi pasar dan total aset lebih 

besar dari Rp 1 triliun, free float ratio lebih besar dari 10%, dan 

memiliki  price earning positif 

c.  Tahap ketiga yaitu aspek fundamental, perusahaan akan dinilai 

berdasarkan enam fundamental indeks SRI-KEHATI yang meliputi
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tata   kelola   perusahaan,   lingkungan,   keterlibatan   masyarakat, 

perilaku bisnis, sumber daya manusia, dan hak asasi manusia. 

 

Pada penelitian ini, faktor yang akan diteliti adalah corporate social 

responsibility dan firm performance dalam aspek keuangan dengan tujuan 

penelitian terhadap perusahaan yang terdaftar dalam indeks SRI-KEHATI. 

Maka judul penelitian ini adalah “PENGARUH CORPORATE SOCIAL 

RESPONSIBILITY DAN FIRM PERFOAMANCE TERHADAP 

STOCK RETURN PADA INDEKS SRI-KEHATI”. 

 
 

2.   Identifikasi Masalah 
 

Sesuai dengan latar belakang yang diuraikan sebelumnya, maka penulis 

dapat mengidentifikasi masalah yang terjadi. Identifikasi masalah ini 

dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui masalah penting yang akan 

dibahas dalam penelitian ini. Identifikasi masalah dapat disimpulkan sebagai 

berikut: 

a.   Apakah corporate social responsibility berpengaruh terhadap stock 

return? 

b.   Apakah firm performance berpengaruh terhadap stock return? 
 

 
 

3.   Batasan Masalah 
 

Pada penelitian mengenai stock return seperti yang telah diuraikan pada 

bagian latar belakang, maka terdapat batasan masalah yang ditemui dalam 

penelitian ini sebagai berikut: 

a.   Dari banyaknya jumlah yang mempengaruhi stock return, peneliti 

hanya akan membatasi pada faktor corporate social responsibility 

dan firm performance. 

b.   Penelitian hanya akan dilakukan pada indeks SRI-KEHATI. 
 

c.  Penelitian hanya akan dilakukan menggunakan data 2018-2020 

karena dinilai data terbaru.
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4.   Rumusan Masalah 
 

Sesuai dengan uraian dalam latar belakang dan identifikasi masalah, 

maka rumusan masalah dapat diuraikan sebagai berikut: 

a.   Apakah corporate social responsibility memiliki pengaruh terhadap 

stock return pada perusahaan yang terdaftar dalam indeks Sri- 

kehati? 

b.   Apakah firm performance memiliki pengaruh terhadap stock return 
 

pada perusahaan yang terdaftar dalam indeks Sri-kehati? 
 

 
 

B.  TUJUAN DAN MANFAAT 
 

1.   Tujuan 
 

Penelitian mengenai tingkat pengembalian saham ini memiliki tujuan 

yang dapat diuraikan sebagai berikut: 

a. Untuk   mengetahui   pengaruh   corporate   social   responsibility 

terhadap stock return pada perusahaan yang terdaftar dalam indeks 

sri-kehati selama periode 2018-2020. 

b. Untuk  mengetahui  pengaruh  firm  performance  terhadap  stock 

return pada perusahaan yang terdaftar dalam indeks sri-kehati 

selama periode 2018-2020. 

c. Untuk mengetahui pengaruh firm performance dan corporate social 

responsibility secara simultan terhadap stock return pada 

perusahaan yang terdaftar dalam indeks sri-kehati selama periode 

2018-2020. 
 

 
 

2.   Manfaat 
 

Sesuai dengan uraian dalam rumusan masalah, maka manfaat penelitian 

dapat diuraikan sebagai berikut: 

a.   Untuk mengetahui pengaruh corporate social responsibility dan 
 

Firm performance terhadap stock return. 
 

b.   Menambah wawasan mengenai faktor yang dapat mempengaruhi 

tingkat pengembalian saham.
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