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ABSTRACT 
 

 
 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS TARUMANAGARA 

JAKARTA 
 
 

 
(A)      YESIKA (115180487) 

 

(B) THE      INFLUENCE      OF      OVERCONFIDENCE      BIAS      AND 

DEMOGRAPHIC FACTOR ON INVESTMENT DECISION WITH 

ACQUISITION INFORMATION AS A MODERATING VARIABLE IN 

INVESTOR IN INDONESIA STOCK EXCHANGE 

(C)      xvi + 60 pages, 2021, table 26; figure 7; appendix 5 

(D)      FINANCE 

(E)      Abstract: This study was conducted with the aim to determine the effect of 

creativity overconfidence bias and demographic factor on investment 

decision with acquisition information as a moderating variable in investor 

Indonesia stock exchange. The subjects contained in this study were 100 

respondents who are the individual investors in Indonesian stock exchange. 

This study uses a sampling method with a purposive sampling method. 

Analysis of the data used  in this study is Partial Least Square (PLS) 

approach by using the SmartPLS application version 3.0. the finding of this 

study show that overconfidence bias does not has an influence on investment 

decision and demographic factor income, gender and education has an 

influence on investment decision. Then, acquisition information has directly 

moderated the variable overconfidence bias on investment decision. 

 
(F)       References 41 (1992-2020) 

 

(G)      Dr. Sarwo Edy Handoyo, S.E., M.M.
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ABSTRAK 
 

 
 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS TARUMANAGARA 

JAKARTA 
 
 

 
(A)      YESIKA (115160216) 

 

(B) PENGARUH OVERCONFIDENCE BIAS DAN FAKTOR DEMOGRAFI 

TERHADAP KEPUTUSAN INVESTASI PADA INVESTOR DI BURSA 

EFEK INDONESIA DENGAN INFORMASI AKUISISI SEBAGAI 

VARIABEL MODERASI 

(C)      xvi + 60 halaman, 2021, tabel 25; gambar 7; lampiran 5 

(D)      KEUANGAN 

(E)      Abstrak: Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui pengaruh 

overconfidence bias dan faktor demografi terhadap keputusan investasi pada 

investor di bursa efek indonesia dengan informasi akuisisi sebagai variabel 

moderasi. Subjek yang terdapat dalam penelitian ini adalah sebanyak 100 

responden yaitu merupakan investor individu yang terdapat pada Bursa Efek 

Indonesia. Penelitian ini menggunakan metode pengambilan sampel dengan 

metode purposive sampling.   Analisis data yang digunakan dalam penelitian 

ini adalah Partial Least Square (PLS) yang merupakan aplikasi SmartPLS 

3.0. Hasil temuan penelitian ini menunjukkan bahwa overconfidence bias 

tidak memiliki pengaruh terhadap keputusan investasi investor, melainkan 

faktor demografi pendapatan, pendidikan dan jenis kelamin memiliki 

pengaruh terhadap keputusan investasi investor di BEI. Lalu, akuisisi 

informasi memoderasi secara langsung  variabel overconfidence bias 

terhadap keputusan investasi. 

 
(F)       Daftar Pustaka 41 (1992-2020) 

 

(G)      Dr. Sarwo Edy Handoyo, S.E., M.M.
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
 
 

A.  Permasalahan 
 

1.  Latar Belakang Masalah 
 

Perkembangan ekonomi pada era globalisasi cenderung fluktuatif dan tidak 

dapat diperkirakan. Terlebih lagi pada awal tahun 2020, dimana terdapat pandemi 

dunia yaitu Covid-19. Kondisi Pandemi Covid-19 ini cukup mempengaruhi 

berbagai aspek yang ada dalam kehidupan, terutama dalam bidang ekonomi. 

Penyebaran wabah COVID-19 yang cepat dan belum pernah terjadi sebelumnya 

membuat aspek keuangan seluruh dunia termasuk Indonesia menjadi terguncang, 

sehingga menimbulkan kerugian investor yang cukup besar hanya dengan waktu 

yang singkat (Zhang et. al, 2020). Langkah-langkah pengendalian pandemi seperti 

adanya kebijakan Pembatasan Sosial Berskala Besar (PSBB) dimana dengan adanya 

pemberlakuan kebijakan PSBB ini, membatasi aktivitas masyarakat luas termasuk 

aktivitas perekonomian, sehingga memperburuk perekonomian dan membuat 

banyak dari masyarakat kehilangan pekerjaannya (Pastor dan Vorsatz, 

2020). Terjadinya penurunan dalam aspek ekonomi ini memberikan dampak yang 

cukup signifikan pada masyarakat hingga 70,53% masyarakat mengalami 

penurunan pendapatan (Pluang, 2020) yang dapat berdampak pada industri pasar 

saham global mengalami tekanan yang cukup kuat dalam segi penurunan minat 

investasi dari para investor. Walaupun sempat mengalami penurunan minat 

investor, namun terjadi kenaikan jumlah investor serta kenaikan jumlah perusahaan 

yang melakukan penawaran umum perdana saham (IPO) (Liputan 6, 2020) 

dikarenakan banyak perusahaan yang membutuhkan suntikan dana dan juga investor 

yang berpandangan bahwa saham perusahaan yang baru saja IPO tersebut dapat 

memberikan keuntungan yang sangat besar, namun dibalik keuntungan yang besar 

tersebut tentunya terdapat pula risiko yang cukup besar. 

Para investor mulai menyadari dampak tersebut yang cukup signifikan pada 

aspek ekonomi dan juga banyak nya perusahaan yang IPO membuat para investor
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melihat adanya peluang yang cukup besar dalam investasi pada harga yang relatif 

murah dan menjual dengan harga yang tinggi  (trading) dikemudian hari atau 

berinvestasi untuk tabungan masa depan. Namun pada realisasinya, investasi tidak 

semudah yang dibayangkan, banyak investor baru yang kurang berpengalaman 

dalam melakukan investasi, sehingga sering terjadi kerugian dalam melakukan 

investasi keputusan investasi yang buruk bisa saja terjadi ketika investor tidak 

mempertimbangkan dan memperhitungkan risk dan juga faktor-faktor yang 

mempengaruhi investasi, membeli tanpa literasi akan keuangan sebelum nya, tidak 

mengimplementasikan segala pengetahuan keuangannya dan lain lain. 

Menurut Shah et. al (2018) keputusan investasi adalah sebuah keputusan 

investasi sebagai proses dimana kita melakukan investasikan uang dengan harapan 

mendapatkan keuntungan dimasa yang akan datang. Keputusan investasi dapat 

dipengaruhi oleh behavioural bias seperti overconfidence bias, availability bias dan 

bias lainnya, financial attitude, financial behaviour, demographic variable, dan lain 

lain. Hal-hal tersebut berperan dalam pengambilan keputusan investasi sehingga 

dapat mempengaruhi baik buruknya keputusan investasi. 

Sering kali dalam melakukan pengambilan keputusan investasi, investor 

mengalami bias yang bisa didukung dari kondisi sekitar maupun pengalamannya 

sendiri. Dalam bias sendiri terdapat bebagai macam bias seperti overconfidence 

bias, optimism bias, loss aversion bias, representativeness bias, availability bias, 

illusion of control bias dan lain lain. Hal hal ini berpengaruh dari behavioral bias 

yang semakin ramai dibincangkan. Dalam melakukan pengambilan keputusan atau 

rencana dalam berinvestasi seringkali investor dipengaruhi dari berbagai 

overconfidence bias adalah suatu bias dimana investor mengalami kepercayaan diri 

yang berlebihan yang mempengaruhi keputusan investasinya sehingga dalam 

meprediksi prospek dari investasi tersebut menjadi tidak objektif. Menurut 

penelitian yang dilakukan oleh Parveen et. al (2021) overconfidence bias 

berpengaruh secara negatif pada keputusan investasi. Namun, menurut penelitian 

yang dilakukan oleh Ullah et. al (2017) overconfidence bias memiliki pengaruh 

yang positif dan signifikan terhadap keputusan investasi.
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Keputusan investasi juga dapat dipengaruhi oleh berbagai faktor seperti 

tingkat pendidikan, status perkawinan, usia, jenis kelamin, usia, pendapatan, jenis 

pekerjaan dan status pekerjaan. Faktor-faktor tersebut termasuk dalam demografi. 

Faktor demografi dapat sedikit menggambarkan toleransi risiko seseorang Ayuub 

et. al (2015). Ikeobi dan Anrize (2016) berpendapat bahwa faktor demografi dapat 

menggambarkan tingkat investasi seseorang, seperti penelitian yang dilakukan oleh 

Niazi dam Qaisar (2019) yang melakukan penelitian yang berhubungan dengan 

faktor demografi dengan keputusan investasi dan mengemukaan bahwa terdapat 

pengaruh yang positif dan signifikan hubungan dengan jenis kelamin ditunjukan 

oleh perempuan melakukan keputusan investasi untuk mengurangi resiko keuangan 

lebih dari laki-laki. 

Dalam melakukan pengambilan keputusan atau rencana dalam investasi 

tentunya perlu mencari informasi sebanyak-banyaknya dari perusahaan investasi 

yang akan dituju agar mempunyai keputusan investasi yang sesuai dengan yang 

diharapkan. Dengan banyaknya informasi yang kita miliki dapat mengurangi tingkat 

resiko dari suatu keputusan investasi. Massa dan Simonov (2006) berpendapat 

bahwa dengan adanya informasi yang valid dan kredibel serta berkuatitas dapat 

membantu investor untuk mencapai hasil investasi yang baik, serta mempengaruhi 

dalam hal pengurangan bias perilaku. Penelitian yang dilakukan oleh Abreu dan 

Mendes (2012) yang mengatakan terdapat dampak positif akuisisi informasi dengan 

keputusan investasi, investor yang kurang percaya diri dalam berinvestasi akan lebih 

banyak mengumpulkan informasi dalam melakukan investasinya. 

Dari penjelasan-penjelasan diatas, membuat ketertarikan untuk melakukan 

penelitian atas “Pengaruh Overconfidence Bias dan Faktor Demografi Terhadap 

Keputusan Investasi Pada Investor Di Bursa Efek Indonesia dengan Informasi 

Akuisisi Sebagai Variabel Moderasi” 
 

 
 

2.  Identifikasi Masalah 
 

Dari penjelasan diatas, peneliti mengidentifikasi masalah yang terdapat pada 

penelitian ini adalah, sebagai berikut  :
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a.   Apakah financial knowledge dapat mempengaruhi keputusan investasi? 
 

b.   Apakah faktor demografi dapat mempengaruhi keputusan investasi? 
 

c.   Apakah overconfidence bias dapat mempengaruhi keputusan investasi? 
 

d.   Apakah optimism bias dapat mempengaruhi keputusan investasi? 
 

e.   Apakah representativeness bias dapat mempengaruhi keputusan 

investasi? 

f.   Apakah availability bias dapat mempengaruhi keputusan investasi? 
 

 
 

3.  Batasan Masalah 
 

Peneliti melakukan pembatasan masalah agar peneltian lebih terfokuskan dan 

tidak terjadi adanya destruktif pembahasan yang akan dibahas, dengan rincian 

sebagai berikut : 

a.   Penelitian ini menggunakan faktor demografi, yaitu jenis kelamin dimana 

perbedaan keputusan investasi pada jenis kelamin di setiap wilayah berbeda 

beda, pendidikan tertinggi diduga dapat mempengaruhi keputusan investasi, 

pendapatan yang mungkin dapat mengetahui sebuah keputusan investasi dan 

juga usia. 

b.   Penelitian ini tidak menggunakan variabel financial knowledge karena pada 

penelitian ini telah menggunakan informasi akuisisi yang dijadikan sebagai 

variabel moderasi dapat mewakili variable tersebut. 

c.   Penelitian ini menggunakan variabel overconfidence bias, karena variabel ini 

cukup banyak peneliti terdahulu dengan subyek yang berbeda memiliki hasil 

yang berbeda pula, dan variabel ini cocok bila dihubungkan dengan variabel 

moderasi informasi akuisisi. 

d.   Penelitian  ini  tidak  menggunakan  variabel  optimism  bias,  karena  pada 

variabel tersebut banyak penelitian yang menyatakan bahwa optimism bias 

mempengaruhi keputusan investasi. 

e.   Penelitian ini tidak menggunakan variabel representativeness bias, karena 

kurang sesuai dengan subyek penelitian.
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f. Penelitian ini tidak menggunakan variabel avability bias, karena pada bias ini 

investor memiliki informasi yang tidak kuat dan sedikit sehingga kurang sesuai 

dengan subyek penelitian. 

g.   Dalam penelitian ini investor di Bursa Efek  Indonesia dijadikan sebagai 

subyek penelitian dikarenakan banyaknya investor di Indonesia ingin 

berinvestasi tetapi memiliki keputusan investasi yang buruk karena mereka 

tidak mempertimbangkan dan memperhitungkan risk dan juga faktor-faktor 

yang mempengaruhi investasi. 

h.   Informasi akuisisi dijadikan sebagai variabel moderator pada penelitian ini 

karena umumnya investor yang mendapatkan informasi memiliki keputusan 

investasi yang baik serta dapat mengurangi bias yang ada. Selain itu  variabel 

ini sangat jarang sekali diteliti oleh peneliti terdahulu. 

 
 

4.  Rumusan Masalah 
 

Dari uraian identifikasi masalah di atas, maka dirumuskan masalah sebagai 

berikut : 

a.   Apakah  overconfidence  bias  dapat  mempengaruhi  Keputusan  investasi 

investor di Bursa Efek Indonesia.? 

b.   Apakah   faktor  demografi  dapat  mempengaruhi  Keputusan  investasi 

investor di Bursa Efek Indonesia.? 

c.   Apakah informasi akuisisi memoderasi hubungan antara overconfidence 

bias dan keputusan investasi investor di Bursa Efek Indonesia.? 

 
 

B.  Tujuan dan manfaat 
 

1.  Tujuan 
 

Berdasarkan uraian rumusan masalah di atas, dapat dirumuskan tujuan dari 

penelitian ini sebagai berikut: 

a.   Untuk   menguji   secara   empiris   apakah   overconfidence   bias   dapat 

mempengaruhi keputusan investasi investor di Bursa Efek Indonesia. 

b.   Untuk    menguji    secara    empiris    apakah    faktor    demografi    dapat 

mempengaruhi keputusan investasi investor di Bursa Efek Indonesia.
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c. Untuk menguji secara empiris apakah informasi akuisisi memoderasi 

hubungan antara overconfidence bias dan keputusan investasi investor di 

Bursa Efek Indonesia. 

 
 

2.  Manfaat 
 

Manfaat dari penelitian ini adalah: 
 

a.   Penelitian ini dapat bermanfaat untuk mengetahui efek dan pengaruh dari 

setiap variabel ke keputusan investasi investor di Bursa Efek Indonesia. 

b.   Penelitian ini diharapkan dapat menginspirasi dan menambah wawasan 

yang kemudian dapat membantu dalam merumuskan keputusan investasi 

untuk yang lebih baik lagi dan memberikan kesadaran tentang bias perilaku 

yang ada dalam melakukan keputusan investasi. 

c. Penelitian ini dapat bermanfaat untuk pembuat kebijakan dalam 

meningkatkan dan memperbanyak sumber informasi yang valid dan 

terpercaya dimasa yang akan datang. 

d.   Penelitian ini diharapkan dapat membantu memperkuat penelitian yang 

relevan sebagai pertimbangan dan juga mengisi kesenjangan dari penelitian 

ini.
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