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KATA PENGANTAR

K."rrrrihan teknologi internet mendorong hampir semua

jenis industri -seperti manufaktur, industri keuangan dan sebagai-

nya -untuk menggunakan intemet dalam bertransaksi sehingga ter-

capai efisiensi (biaya dan waktu).

Transaksi business-to-busin ess (B2B), e-commerce yakni transaksi

perdagangan sesama dunia usaha dengan cata on-line -tanpa ber-

temu atau mengenal secara fisik antar pelaku -berkembang pesat

sejak awal tahun 1990-an. Pada tahun 2003, menurut situs Flash-

coq:mqrce lebih dari 950/o kegiatan di seluruh intemet merupakan

perdagangan. Valuta asing pun kini menjadi suatu komoditi yang

juga diperdagangkan lewat intemet.

Kegiatan perdagangan valuta uang asing dengan valuta asing

lain melalui internet -untuk mendapatkan keuntungan- disebut

foorsn exchange margin on-line trading (FOT) berkembang sangat pe-

sat. Perdagangan valuta asing dilakukan oleh beberapa pihak (2 atau

3) tanpa melibatkan fisik valuta asing itu sendiri dan para pelaku

hanya duduk berhadapan dengan komputer yang on-line di rumah

atau di mana saja, dan kapan saja.

Seseorang yang sedang berlibur di Batujagar sebuah desa sekitar

15 km dari bibir Danau Toba, bagian Selatan pulau Samosir, Suma-

tera Utara, dapat melakukan perdagangan valuta asing lewat Lap-

top atau telepon sulular. Untuk mengetahui perkembangan valuta

asing, ia bisa membuka website rnnn'w.asi*lxc:r-li:re.com

Jika belum memahami cara mendapatkan untung dari perda-

gangan FOT ini, jangan khawatir, buku ini menyajikan informasi

lengkap tentang FOT. Bahkan Anda bisa mendapatkan tutorial gra-

tis dan langsung melakukan transaksi, setelah Anda memahami isi

CD yang melengkapi buku ini.
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mm-asia&stuJ.1t-ciesut adalah situs For di Indonesia dan un-
tuk di luar negeri, Anda bisa mengunjungi beberapa intemet se_
jenis. salah satunya f;;ls.v Fbrex tr*c , Making roregii nxcbange Easlt
yang situsnya wy\ry,in-x+traglg,g.*:n. Situs ini memberikan demo
yakni petunjuk berdagang valuta asing secara onJine, sehingga ca_
Ion investor memahami seluk-belu(berdagang valuta 

"rirrg. 
s-.b"b,

ketika Anda mulai berdagang varuta asing dengar ko-put-., Anda,
maka Anda harus siap menanggung risiko (beruntung ataui rugi).
oleh karena itu, sebelum melakukan For Anda wajib membaca
buku ini' Karena isinya sangat membantu Anda untuk memahami
sistem dan tata cara perdagangan valuta asing secara on_line.

Jakarta,T Maret2005

Rayendral.Toruan
Editor



MENGANTISIPASI
TREN INVESTASI ON.IINE

E
I)tnptt tahun sejak berdirinya -15 Desember 2000- Bursa

Berjangka Jakarta (BB) telah mengalami perkembangan yang sa-

ngat pesat. Transaksi kumulatif sampai dengan Desember 2004

telah menca pai 999 .028 lot, meningkat 1 0000/o lebih dibandingkan

2001yanghanya 33.371lot. Pada periode yang sama, tata-ratatran'

saksi harian juga meningkat dari l3T lotmenjadi 3.842\ot. Khusus

untuk produk keuangan-rfureign exchange (forex)-yang relatif baru,

volume transaksi meningkat darr5T6lot pada tahun 2002,meniadi

507.299lot pada tahun 2004.

Menyimak perkembangan tersebut, buku yang drbei j'adul Forex

On-line TiadingTien Inaestasi Masa Kini, saya nilai terbit pada waktu

yang tepat. Sebab, perkembangan transaksi produk keuangan forex

di BBJ yang begitu pesat itu memerlukan pengetahuan yang mema-

dai bagi investor. Pasar yang berkembang begitu baik, perlu diim-

bangi dengan edukasi dan sosialisasi di tingkat masyarakat investor,

sehingga investor dapat memperoleh kesempatan untuk mendapat-

kan keuntungan di dalamnya' Dalam konteks terakhir ini, buku

ini bisa menjadi bekal bagi masyarakat untuk melakukan investasi

pada forex on-line trading.

Forex on-line trading merupakan wahana investasi terbaru di

dunia investasi produk keuangan bursa berjangka. Instrumen in-

vestasi ini lahir berkat kemajuan tehnologi di bidang komunikasi

dan informasi. Kini investasi di forex on-line trading telah menjadi

tren. Masuknya on-line nadingkebursa berjangka pada tahun-tahun

belakangan ini telah meningkatkan volume transaksi di bursa-bur-

sa terkenal, seperti Chicago Mercantile Exchange (CME). Pening-
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katan volume transaksi 27o/o padabulan Desember 2004-yang me-
rupakan rekor tertinggi selama tahun 2004-di cME merupakan
kontribusi aktivitas perdagangan kontrak berjangka tingkai suku
bungasecara onJine.

Forex on-line tradingdiBBJ, yang dimulai sejak perten gahan2004
lalu, dipelopori antara lain oleh pr.{sia Kapitalindo Komoditi Ber-
jangka, dengan produknya Asia FX online. Instrumen investasi
ini telah memberikan nilai tambah yang sangat berarti bagi keun-
tungan investor. Melalui on-line trading, investor melakukan sen-
diri portofolio transaksinya. Investor tidak perru lagi menitipkan
dananya pada orang lain untuk ditransaksikan. Den an demikian
investor terhindar dari kemungkinan kehilangan d"n"nya tanpa se-
pengetahuan investor sendiri.

Menurunnya risiko kehilangan dana itu hanyasatu dari banyak
nilai tambah yang bisa dipetik dari on-rine trading. Masih banyak
nilai tambah lainnya yang ditawarkan on-line nading,yang dengan
gamblang dituangkan dalam buku ini. Diantarany 

^ ^a^l^t 
bahwa

on-line trading lebih menjamin transparansi harga dan mekanisme
transaksi.

Di samping mengupas nilai tambah on-rine trading,Buku Forex
on-line tading ini juga dilengkapi dengan pembahasan mengenai
hal-hal mendasar yang perlu diketahui oleh merek ayangingin ber-
transaksi dalam forex on-line trading. Dimurai dengan pembahasan
altematif investasi, kemudian dilanjutkan teknik memilih investasi
yang paling sesuai dan menguntungkan, bab-bab dalam buku ini
tak lupa menyajikan dasar-dasar forex trading. Kemudian, sebelum
membahas inti dari buku ini-forex on-line trading-drbahas juga hal
krusial, seperti keamanan uang nasabah, hukum yang berlaku bagi
forex tradingdi Indonesia, dan analisis fundamental serta teknikal.

Topik manajemen risiko menyempurnakan buku ini, yang bisa
mengingatkan dan mengajarkan investor bagaimana mengendali-
kan risiko investasi.
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Kolaborasi penulis: Lie Ricky Ferlianto-Djoni Rizal-Sawid-

ji \Tidotamodjo merupakan sinergi yang produktif. Dua penulis

pertama adalah orang-orang yang Punya kompetensi dalam mem-

bahas forex on-line trading. Saya mengenal keduanya sebagai praktisi

di PT Asia Kapitalindo Komoditi Berjangka. Dari tangan mereka-

lah PT Asia Kapitalindo Komoditi Berjangka menjadi yang perta-

ma mendaftarkan produk forex on-line trading-Asia FX On-line-ke

BBJ.

Sementara itu, Sawidji \Tidoatmodjo, nama yang tak asing bagi

saya. Sejak lama saya mengenalnya sebagai wartawan yang banyak

menganalisis dunia investasi keuangan. Bukunya Cara Sehat Inaes-

tasi Di Pasar Modal menorehkan sejarah tersendiri dalam perkem-

bangan Pasar Modal Indonesia. Di tangan Sawidji Widoatmodjo

yang juga dosen ini, buku Forex On-line Trading menjadi mudah

difahami, oleh orang awam sekalipun.

Akhir kata, saya menyambut gembira terbitnya buku ini. Saya

berharap buku ini bisa mengulang sukses Cara Sebat Inztestasi Di

Pasar Modal, sehingga dapat mempercepat edukasi dan sosialisasi

mengenai Bursa BerjangkaJakarta maupun forex on-line trading di

Indonesia.

Jakarta,T Maret2005

llasanZeinMahmud
Direktur Utama PT Bursa BerjangkaJakarta
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SEKAPUR SIRIH

T
\Jagatan penulisan buku ini berasal dari sebuah seminar.

Kami bertiga menjadi pembicara pada sebuah seminar yang mem-

bahas topik investasi pada perdagangan forex. Sebelum seminar

dimulai, salah satu pembicara Sawidji \Tidoatmodjo menunjukkan

brosur mengenai tawaran berinvestasi forex melalui internet kepada

Lie Riclcy Ferlianto pembicara yang lain.

Maksud Sawidji'Widoatmodjo memperlihatkan brosur tadi ada-

lah untuk berbangga diri, bahwa sudah melangkah lebih jauh, yaitu

melakukan investasi forex melalui intemet. Namun, betapa kaget-

nya ketika Lie Ricky Ferlianto mempertanyakan legalitas investasi

tersebut. Lie Riclry balik membanggakan bahwa perusahaannya PT

Asia Kapitalindo Komoditi Berjangka telah mendapatkan izin un-

tuk menyelanggarakan investasi perdagangan forex secara on-line.

Dari kejadian itu, bisa ditarik kesimpulan bahwa belum banyak

yang mengetahui bahwa forex on-line trading sudah bisa dilaku-

kan secara legal di Indonesia. Namun, kami bertiga juga sepaham,

bahwa jangankan perdagangan forex secara on-line, perdagangan

forex konvensional pun belum tentu dipahami secara luas oleh ka-

langan masyarakat. Padahal dengan berkembangnya teknologi in-

temet, investasi pada perdagangan forex secara on-line dapat dilaku-

kan dengan mudah dan murah.

Berbekal asumsi itu, kami bertiga memberanikan diri menulis

buku kecil ini. Tirjuannya jelas untuk memberikan informasi dan

panduan kepada masyarakat luas, agar memahami dan dapat me-

nikmati keuntungan yang ditawarkan oleh investasi forex on-line

trading.

Kami menyadari dengan buku seringkas ini, tentu tidak mung-

kin menyajikan seluruh seluk-beluk investasi perdagangan forex.
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Tetapi kami yakin, buku ini sudah cukup membantu mengisi keko-
songan informasi di bidang investasi perdagangan forex. Kami ber-
tigabetjanji, pada waktu mendatang akan melengkapi buku kecil
ini dengan buku yanglain.

Sebagai pesan kepada pembaca, kami perlu menyampaikan
maaf karena dalam penulisan nilai uang dalam buku ini mengikuti
kaidah bahasa asing. Ini dimaksudka n 

^g^, 
sesuai dengan CD dan

screen komputer ketika pembaca membuka transaksi on_line. con_
toh Rp. 1000,000 tidak dibaca seribu rupiah koma nol, nol, nol,
melainkan satu juta rupiah. USD1.gg9, tidak dibaca seribu d.i"p",
puluh sembilan dollar AS, tetapi satu koma derapan-derapan sem-
bilan dollarAS.

Selamat membaca, semoga sukses menjadi forex on_line trader.

Jakarta,T Maret2005

SawidiiWidoatrnodia
Lie RickyFerlianto

IoniRizal
Penulis
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PENDAHUI,UAN

FOREX ON-LINE TRADING
TREN INVESTASI MASA KINI

Kr"u melihat fenomena bahwa omzet transaksi forex di pa-

sar keuangan sudah jauh melampaui omzet transaksi di pasar riil
(ekspor-impor dan perdagangan domestik), maka ini menunjukkan

banyak pihak yang "barmain" di pasar valas itu. Menurut survei

yang dilakukan BIS (Bank International for Settlement), omzet per-

dagangan forex di bursa utama meningkat360/o antara 2001 hing-

ga 2004, sedang di OTC (oaer the counter marfut) yang lebih banyak

memperdagangkan produk derivatif dari mata uang, meningkat

770lo untuk periode yang sama.

Pada tahun 2001, omzet perdagangan forex di bursa utama baru

mencapai USD1,200 miliar per hari, angka ini melonjak menjadi

USD1,900 miliar per hari pada tahun 2004. Di OTC, pada tahun

2001 omzetnya baru USD575 miliar per hari, sedang pada 2004

sudah mencapai USD1,200 miliar per hari.

Tertariknya banyak pihak tersebut disebabkan untuk memulai

berinvestasi pada perdagan1an forex tidak diperlukan proses yang

lama, cukup memiliki modal maka seseorang sudah bisa mema-

suki berinvestasi. Ada kecenderungan para profesional bekerja ke-

ras mengumpulkan uang sebanyak mungkin, untuk bisa pensiun

muda kemudian menggunakan dana pensiunnya itu untuk berin-

vestasi. Karena investasi dilakukan secara intensif, maka investasi

bukan lagi menjadi pekerjaan sampingan (side job) melainkan telah

menjadi profesi baru atau pekerjaan utama (mainjob).

Banyak kalangan investor demikian pekerjaan sehari-harinya ha-

nya memandangi layar komputer untuk melihat pergerakan harga

mata uang asing. Mereka inilah penyandang profesi baru yang di-
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kenal sebagai da1 trader,yaitu orang yang melakukan transaksi forex
harian secara on-line. Tapi istilah harian itu tidak berarti 24 jam,bisa
saja setelah membeli, satu jam kemudian investor menjualnya. Atau
malah beberapa menit kemudian. A dq tradingmenjadi sangat po-
puler dan digemari, karena dengan internet a dajt trader bisa mere-
alisasikan transaki secara real tirne.(seketika), dan bisa dilakukan di
mana saja. Bisa meminta terminal di kantor pialang, sehrngga tra-
dingroom pialang bisa menjadi "kantor" a dalt trader. Atau cukup
dari rumah, seperti dilakukan Brett wilson, seorang pilot cathay
Pacific. Bahkan seorang ibu rumah tanggadi Filipina ber-a dalt tra-
dzr dai ruang keluarganya (Nathaniel & Erck, l,9gg).

Hal itu bisa terjadi karena di samping bisa bertransaksi secara
on-line, banyak situs yang menawarkan berbagai informasi, yang
bisa diakses dengan mudah. Sementara itu, kemudahan yang di-
tawarkan teknologi internet itu telah mendorong rahirnya perusa-
haan pialang forex secara on-line,yang dikenal sebagai internet broktr
dan tidak ketinggalan pula pialang forex konvensional membuka
divisi perdagangan forex on-linl -terutama di negara-negara maju.
Kombinasi itu -kemudahan bertransaksi dan tersedianya banyak
perusahaan internet broker- telah memungkinkan investasi pada
perdagangan forex dilakukan dengan murah. Cukup dengan mo_
dal Rp. 1000,000, kita sudah bisa memulai berinvestasi pada forex
on-line t adi"g dengan nilai kontrak(contract size) kecil, uSD10,000.
Dengan kemudahan dan kemurahan itu forex on-rine trading telah
menjadi tren investasi masa kini.

Tien tersebut juga sudah mulai melanda Indonesia, meskipun
belum sederas seperti yang terjadi di negara maju. Sarah saru pe-
rusahaan pialang forex tradingyang memelopori menyediakan jasa
investasi forex secara on-line adalah pr Asia Kapitalindo Komoditi
Berjangka. Perusahaan ini sudah mengantongi izin dari Bappebti
untuk menyelenggarakan perdagangan forex secara on-line. Dengan
demikian, para investor yang selama ini melakukan perdagangan
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forex secara on-line melalui perusahaan-perusahaan yang belum

mendapatkan izin, kini bisa dengan aman dan nyaman melaku-

kannya, melalui PT Asia Kapitalindo Komoditi Berjangka. Sebab,

dengan adanya izin tersebut semua legalitas transaksi dijamin oleh

Bappebti, sehingga bila terjadi sengketa di antara pihak yang ber-

transaksi, maka ada "wasit" yang akan menengahi dan ikut meny-

elesaikan masalah.

Tentu amat menyenangkan kalau bisa memanfaatkan kemu-

dahan dan kemurahan berinvestasi pada forex on-line trading.Tapi

bagaimana caranya? Teruskan membaca buku ini. Sebab bab-bab

dalam buku ini akan membantu Anda memanfaatkan kesempatan

emas yang lagt nge tr en tttt.
Pada bab 1, misalnya, pembaca akan disuguhi seluk-beluk in-

vestasi, yaitu mulai dari definisi, teknik dan alternatif investasi' Se-

lanjutnya, bab dua memberikan topik panduan berupa dasar-dasar

perdagangan forex. Di bab ini Anda akan banyak mendapat infor-

masi mengenai seluk-beluk perdagangan forex, seperti menghitung

keuntungan, menghitung bunga, jenis mata uang yang diperdagang-

kan dan masih banyak lagi. Bab tiga menyajikan bahasan mengenai

margin tradrng. Karena berinvestasi pada perdagangan forex harus

dilakukan dengan sitem margin, maka Anda harus membaca bab

ini. Selain pengetahuan dasar mengenai margin trading bab ini juga

menyajikan perhitungan dan strategi margin trading. Demikian pula

dengan strategi sbort selling, sama penting dan ampuhnya dengan

nargin trading. Karena itu Anda tidak boleh melewatkan topik ini

yang disajikan di bab empat.

Demi keamanan berinvestasi pada perdagangan forex -forex
on-line trading-Anda harus mengerti dasar-dasar hukum yang me-

mayungi aktivitas ini. Bab lima menyajikan masalah legalitas ini.

Setelah yakin, berinvestasi pada perdagangan forex adalah kegiatan

legal, Anda bisa memulai memikirkan melakukan investasi pada

forex on-line trading. Caranya? Simak baik-baik bab enam. Sebagai
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pelengkap pengetahuan Anda, dan sekaligus sebagai "senjata" da-

lam memasuki medan pertempuran forex on-line trading, bab tujuh
memberikan fasilitas pengetahuan tentang analisis, yaitu bagaima-

na melakukan analisis secara fundamental dan teknikal. Kemudian,

untuk mengamankan investasi Anda dari kerugian, bab delapan

menyajikan kiat-kiat menanggulangi risiko, yang dikenal sebagai

manajemen risiko. Ada beberapa kiat yang cukup ampuh disajikan

di bab ini.Jangan Anda lewatkan.

Akhimya, buku ini diakhiri oleh bab sembilan. Bab ini merupa-

kan panduan memulai forex on-line trading. Di sini Anda dipandu
langkah-demi langkah dalam memulai investrasi, mulai dari cara

mencari pialang, menentuka n margin, membuka arcount pada peru-

sahaan pialang hingga mengoperasikan komputer.

Sebelum melakukan forex on-line trading beneran, Anda sebaiknya

melakukukan simulasi terlebih dahulu. Untuk membantu simulasi

ini, buku ini dilengkapi dengan CD yang bisa langsung connectke

internet dan mengakses PTAsia Kapitalindo Komoditi Berjangka.

Selamat membaca, semoga sukses menjadi forexon-line trader.
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Forex On-lineTrading

l.t. Ilefinisi dan Pengertian Investasi

ED
I-J) anyak bisnis yang dapat dilakukan baik dalam jangka pen-

dek maupun jangka panjang. Tentu semuanya bertujuan untuk

mendapatkan nilai tambah atau keuntungan di kemudian hari.

Orang membeli sebidang tanah dengan harapan nantinya harga ta-

nah tersebut menjadi lebih mahal. Orang menyimpan uangnya di

bank dengan harapan mendapatkan bunga dari simpanannya itu.

Secara umum, semua tindakan di atas dapat dikategorikan sebagai

tindakan investasi.

Bagi masyarakat modem, kata investasi tentu tidak asing lagi.

Bisa jadi setiap hari kita mendengar kata itu. Sebab, semakin tinggi

pendidikan seseorang semakin tidak bersedia membiarkan asetnya

menjadi tidak berkembang, dan untuk mengembangkan aset terse-

butlah maka diperlukan investasi. Bagi sebagian masyarakat lain-

nya, barangkali telah melakukan investasi tetapi tidak menyadari-

nya, seperti para petani dan petemak di pedesaan.

Jadi apa sebenamya yang dimaksud dengan investasi tersebut?

Banyak pakar yang telah merumuskan definisi investasi ini. Shaqpe

et all (1993), misalnya, merumuskan investasi dengan pengertian

berikut: mengorbankan aset yang dimiliki sekarang guna menda-

patkan aset pada masa mendatang yang tentu saja dengan jumlah

yang lebih besar. SedangJones Q004) mendefinisikan investasi se-

bagai komitmen menanamkan sejumlah dana pada satu atau lebih

aset selama beberapa periode pada masa mendatang.

Definisi yang lebih lengkap diberikan oleh Reilly dan Brown,

yang mengatakan bahwa investasi adalah komitmen mengikatkan

aset saat ini untuk beberapa periode waktu ke masa depan guna

mendapatkan penghasilan yang mampu mengkompensasi Pengor-
banan investor berupa: (1) keterikatan aset pada waktu tertentu, (2)

tingkat inflasi, dan (3) ketidaktentuan penghasilan pada masa men-

datang.



Dari definisi yang disampaikan ketiga pakar investasi tersebut

kita bisa menarik pengertian investasi, bahwa untuk bisa melakukan

suatu investasi harus ada unsur ketersediaan dana (aset) pada saat

sekarang, kemudian komitmen mengikatkan dana tersebut pada

obyek investasi (bisa tunggal atau portofolio) untuk beberapa pe-

riode (untuk jangka panjang lebih dari satu tahun) di masa menda-

tang. Selanjutnya, setelah periode yang diinginkan tersebut tercapai

(atuh tempo) barulah investor bisa mendapatkan kembali asetnya,

tentu saja dalam jumlah yang lebih besar, guna mengkompensasi

pengorbanan investor seperti yang diungkapkan Reilly dan Brown.

Namun, tidak ada jaminan pada akhir periode yang ditentukan in-

vestor pasti mendapati asetnya lebih besar dari saat memulai inves-

tasi. Ini terjadi karena selama periode waktu menunggu itu terda-

pat kejadian yang menyimpang dari yang diharapkan. Inilah yang

disebut risiko. Dengan demikian, selain harus memiliki komitmen

mengikatkan dananya, investor juga harus bersedia menanggung ri-

siko.

1.2. Alternatif Investasi

Setelah mengetahui apayatng dimaksud dengan investasi, tibalah

saatnya melakukan investasi. Pertanyaan yang muncul ke mana kita

akan melakukan investasi tersebut? Untuk menjawab pertanyaan

ini kita harus mengetahui alternatiFalterntif investasi.

Secara garis besar, lahan investasi secara umum dapat dibagi dua,

yaitu real asset inaestment danfinancial asset inaestment. Real asset In-

aestment adalah komitmen mengikatkan aset pada sektor riel. Seper-

ti diketahui, istilah sektor riel sering digunakan untuk menunjuk-

kan sektor di luar keuangan, seperti perdagangan, industri, perta-

nian dan lain sebagainya. Dengan demikian, investasi pada sektor

riel adalah komitmen mangikatkan aset di luar sektor keuangan.

Sebagai contoh darr real asset inaestunent, misalnya membeli ruko



untuk berdagang tekstil atau barang lainnya, membangun pabrik,
membeli apartemen kemudian disewakan, memberi rukisan untuk
dijual kembali dan masih banyak lagi.

ciri-ciri investasi di sektor riil ini adalahperantara tidak mutlak
diperlukan dan informasi bisa didapat secara langsung dari lapang-
an, karena obyek investasinya bisa dilihat secara nyata, misalnya
mutu bangunan ruko yang kita beli, dapat kita lihat langsung dari
tampilan bangunan-bahan bangunannya bai( warnanya cocok,
ukurannya tepat dan lain sebagainya.

sedang financial asset inaestment (investasi di sektor keuangan)
atau sering juga disebut portfolio inuestment (investasi portofolio)
adalah komitmen untuk mengikatkan aset pada surat-surat ber-
harga (securities), yang diterbitkan oleh penerbitnya. penerbit surat
berharga ini beragam, mulai dari individu, perusahaan hingga pe-
merintah. Demikian pula dengan jenisnya, sangat beragam, mulai
dari yang sederhana seperti utang piutang antar pribadi hingga pro-
duk derivative (turunn) yang rumit, sepertifuture. sebagai contoh
investasi pada sektor keuangan ini, misalnya, kita menabung uang
di bank, membeli saham, obligasi atau reksadana.

ciri-ciri investasi di sektor keuangan -yang membedakannya
dengan investasi di sektor riil- adalah dalam melakukan investasi
perantara mutlak diperlukan, kemudian informasi hanya bisa di-
dapat dari prospektus, laporan tahunan atau proposal. Karena ma-
najemen investasi menyajikan teori-teori tentang portofolio, maka
konsentrasi kita akan kita curahkan pada investasi di sektor keuang-
an ini.

selain memiliki ciri-ciri tersebut, investasi keuangan juga lebih
banyak melibatkan profesi, yang untuk bisa menyandang profesi
tersebut diperlukan ujian standar profesi. Ini sangat wajar, karena
bisnis di industri keuangan ini lebih mengandalkan kepercayaan,
sehingga untuk melegitimasi kepercayaan tersebut diperlukan stan-
dar tertentu. Kepecayaan menjadi sangat penting karena ..komo-
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2.1. Definisi dan Pen$ertian Perda$ansan Forex

D
I erdagangan mata uang asing tidak ada bedanya dengan ba-

rang lainnya,yaitu terjadi aktivitas pertukaran, di mana pemilik ba-

rang menyerahkan barangnya kepada pembeli, kemudian pembeli

akan menyerahkan uang sebagai penukar banngyang didapatnya.
Dalam hal perdagangan mata uang kedua belah pihak -penjual dan

pembeli- sama-sama menyerahkan uang, sebagai penukar, tetapi
uang tersebut berbeda asalnya. Sebagai contoh, kita di Indonesia

memiliki mata uang rupiah, kemudian kita ingin membelu dollar
AS, maka kita menyerahkan rupiah kita untuk mendapatkan dollar
AS. Tentu nilai pertukaran tersebut menurut harga pasar.Jika di pa-

sar, harga seekor sapi Rp. 5.000,000, maka kita harus menyerahkan

uang sejumlah itu untuk mendapatkan seekor sapi. Nah, di pasar

forex, kita juga harus menyerahkan uang kita sejumlah harga pasar

atas dollar AS yang kita beli. Jikaharga pasar dollar AS adalah Rp.

9,000, maka kita harus menyerahkan Rp. 9,000 untuk mendapatkan

USDI, atau Rp. 18,000 untuk mendapatkan USD2.

2.2. Operasi Perdagangan Forex

Untung vs rugi. Perbedaan lain, jika perdagangan barang terjadi se-

cara spot, artinya jika kita membay ar harr ini kita akan mendapatkan
barang hari ini juga, istilahnya cash and carry, maka perdagangan

forex adalah perdagangan berjangka future), di mana pembayaran

terjadi hari ini dan penyerahan barang terjadi di kemudian hari, se-

suai kesepakatan. Perbedaan antara pembayaran dan penyerahan

barang inilah yang menyebabkan perbedaan harga, dan menjadi
sumber keuntungan dari perdagangan forex ini.

Sebagai contoh, kita membeli dollar AS dengan harga Rp. 9.000

pada hari ini untuk penyerahan satu bulan yang akan datang, arti-
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nya kita baru menerima dollar AS yang kita beli sekarang sebulan

yang akan datang. Nah, apayang terjadi sebulan yang akan datang?

Tentu nilai dollar AS bisa saja berubah dari nilai pada hari transaksi,

bisa naik, turun atau tetap (ika misalnya sapi barang kali bisa ber-

tambah gemuk, kurus atau tetap sebulan kemudian).Jika harga satu

dollar AS satu bulan kemudian menjadi Rp. 8,000, maka kita akan

rugi Rp. 1,000, sebab kita membeli dengan harga Rp. 9,000, kini

yang kita dapat Rp. 8,000. Sebaliknya, jika sebulan kemudian harga

satu dollarAS menjadi Rp. 10,000, maka kita akan mendapat keun-

tungan Rp. 1,000 (lihat bagan 2. 1).

Bagan 2. l.
Mekanisme Untung- Rugi Perdagangan Forex

Rp. 8,000AJSD ---------) Rugi Rp' 1,00C

Rp.9,000AJSD

I
Beli ----------------

Satu bulan
kemudian

Liliuidasi. Dalam perdagangan forex -yang menganut perda-

gaganfuture-keuntungan dan kerugian itu tidak harus terjadi, se-

lama kita tidak mengeksekusinya. Ini berbeda dengan perdagangan

yang menganutforutarddi mana eksekusi -penyerahan barang- ha-

rus dilakukan pada waktu yang telah disepakati (dalam contoh kita

satu bulan). Eksekusi -istilah resmi yang digunakan adalah likui-

dasi- pada perdagangan forex, bisa kapan saja. Kita lanjutkan saja

contoh kita, misalnya, setelah satu bulan kita mendapati harga satu

dollar AS menjadi Rp. 8,000, berarti kita akan rugi Rp. 1.000 jika

kita likuidasi sesuai kesepakatan. Karena itu, kita bisa menundanya,

-------+ UntungRp. 1000
Rp. 10,0004JSD
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barangkali beberapa hari ke depan harga dollar AS akan naik lagi.

Jika seminggu kemudian, perkiraan kita benarb -harga dollar AS
naik menjadi Rp. 10.000- kita bisa melikuidasinya, dan mengan-
tongi keuntungan Rp. 1000.

Walftu likuidasi. Dalam likuidasi kita di atas, kita menuggu
sampai satu bulan, bahkan kita menarnbahkan waktu satu minggu
lagi. Kelau begitu bertransaksi di forex memerlukan waktu cukup
lama? Tidak. Bahkan dalam hitungan menitpun kita bisa segera

melakukan likuidasi, jika kita sudah mendapatkan keuntungan atau

ingin mengurangi kerugian atau terpaksa menjual karena sedang

membutuhkan uang. Justru disinilah kesempatan menjadi orang
kaya mendadak bisa direalisir, demikian pula sebaliknya bisa jatuh

miskin seketika.

Mata uang. Dalam contoh kita, mata uang dollar AS bertin-
dak sebagai "barangu, sedang mata uang rupiah bertindak sebagai

uang-sebagai alat pembayaran. Dalam perdagangan forex, dollar
AS sering bertindak sebagai uang, sedang mata uang lain bertindak
sebagai barang. Karena kita di Indonesia, maka rupiah akan selalu

menjadi uang. Bahkan bisa tiga kali transaksi (arbitrage triangular).

Misalnya, kita ingin bertransaksi membeli Yen (bertindak sebagai

barang) dengan dollar AS (berintdak sebagai uang), maka transaksi

pertama adalah kita membeli dollar AS. Setelah mendapat dollar
AS kita menggunakannya untuk membeli Yen. Akhirnya setelah

menjadi Yen, kita harus menggunakannya untuk membeli rupiah
saat kita akan menggunakan uang kita di Indoensia.

Kurs yang figunalan. Di atas kita harus menukar mata uang

rupiah dua kali, yaitu membeli dollar AS ketika akan membeli Yen

dan menjual dollar AS ketika transaksi selesai dan kita ingin meng-

gunakan uang kita di Indonesia. Berapakah kurs yang digunakan?

Ingat di sini kita bertransaksi dengan perusahaan broker yang akan

melaksanakan amanat kita. Dalam hal demikian, terdapat variasi di
antala perusahaan broker. Ada yang mengenakan kurs pasar, ada
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juga yang menggunakan kurs tetap -yang telah ditetapkan dalam

perjanjian- dan ada juga yang menggunakan kombinasi antara kurs

pasar dan kurs tetap, misalnya saat membeli untuk investasi, digu-

ankan kurs pasaE tetapi saat mengakhiri transaksi digunakan kurs

tetap.

Mata uang yang diperdagangkan. Pada umumnya mata uang

yang diperdagangkan di perusahaan pialang adalah mata uang ne-

garu-nega:ra industri yang sangat maju atau yang disebut sebagai

mata uang kuat (hard currenE). Sebab mata uang inilah yang per-

gerakannya sangat fluktuatif, sehingga memungkinkan terjadinya

perdagangan. Tabel 2.I menyaiikan daftar beberapa mata uang kuat

yanglazimdiperdagangkan dalam perdagangan forex.

Tabel 2. I

Daftar Mata Uang yang Diperdagangkan
dalam Perdagangan Forex

Kode Nama Resmi Nesara Pemilik

US$ US Dollar Amerika Serikat

JPY Jaoanese Yen .Teoans

GBP Great Britain Pound Sterling Inssris

EUR EURO Uni Eropa

CHF Swiss Franc Swiss

AUD Australian Dollar Australia

CAD Canada Dollar Kanada

Membaca kurs. Membaca kurs sebenarnya sangat mudah, yaitu

dengan mengetahui mata uang mana yang bertindak sebagai ba-

rang. Mata uang yang bertindak sebagai barang inilah yang diang-

gap bernilai 1 untuk setiap nilai mata uang yang bertindak sebagai

uang.
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K," sudah panjang lebar menggunakan kata rnargindalam

perdagangan forex. Apa sebenarnyayar'g dimaksud dengan mar-

gin-lengkapnya perdagangan forex dengan sistem margin?

3.1. Definisi dan Pengertian Maqtn Trading

Dalam dunia forex margin trading, margin merupakan bagian yang

sangat penting dan harus wajib dipahami setiap investor. Bisa di-

anggap margin merupakan darah kehidupan (lfe blood). Di pasar

saham, margin merupakan fasilitas yang diberikan perusahaan pi-

alang saham kepada investor. Dikatakan fasilitas, karena memanS

perusahaan pialang saham memberikan semacam pinjaman kepada

investor. Namun, pinjaman ini tidak harus dikembalikan secara ter-

jadwal, sebagaimana pinjaman dari bank. Investor baru mengem-

balikan bila berhasil menjual saham yang dibelinya dengan harga

yang lebih tinggi dari harga belinya. Atau sebaliknya, berhasil me-

likuidasi posisi jualnya (short selling), dengan membeli dengan harga

lebih rendah dari hargaiual. Sebagai imbalan atas fasilitas yang dise-

diakan perusahaan pialang berjangka itu, investor harus membayar

bungapinjaman danfee.

Di pasar forex, margin bukan merupakan fasilitas yang diberikan

perusahaan pialang berjangka. Artinya, perusahaan pialang berjang-

ka tidak perlu "men alangr" kebutuhan dana investor yang melebihi

dana yang dimilikinya untuk berinvestasi. Konsep yang berbeda ini

diseb abkan p ada perdagangan forex-atau umumny a fu tur e m arke t-
tidak memerlukan penyerahan (non - deliztery) banngyang menjadi

subjeknya-misalnya saham. Margin dalam perdagangan forex mer-

upakan uang jaminan yang disetorkan investor kepada perusahaan

pialang berjangka, agar investor bisa melakukan transaksi melalui

perusahaan pialang beriangka tersebut. Pada contoh kita diBab 2,

kita mendapat transaksi seperti berikut:
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Hargapasar GBP 1 : USD 1.8850

Beli: USD10,000 (1 lot)
Nilai transaksi : Rp. USD18.850 (USD10,000 x GPB 1.8850)

Initialmargin: lo/o

Dibutuhkan dana: USD100 (1Vo x USD 10,000)

Ketika harga pasar GPB 1 : USD1.8950

Jual: USDi0,000 (1 lot)
Diperoleh hasil: USD18.950 (USD10,000 x GPB 1.8950)

Keuntungan : USD100 (USD18,950 - USD18.850)

Rate ofReturn: 1000/o (USD100/USD100 x 1000/o)

Di sini kita melihat investor melakukan open position dengan

membeli 1 lot GPB (USD10,000) dimana harga GPB adalah USD

1.8850. Dengan demikian, dana yang dibutuhkan adalah USD

18.850, atau investor harus menyetor dana sebesar itu sebagai mo-

dal transaksi 1 lot GPB. Tapi, karena perdagangan dilakukan den-

gan sistem margin, dan margin yang ditetapkan adalah 10/o dari ni-

lai kontrak, maka investor cukup menyetor modal USD100 (10/o x

USD10,000). Lalu dari mana dana yang USD9,900? Karena dalam

futare tradingtidak ada penyerahan maka tidak diperlukan kekurang-

an dana tersebut. Jadi untuk membeli GPB senilai USD10,000 itu,

investor cukup menyediakan dana USD100. Sedang dalam perda-

gangan saham, untuk bisa bertransaksi saham senilai USD100,000,

investor harus menyetor margin USD50,000. Kekurangannya-

USD50,000-akan dipinjam dari perusahaan pialang saham.

Dalam UU No. 32 Tahun 1997 tentang Perdagangan Berjang-

ka Komoditr, rnmgin didefinisikan sebagai sejumlah uang atau su-

rat berharga yang harus ditempatkan nasabah kepada pialang ber-

jangka, pialang berjangka kepada anggota kliring berjangka, atau

anggota kliring berjangka kepada lembaga kliring berjangka, untuk
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Harga pasar GBP 1 : USD1.8850

Beli:USD10,000 (1 lot)
Nilai transaksi : Rp. USD18.850 (USD10,000 x GPB 1.8850)

Initialmargin: Io/o

Dibutuhkan dana: USD100 (10/0 x USD 10,000)

Ketika harga pasar GPB 1 : USD1.8950

Jual: USD10,000 (1 lot)
Diperoleh hasil: USD18.950 (USD10,000 x GPB 1.8950)

Keuntungan : USD100 (USD18,950 - USD18.850)

Rareof Return: 1000/o (USD100/USD100 x 1000/o)

Di sini kita melihat investor melakukan open position dengan

membeli 1 lot GPB (USD10,000) dimana harga GPB adalah USD

1.8850. Dengan demikian, dana yang dibutuhkan adalah USD

18.850, atau investor harus menyetor dana sebesar itu sebagai mo-

dal transaksi 1 lot GPB. Tapi, karena perdagangan dilakukan den-

gan sistem rnargin, dan margin yang ditetapkan adalah 10/o dari ni-

lai kontrak, maka investor cukup menyetor modal USD100 (10/o x

USD10,000). Lalu dari mana dana yang USD9,900? Karena dalam

future tradingtidak ada penyerahan maka tidak diperlukan kekurang-

an dana tersebut. Jadi untuk membeli GPB senilai USD10,000 itu,

investor cukup menyediakan dana USD100. Sedang dalam perda-

gangan saham, untuk bisa bertransaksi saham senilai USD100,000,

investor harus menyetor margin USD50,000. Kekurangannya-

USD50,000-akan dipinjam dari perusahaan pialang saham'

Dalam UU No. 32 Tahun 1997 tentang Perdagangan Berjang-

ka Komoditt, margin didefinisikan sebagai sejumlah uang atau su-

rat berharga yang harus ditempatkan nasabah kepada pialang ber-

jangka, pialang berjangka kepada anggota kliring berjangka, atau

anggota kliring berjangka kepada lembaga kliring berjangka, untuk

JJ
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menjamin pelaksanaan transaksi kontrak berjangka. Margin disetor-

kan untuk setiap amanat nasabah yang ditempatkan kepada pialang

berjangka. Hal itu bertujuan sebagai jaminan pelaksanaan transaksi

kontrak berj angka y ang dibuat berdas arkan amanat tadi.

t.2. Ienis-fenis lllargin

Meskipun dikatakan margin merupakan dana yang harus disetor

oleh investor, namun jumlah setoran tersebut berbeda-beda untuk
setiap jenis margin. Kalau begitu, ada banyak jenis margin? Me-

mang demikianlah adanya. Berikut akan dibahas satu per satu jenis-

jenis margin tersebut.

Initial maryif,/original maryin. Dalam b ahas a Indonesia in i ti al

nargin biasa disebut margin aual, yaitu sejumlah uang yang dise-

tor oleh investor pada saat pembukaan account.Jumlahnya sesuai

kesepakatan awalyang dibuat antara investor dengan pialang ber-
jangka, biasanya dinyatakan dalam persentase dari nilai kontrak.

Dalam commo ditlt future lazimny a initial rn argin ditetapkan berkis ar

5 - 100/o dari nilai kontrak. Besarnya margin berbeda-beda sesuai

dengan nilai kontrak, waktu, dan gejolak hargayangterjadi. Dalam

perdagangan forex initial margin ditetapkan lo/o dan nilai kontrak.

Jadi lebih kecil dari initialmargin pada perdagangan komoditi ber-
jangka. Karena dalarn perdagangan forex nilai kontrak ada dua,

yait t, size besar-USD 1 00,000-dan size kecil- 1 0,000-maka besar

nllar initial mmgin pada perdagangan forex adalah USD1,000 (Rp.

10,000,000) atau USD100 (Rp. 1000,000), jika kurs rupiah ditetap-

kan Rp. 10,000 per dollarAS.
Variation matgin Dalam bahasa Indonesia istilah yang diguna-

kan adalah margin sela, yaitu merupakan tambahan margin yang di
setor karena besaran mar&rn selanjutnya telah berada dibawah besar-

an margin awal, sebagai akibat pergerakan harga yang berlawanan

dengan yang diperkirakan semula.
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fuIaintenance margin.Istilah yang digunakan dalam bahasa In-

donesia adalah marginrninimum. Margin ini merupakan besaran ni-

lai yang harus dijaga atau dipelihara oleh investor dalam melakukan

transaksi. Umumnya margin minimum ini ditetapkan sekitar 750lo

- 80 o/o dari margin awal.

Iularyifl CaII. Jenrs margin ini mirip dengan rnargin sela, yaitu

jumlah dana yang harus disetor kembali olen investor. Hanya saja,

dalam margin call setorun dana harus dilakukan jika dana yang

outstanding sudah berada di bawah maintenance margin,bukan ini-

tialmargin.Jika investor mendapat margin callberant investor harus

menambah dananya sampai ke leael initial margin, kalau tidak dila-

kukan, posisinya akan ditutup oleh perusahaan pialang.

3.3. Perhitungan Transahsi lllargln Trading

Meskipun margin memudahkan investor melakukan investasi, bu-

kan berarti kemudahan itu merupakan keuntungan bagi investor.

Artinya, kalau investor telah melakukan perdagangan dengan sis-

tem margin pasti akan mendapat keuntungan. Ingat, margin tradtng

merupakan cara perusahaan pialang berjangka untuk memperluas

nasabahnya. Di sisi lain, bila investor memanfaatkanmargin trading,

berarti investor telah memutuskan melakukan investasi. Dengan in-

vestasi itu sudah melekat risiko yang harus ditanggungnya. Bahkan

dalam literatur investasi, margin tradingmerupakan salah satu strate-

gi investasi yang cenderung mendekati spekulasi. Sebab, jika terjadi

kerugian investasi dengan sistem margin ini akan menciptakan nilai

yang lebih besar dari investasi denggan sistem fislWcash trading.Un-

tuk itu, agar bisa memanfaatkan rnargin trading secara menguntung-

kan, diperlukan teknik perhitungan yang cukup rumit.

Untuk menjelaskan perhitungan itu, baiklah kita lanjutkan saja

contoh yang sudah kita miliki itu dengan menambah data berikut:
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1.1. Definisi dan Pengertian Shott Selltng

alah satu kelebihan investasi perdagangan forex adalah adanya

leverage ata:u two ua! oPPortunitlt,yaitu kesempatan mencetak

keuntungan baik dalam kondisi harga sedang naik maupun se-

dang menurun. Dalam kondisi harga sedang naik, strategi yang di-

gunakan adalah perdagangan konvensional, yaitu membeli dahulu

-dengan harga murah- baru kemudian menjualnya' Inilah yang

dilakukan pada transaksi sektor riil. Dalam perdagangan forex, jika

kondisi harga sedang menurun, investor bisa melakukan strategi

sbort selling,yaitu melakukan penjualan lebih dulu -denganhatga
yang masih tinggi-- baru membeli ketika harga sudah murah/menu-

run. Pada investasi forex, short selling menjadi pengetahuan wajib

dan pekerjaan wajib pula. Sebab, justru kondisi inilah yang sering

terjadi. Oleh karena itu invetor harus mengetahui seluk beluk s/ort

sellingrni.

Apa dan bagaimana perdagangan forex dengan short selling rtttt,

Pada prinsip nya, short selling adalah melakukan penjualan suatu ba'

rang atav jasa yang tidak dimiliki oleh penjual. Mengapa bisa ter'

jadi, seseorangyang tidak memiliki suatu barang atau jasa untuk

dijual dapat melakukan penjualan? Bagaimana seandainya pembeli

menuntut penjual untuk segera menyerahkan barang atau jasanya?

Di sinilah perbedaan berinvestasi di sektor riil dengan berinvestasi

di perdagangan forex.

Di pasar barang misalnya sektor riil, pedagang kambing, tidak

mungkin bisa menjual kambing yang tidak dimilikinya kepada

pembeli. Alasannya? Pertama, tentu pembeli ingin melihat dulu

wujud kambing yang akan dibelinya, apakah gemuk, sehat, kurus

atau bagaim ana? Kedua, kalaupun penjual berhasil mendapatkan

kambing yang akan dijualnya, dia harus membelinya terlebih da'

hulu. Kettga, di pasar barang perdagangan terjadi secara spot atau

tunai, arttny ap emb ayaran dilakukan begitu terj adi trans aksi'

Sedang di pasar forex, penjual dan pembeli tidr

saling bertemu dan menyaksikan barang yang ak

kan. Untuk mempermudah pemahaman meng€

short selling barangkali lebih baik diilustrasikan

Misalnya adatigainvestor, sebut saja A, B dan C. St

yang dijadikan ajang short selling adalah GPB. Misal

sebagai pelaku sbort selling (short seller), dengan menj

C. Mengapa A berani melakukan tindakan itv? Pert

an forex terjadi secarafuture, artinya penyerahan c

dian -malah dalam praktik commoditlfuture trading,

berjangka penyerahan ini tidak pernah ada-sehing

segera menyerahkan GPB kepada C. Kedua,A berk

harga GPB akan menurun di waktu kemudian (se,

GPB kepada C). Informasi penurunan harga GPB

dian itu merupakan kunci sukse s short selling.

Kita lanjutkan contoh di atas, katakan A melak

dengan menjual 1 lot (USD100,000) GPB dengan I

pada pukul 11.00. A berani menjual GPB dengan l
rena dari analisis teknikal A mendapatkan hasil GPI

terhadap dollar AS menjadi USD1.3700 pada pukr

penjualan terjadi). Jika C bersedia membeli 1 lot C

A, maka kelak C akan menyerahkan uang sejumlah

pada A.

Apa yang terjadi selanjutnya? Misalnya, analisis

A tepat, pada pukul 15.00 kurs GPB menunjuk an1

Dengan segera A melakukan order beli. Kebetulan
jual 1 lot GPB kepada A pada kurs USDI.8700.Jat
menyerahkan uang kepada B sejumlah USDlSZ00C

Dengan demikian, pada saat settlement (lihat gar
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4.1. Definisi dan Pengertian Short Selltng

alah satu kelebihan investasi perdagangan forex adalah adanya

leverage atau tuo u)aj oPportunity, yaitu kesempatan mencetak

keuntungan baik dalam kondisi harga sedang naik maupun se-

dang menurun. Dalam kondisi harga sedang naik, strategi yang di-

gunakan adalah perdagangan konvensional, yaitu membeli dahulu

-dengan harga murah- baru kemudian menjualnya. Inilah yang

dilakukan pada transaksi sektor riil. Dalam perdagangan forex, jika

kondisi harga sedang menurun, investor bisa melakukan strategi

short selling, yaitu melakukan penjualan lebih dulu -denganharga
yang masih tinggi-- baru membeli ketika harga sudah murah/menu-
run. Pada investasi forex, short selling menjadi pengetahuan wajib

dan pekerjaan wajib pula. Sebab, justru kondisi inilah yang sering

terjadi. Oleh karena itu invetor harus mengetahui seluk beluk s/ort

sellingrm.

Apa dan bagaimana perdagangan forex dengan short selling itu?

Pada prinsipnya, sltort selling adalah melakukan penjualan suatu ba-

lang atav jasa yang tidak dimiliki oleh penjual. Mengapa bisa ter-

jadi, seseorangyang tidak memiliki suatu barang atau jasa untuk

dijual dapat melakukan penjualan? Bagaimana seandainya pembeli

menuntut penjual untuk segera menyerahkan barang atau jasanya?

Di sinilah perbedaan berinvestasi di sektor riil dengan berinvestasi

di perdagangan forex.

Di pasar barang misalnya sektor riil, pedagang kambing, tidak

mungkin bisa menjual kambing yang tidak dimilikinya kepada

pembeli. Alasannya? Pertama, tentu pembeli ingin melihat dulu

wujud kambing yang akan dibelinya, apakah gemuk, sehat, kurus

atau bagaimanal Kedua, kalaupun penjual berhasil mendapatkan

kambing yang akan dijualnya, dia harus membelinya terlebih da-

hulu. Ketiga, di pasar barang perdagangan terjadi secara spot atau

tunai, artiny a pemb ayaran dilakukan b e gitu terj adi trans aksi.
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Sedang di pasar forex, penjual dan pembeli tidak bisa langsung

saling bertemu dan menyaksikan barang yang akan diperdagang-

kan. Untuk mempermudah pemahaman mengenai mekanisme

shox selling barangkali lebih baik diilustrasikan dengan contoh.

Misalnya ada tiga investor, sebut saja A, B dan C. Sedang mata uang

yang dijadikan ajang short selling adalah GPB. Misalnya A bertindak

sebagai pelaku short selling(short seller), dengan menjual GPB kepada

C. Mengapa A berani melakukan tindakan ttu? Pertama, perdagang-

an forex terjadi secarafuture, artinya penyerahan dilakukan kemu-

dian -malah dalam praktik commoditjtfuture trading/bursa komoditi
berjangka penyerahan ini tidak pernah ada-sehingga A tidak harus

segera menyerahkan GPB kepada C. Kedua, A berkeyakinan bahwa

harga GPB akan menurun di waktu kemudian (setelah A menjual

GPB kepada C). Informasi penurunan harga GPB di waktu kemu-

dian itu merupakan kunci sukse s short selling.

Kita lanjutkan contoh di atas, katakan A melakukan short sellirug

dengan menjual 1 lot (USD100,000) GPB dengan kurs USD1.8850

padapukul 11.00. Aberani menjual GPB dengan harga 1.8850, ka-

rena dari analisis teknikal A mendapatkan hasil GPB akan melemah

terhadap dollar AS menjadi USD1.3700 pada pukul 15.00 (setelah

penjualan ter;adi). Jika C bersedia membeli 1 lot GPB yang di jual

A, maka kelak C akan menyerahkan uang sejumlah USD1.8850 ke-

pada A.

Apa yang terjadi selanjutnya? Misalnya, analisis yang dilakukan

A tepat, pada pukul 15.00 kurs GPB menunjuk angka USD1.8700.

Dengan segera A melakukan order beli. Kebetulan B bersedia men-

jual 1 lot GPB kepada A pada kurs USD1.8700. Jadi kelak A harus

menyerahkan uang kepada B sejumlah USD182000.

Dengan demikian, pada saat settlement (lihat gambar 4.1):
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1). A menerima uang sejumlah USD188,500 dari C.

2). A segera membayar USD18Z000 kepada B.

3). A menerima 1 lot GPB dari B.

4). A memberikan 1 lot GPB kepada C.

Dengan strategi short sellingyang dilakukan A itu, dihasilkan ke-

untungan USD1,500.

4.2. Kapan Short Selltngllenguntun$han?

Apakah short sellingselalu menguntungkan? Tentu saja tidak. Bagai-

mana ini bisa terjadi? Ini terjadi jika: Pertama, Analisis A salah, mis-

alnya perhitungan analisis teknikal yang dilakukan A tidak akurat

sehingga keputusan short sellingyang diambil A tidak tepat. Katakan

pada pukul 15.00 dan sesudahnya temyata kurs GPB justru menguat

menjadi USD1.8950. Dengan demikian, ketika A harus menu-

naikan kewajibannya meyerahkan 1 lot GPB kepada C, A harus

membeli GPB pada harga USD1.8950. Kalau kebetulan B bersedia

menjual 1 lot GPB padahargausDl.8950, maka kelak A harus me-

nyerahkan uang sejumlah USDl89,500 keada B.

Dengan demikian, pada saat settlement (lihat Gambar 4.2)

1). A menerima uang sejumlah USD188,500 dari C

2). A membayar sejumlah USD189,500 kepada B

3). A menerima 1 lot GPB dari B

4). A memberikan 1 lot GPB kepada C

Di sini A menderita rugi USD1,000, ditambah dengan fee untuk
pialang berjangka, akibat short selling.
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T)
f ertanyaan te{penting bagi investor forex, sebelum melakukan

invesatasi adalah bagaimana legalitas perdagangan forex? Ke mana

harus melapor jika terjadi kesalahan perdagangan yang menyebab-

kan kerugian pada investor? Perdagangan forex masuk dalam perda-

ganganb erj angka, di b awah pengawas an Departemen Perdagangan,

dan diatur dalam bentuk undang-undang, yaitu UU No. 32Tahun

Igg7. Ini dilakukan karena sifat bisnisny a yang kompleks, berisiko

tinggi dan melibatkan banyak pihak di dalamnya. Dengan adanya

kepastian hukum maka masyarakat dapat terlindungi dari praktik-

praktik perdagangan yang merugikan.

5. 1. pensaturan Perdagan$an Beriansha

Ada dua lapis pengaturan di dalam perdagangan berjangka' Lapis

pertama dilakukan oleh Bursa Berjangka -dalam hal ini Bursa Ber-

jangka Jakarta/BBJ- dan lembaga kliring berjangka -dalam hal

ini Kliring Berjangka Indonesia/KBl- melalui self regalation. Lapis

kedua dilakukan oleh Badan Pengawas Perdagangan Berjangka Ko-

moditi (Bappebti), yang mewakili pemerintah (Departemen

gangan). Ketiga lembaga itu bersama-sama mengatur perdagangan

berjangka di Indonesi a ag r tercipta pasar berjangka yang adil dan

jujur.

5.2. Pen$aturan Perdagansan rofex

Karena termasuk dalam perdagangan berjangka maka pe

forex diatur dalam UU No. 32 tahun 1992 khususnya bab VII' Un

dang-undang ini mencakup ketentuan mengenai hal-hal yang bersi

fat umum, kelembagaan, perizinan, mekanisme perdagangan,

bukuan/pelaporan dan penerapan hukum.

Bab VII dari UU No. 32 Tahun 1997 mengatur pelaksanaan

daganganberjangka yang antara lain membahas pedoman peri
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dari pialang berjangka, yaitu perusahaan yang diberi hak melak-

sanakan order -jual dan beli- nasabah atau investor. Pasal 51 dari

Undang-undang perdagangan berjangka ini menjelaskan bahwa pi-
dang berjangka sebelum melaksanakan transaksi kontrak berjangka

untuk nasabah, berkewajiban menarik margin dari nasabah untuk
jaminan transaksi tersebut di mana margin tersebut dapat berupa

uang dan/atau surat berharga tertentu. Pialang berjangka wajib
memperlakukan margin milik nasabah-termasuk tambahan dana

hasil transaksi nasabah yang bersangkutan-sebagai dana milik na-

sabah. Dana milik nasabah ini wajib disimpan dalam rekening yang

terpisah dari rekening pialang berjangka di bankyang disetujui oleh
Bappebti. Dana simpanan itu hanya dapat ditarik dari rekening
terpisah, untuk pembayaran komisi dan biaya lain sehubungan de-

ngan transaksi kontrak berjangka dan/atau untuk keperluan lain
atas perintah tertulis dari nasabah yang bersangkutan.

Dengan jaminan pasal 51 UU no. 32 Tahun L997 im, investor
tidak perlu khawatir dana yang disetornya ke perusahaan pialang
akan disalahgunakan. Meski demikian, bukan berarti investor bo-
leh memilih sembarang pialang, harus dicermati juga kapabilitas
dan kredibilitasnya.

Seperti telah disebut sebelumnya, dalam perdagangan forex ada

dua sistem, yaitu sistem fisik dan sistem margin. Dalam contoh per-

dagangan forex yang menggunakan sistem mArgtn, kita bisa menge-

tahui dengan setoran modal yang relatif kecil, investor dapat mela-

kukan transaksi dengan kontrak yang besarnya beberapa kali lipat
dari nilai dana yang diinvestasikan.

Perdagangan forex sistem rnargin ini memakai harga spot, di
mana para peserta pasar memiliki keleluasaan untuk mengambil
posisi tertentu, untuk membeli atau menjual suatu mata uang ter-

tentu, dan melikuidasi posisinya (menjual) pada batas jatuh tempo
tertentu. Namun, sekalipun memakai harga spot, tetapi karena
jenis investasi ini memungut margin nasabah, maka perdagangan

forex dengan sistem margin masuk dalam wilayah UU No. 32 Ta-

hun1997.
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ni sampailah kita pada pembahasan tentang investasi yang

sedang menjadi tren di abadke-2l,yaituforeign exchange on-line tra'

ding FOT), atau lengkapnyaforeign exchange margin on-line trading.

FOT yang dikalangan masyarakat lebih dikenal sebagai perdagang-

an forex atau valas (valuta asing) adalah perdagangan carrenq) atav

valuta asing dengan valuta asing lainnyayangtidak melibatkan fisik

dari perdagangan tersebut, melainkan hanya nilainya saja.

6.1. Inttlal rtIargtn

Dalam perdagangan yang juga disingkat sebagai FX Margin terse-

but dibutuhkan adanya margin fiaminan) untuk melakukan tran-

saksi. Besarnya jamrnan tergantung dari nilai kontrak (contract sin)

dari perdagangan tersebut. Ninlai kontrak yang umum dilakukan

adalah 100,000 dan 10,000. untuk bisa mengikuti transaksi sesuai

dengan ukuran nilai kontrak tersebut, investor harus menyetor ja-

minan transaksinya yang disebut initial margin 10/o dari nilai kon-

trak tersebut. Jadi, seperti yang sudah kita pakai sebagai contoh
pada bab sebelumnya, untuk nilai kontrak USD100,000-mis-

alnya USD100,000- maka initial marginnya adalah USD1000

(10/o x USD100,000) untuk "kontrak besar" dan USD100 untuk

kontrak kecil. Jadi untuk bertransaksi 1 lot dengan nilai kontrak

USD100,000, investor tidak perlu menyetor USD100,000, me-

lainkan sesuai dengan initial margin, 10/0. Namun, jika investor

menginginkan transaksi lebih besar, misalnya 2lot, maka initial
marginnyajuga meningkat menjadi dua kali lipat, yaitu 2000 untuk

kontrak besar dan 200 untuk kontrak kecil.

6.2. Perdagangan Forex Konvensional

Mengikuti perkembangan lingkungan, terutama lingkungan tek-

nologi informasi dan komunikaksi, perdagangan forex margin juga
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telah berubah, yaitu dari konvensional menjadi on-line. Meskipun

demikian, forex margin konvensional belumlah ditinggalkan, apa-

lagi bagi mereka yang kurang menguasai aplikasi komputer, perda-

gangan forex konvensional tetap menjadi pilihan.

Yang dimaksud dengan perdagangan forex konvensional adalah

perdagangan yang dilakukan secara fisik, yaitu menuntut kehadiran

para investor di tempat perdagangan. Perdagangan forex konvensio-

nal dilakukan dengan menggunak an de aling quo te :uil;rtuk mendapat-

kan harga. Dealing quate adalah komputer yang memuat informasi

tentang perkembangan nilai tukar mata uang yang ditransaksikan

dan berita-berita yang berkaitan atau memiliki dampak pada per-

dagangan forex. Pelaksanaan jual dan beli bisa dilakukan dengan

secara fisik hadir di dealingroom, suatu tempat yang berisi komputer

yang memu at fualing quate tadi. Instruksi jual dan beli bisa dilaku-

kan secara fisik, yaitu investor datang ke dealingroorn danmemasuk-

kan ordernya di komputer. Atau cukup melalui telepon yang terhu-

bung dengan dealing room.

Karena suatu saat memerlukan kehadiran investor secara fisik,

maka perusahaan pialang berjangka biasanya menyediakan trading

room untttk melakukan transaksi yang dilengkapi dengan fasilitas

screening untuk melihat pergerakan harga, dan telepon untuk mela-

kukan aktivitas transaksi. Meskipun dikatakan konvensional, tran-

salsiforexmargin generasi ini bisa tidak memerlukan kehadiran fisik

investor, yaitu bisa menggunakan fasilitas telepon dari luar dealing

room, sepertt dari rumah.

Pada perdagangan forex konvensional ini, nilai kontrak yang la-

zim adalah USD100,000, sehingga margin yang dibutuhkan juga

relatif lebih besar. Seperti sudah dibahas sebelumnya initialmargin

yang ditetapkan adalah lo/o dari nilai kontrak. Jadi, dengan nilai

kontrak US D 1 00,000 diperlukan initial margin US D 1 000.
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DA"rn melakukan transaksi mata uang tidak terlepas dari ke-

piawaian kita untuk menganalisis pergerakan mata uang tersebut.

Analisis ini penting dilakukan untuk menentukan arah pergerakan

dari mata uang tersebut. Ada dua metode analisis yaitu, analisis fun-
damental dan analisis teknikal. Analisis f,undamental adalah analisis

terhadap fundamental suatu negara pemilik mata uang, untuk dol-
larAS misalnya, akan dianalisis kondisi ekonomi, sosial dan politik
AS. Sedangkan analisis tekninal hanya mengandalkan tren harga ke

depan berdasar perkembangan harga masa lalu.

?. t. Analisis fundamental

Definisi. Analisis fundamental adalah analisis yang didasarkan

pada situasi dan kondisi ekonomi, politik dan keamanan secara

global dan juga tiap-tiap negaru di dunia, terutama negara-negara

pemilik mata uang kuat, seperti Amerika Serikat, Kanada, Inggris,

Swiss,Jepang, China, Singapur, Australia dan, New Zeland).

Prinsip. Analisis fundamental membutuhkan kelihaian dan seni

tersendiri untuk memperhitungkan penting -tidaknya suatu infor-
masi menjadi faktor yang akan berpengaruh terhadap fluktuasi nilai
tukar suatu mata uang. Berikut adalah prinsip-prinsip analisis fun-

damental:

Reahsi berantai. Semakin besar dampak berantai suatu infor-
masi, semakin besar pengaruhnya terhadap nilai tukar.

J"t k infonnasi. Semakin dekat informasi dengan suatu mata

uang, semakin besar pengaruh informasi tersebut. Misalnya,

informasi yang berasal dari dalam negeri Indonesia akan lebih

besar pengaruhnya terhadap nilai tukar rupiah dibanding infor-
masi dari luar negeri.

Sumber berita. Semakin resmi sumber berita, semakin kuat

1.

2.

3.
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pengaruhnya terhadap nilai tukar suatu mata uang.
4. Jenis berita. Berita ekonomi lebih kuat pengaruhnya terhadap

nilai tukar suatu mata uang dibanding berita lainnya, seperti
politik, sosial atau budaya.

Proserdur. Segala informasi-kadang-kadang juga hingga hal-hal
yang tidak rasional-harus dikumpulkan, guna dijadikan alatuntuk
memprediksi pergerakan kurs mata uang. Pada intinya, informasi
tersebut akan mempengaruhi silppb dan demand atas mata uang
suatu negara.

Metode. Metode melakukan analisis fundamental adalah den-
gan terus-menerus meng-up dateinformasi yang ada. Mengenai me-
dia informasi tersebut tergantung, ketersediaan yang ada di tempat
kita. Namun, untukFOl informasi ini akan selalu tersedia di menu
aeu. Adapun informasi yang patut diperhatikan dan dianalisis an-
taralain:

ll. Trade Balance/Visible tade (Neraca Perdagangan)
Merupakan selisih antara ekspor dan impor barang. Biasanya,
trafu balance tidak menghitung ekspor dan impor barang-barang
tidak berujud atau jasa (inaisiblz). Apabila nilai ekspor lebih be-
sar dari pada nilai impor, maka trade balnnce dikatakan surplus.
Kondisi ini akan menyebabkan nilai tukar mata uang negara
yang sulplus tersebut menguat.Jika ada informasi ini, maka po-
sisi yang direkomendasi adalah open buy. Sebaliknya, bila defisit,
open sell.

2). Indu s nial Pro du cti on
Metode ini mengukur output dartindustri-industri suatu negara.

Indikatornya adalah peningkatan jumlah produksi dibanding
periode sebelumnya, yang dinyatakan dalam persentase. Infor-
masi yang di dapat adalah,jika terjadi kenaikan produksi maka
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8.1. Pendahuluan
n
).p.rti juga bidang usaha lainnya, investasi di FOT juga me-

miliki risiko yang pada akhirnya diujudkan dalam bentuk potensi

kerugian. Namun demikian, yang menarik dari bisnis ini adalah

bahwa tingkat risiko itu dapat diatur sejak awal, sehingga dapat di-

ketahui potensi tingkat kerugian yang akan terjadi.

Pengaturan potensi kerugian tersebut dapat dilakukan den-

gan mengaktifkan fasilitas-fasilitas dalam FOI sepertr stop hss

(menghentikan kerugian) dan locking (mengunci posisi dari kerugi-

anlkeuntungan).

Demikian pula, dengan adanya kebijakan margtn trading mem-

buat kita harus meminimalkan risiko dan mendapatkan keuntung-

an maksimal. Sebab, bila terjadi penurunan modal, perusahaan pi-

alang akan melakukan m argin call. Jika tidak melih at adany a kesem-

patan mendapat keuntungan, kita boleh tidak menyetor modal
tambahan, sehingga terhindar dari kerugian yang lebih besar.

8.2. Illanajemen Risiho yang Sering Digunahan

Cut Loss. Suatu tindakan di mana kita melakukan likuidasi posisi

dalam keadaan rugi. Hal ini dilakukan untuk menghindari kerugian

yang lebih besar. Umumnya cutloss ini dilakukan pada kisaran keru-

gian 30 poin sampai 50 poin.

Contoh:
Open bul GBP/USD1.8850, 1 lot. Ternyata harga bergerak turun.
Untuk menghindari kerugian yang lebih besar, pada saat harga

GBP/USD mencapai GPB/USD1.8820 kita langsung liquidasi po-

sisi tersebut (close sell) dengan kerugian 30 poin (GBP/USD1.8850-

GPB/USD1.8820)
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Switching. Tindakan dimana kita melakukan liquidasi terhadap po-
sisi partama, kemudian masuk kembali dengan posisi yang berla-
wanan dari posisi pertama tadi.

Contoh:
Opm ba1 GBP/USD1.8850, 1 lot. Setelah harga bergerak menjadi
GPB/USD1.8840, kita liquidasi posisi tersebut (close sell). Kemudi-
an, kita open sell pada GPB/USD1.8840. Dalam kondisi ini kita su-

dah menderita rugi 10 poin (GBP/USD1.8850 - GPB/USD1.8840),
namun kita masih memiliki posisi open bryt yang kemungkinan
memberi keuntungan.

Locking. Tindakan ini sering dilakukan pada saat kita dalam keada-

anJhatingprofit/loss. Untuk mengurangi kerugian yang lebih besar

atau mempertahankan keuntungan, kita kunci kerugian atau keun-
tungan tersebut dengan posisi yang berlawanan dengan posisi per-
tama. Sisitem ini sering juga disebut dengan bedgingposition.

Contoh:
Open bry GBP/USD1.8850, 1 lot. Ini adalah psisi pertama. Pada
saat yang bersamaan, kita melakukan open sellGBP/LJ5D1.8845, se-

bagai posisi kedua.Jika kemudian harga menuju GBP/USD1.8820,
dan kita melakukan likuidasi atas kedua posisi openkita,maka pada
posisi pertama kita merugi 30 poin (GBP/USD1.8850 - GBP/USD
1.8820), sedang pada posisi kedua kita untung 25 poin (GBP/USD
1.8845 - GBP/USD1.8820). Secara neto, kita hanya merugi 5 poin
(30 poin - 25 poin).

Averaging. Suatu tindakan mengulangi posisi yang sama pada saat
kita dalam keadaan floating loss, dimana posisi pertama dibiarkan
terbuka.
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9.1. Persiapan Investasi

K", tibalah saatnya kita membahas bagian terpenting dari buku
ini, yaitu bagaimana melakukan investasi di forex margin on-line

trading. Bab ini disajikan agar kita bisa melakukan investasi dengan

benar dan bila harus menghadapi risiko kerugian, itu bukan dise-

babkan oleh ketidakmengertian kita, melainkan kondisi ekernal
yang memang diluar kontrol kita.

Untuk memulai investasi di FOT investor sebaiknya melakukan
langkah-langkah sebagai berikut:

t. Memilih Ptalang

Ada banyak perusahaan pialang berjangka yang "menjual" jasa ke-

pialangannnya di Indonesia pada saat ini -terutama pialang ber-
jangka konvensional- baik perusahaan pialang yang berskala besar

maupun yang berskala kecil. Masing-masing perusahaan berlomba
untuk memberikan layanan yang sebaik-baiknya kepada nasabah.

Bahkan tidak sedikit perusahaan pialang yang menjajnjikan keun-
tungan yang besar bagi nasabahnya, apabila nasabah itu menjadi
investor dan melakukan investasi melalui jasa perusahaan pialang
tersebut.

Lalu bagaimana caranya memilih pialang berjangka yang begitu
banyak itu? Yang pertama dan utama tentu tergantung bagaimana

kita menyipakinya dengan baik. Namun, ada prinsip yang baik un-
tuk dipegang dalam memilih pialang berjangka, terutama untuk pe-

nilaian awal, yaitu makin murahfee yang ditawarkan perusahaan pi-
alang biasanya pelayanan yang diberikan tidak lengkap, sebaliknya
perus ahaan pialang berj angka mengenaka n fe e y angmahal, bias anya

memberikan pelayanan dan fasilitas yang lebih baik. Di samping
prinsip dasar tersebut, ada beberapa kriteria lain yang harus dilihat
untuk disikapi dalam menilai baik tidaknya sebuah perusahaan pi-
alang berjangka di antaranya;
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a. Ircgalitas: Ini adalah faktor utama untuk disikapi dalam memi-

lih perusahaan pialang. Perusahaan pialang berjangka yang baik

itu bukan dilihat dari besar dan mewahnya kantor peruasahaan

itu. Tetapi dilihat dari perizinan atas keterlibatannya di dalam

kegiatan pialang yang diterbitkan oleh Bappebti, dan sekaligus

sebagai anggota BBJ serta KBL Dengan legalitas ini dana na-

sabah dilindungi oleh lembaga tersebut. Sehingga, jika terjadi

kesalahan yang merugikan investor, bisa mengadukan masalah

tersebut kepada lembaga-lemb aga y angterkait.

b. Domisili: Alamat perusahaan pialang jelas, dan terdaftar di
Bappebti. Kalau bisa kita mendapatkan informasi, bahwa ala-

mat perusahaan tersebut tidak sering beqpindah-pindah.

c. Iiansparan: Perusahaan pialang yang baik adalah dapat diper-

caya dan jujur dalam mengemban amanat investor, terutama

menyangkut penempatan, pengelolaan dan penggunaan dana

nasabah dalam suatu rekening terpisah (segragated acoant).lnr
memang agak sulit dideteksi secara dini, kita memerlukan wak-

tu dan pengalaman berhubungan dengan perusahaan pialang

untuk mengetahui tingkat transparansi ini.

d. Komplain; Di perusahaan pialang berjangka yang besar biasa-

nya dilengkapi divisi komplain. Divisi ini melayani semua per-

maslahan-permasalahan yang berkenaan dengan nasabah. Apa-

bila terjadi kesalahan-kesalahan menyangkut pengelolaan dana

kita dapat menanyakan langsung kepada divisi ini.

2.lllenentuhan Margln

Seperti telah dijelaskan pada bab mengenai initia| margin, bahwa

besamya initialmargin pada perdagangan forex adalah 10/o dari ni-
lai kontrak, yaitu USD1000 untuk nilai kontrak USD100,000 dan
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FOREX ON.LINE TRADING
TREN INVESTASI MASA KINI

Perdagangan forex margin secara on-line merupakan generasi

milenium yang lebih ngetren seiring dengan perkembangan zaman,
Dengan seperangkat komputer lengkap dengan kecanggihan
teknologi internet dan komunikasi, maka Anda dapat melakukan
perdagangan valuta asing. Banyak perusahaan pialang telah
membuka situs untuk melayani investor (masyarakat). Melalui
komputer yang on-line, Anda bisa melakukan deal dan instruksi-
instruksijual-beli.

FOREX ONLINE TRADING (FOT) digemari baik oleh para investor
maupun trader. FOT juga tidak mengenal budaya kkn (korupsi, kolusi
dan nepotisme) sepertiyang telah membudaya di lndonesia. Kegiatan
FOT sepenuhnya tergantung pada kejelian dan kepiawaian Anda
berdagang valas lewat komputer.

Agar piawai berdagang valuta asing lewat komputer, Anda wajib
membaca buku ini. Tanpa pengetahuan yang memadai, sebaiknya
jangan coba-coba berdagang valuta asing secara on-line. Buku ini

akan memandu Anda, lengkap dengan petunjuk atau tip untuk men-

dapatkan keuntungan, baik ketika melakukan Buy alau Se//. Anda bisa
melakukan FOT kapanpun dan di mana Anda berada. Misalnya dari
rumahAnda!

Berapa modal awal yang harus dimiliki? Berdagang khas FOI nilai

kontrak hanya US$10,000, sehingga Anda hanya menyetor initial
margin sebesar US$1 00 atau Rp.1 000.000 (misalnya Rp.1 0.000 setara
dengan satu dollar AS). Dengan beraktivitas FOT berarti berkesempat-
an memetik keuntungan berdasarkan perhitungan yang cermat sesuai
petunjuk buku ini!
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