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ABSTRAK 

 
Penelitian yang dilakukan bertujuan untuk menganalisis dan menemukan pengaruh 
profitabiliats, struktur modal, likuiditas dan ukuran perusahaan terhadap nilai 
perusahaan pada perusahaan sub sektor Makanan dan Minuman di Bursa Efek 
Indonesia periode 2017 – 2020. Metode penelitian yang akan digunakan dalam 
penelitian ini adalah metode deskriptif kuantitaif dan verifikatif. Sampel penelitian 
adalah perusahaan sub sektor makanan dan minuman di Bursa Efek Indonesia  
(BEI) sebanyak 25 perusahaan dengan 100 observasi. Pengujian data menggunakan 
analisis data regresi data panel dengan Eviews. Hasil penelitian secara parsial 
menunjukkan bahwa profitabilitas (ROA) berengaruh positif dan signifikan 
terhadap nilai perusahaan. Struktur modal (DER) dan ukuran perusahaan (SIZE) 
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan likuiditas 
(CR) tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor 
makanan dan minuman di BEI periode 2017-2020. 
 
 
  



 
 

  
 

ABSTRACT 

 

The research conducted aims to analyze and find the effect of profitability, capital 

structure, liquidity and company size on firm value in Food and Beverage sub-

sector companies on the Indonesia Stock Exchange for the period 2017 – 2020. The 

research method that will be used in this study is a quantitative descriptive method 

and verification. The research samples were 25 companies in the food and beverage 

sub-sector on the Indonesia Stock Exchange (IDX) with 100 observations. Testing 

the data using panel data regression data analysis with Eviews. The results of the 

research partially show that profitability (ROA) has a positive and significant effect 

on firm value. Capital structure (DER) and firm size (SIZE) have a negative and 

significant effect on firm value. Meanwhile, liquidity (CR) has no effect on 

company value in food and beverage sub-sector companies on the IDX for the 2017-

2020 period. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

 Pada era industri 4.0 atau era teknologi dan informasi ini terjadi persaingan 

usaha yang semakin ketat. Persaingan yang ada ini harus menjadikan perusahaan 

untuk lebih serius dalam menghadapinya dengan melakukan berbagai kebijakan 

dan strategi yang tepat agar tetap dapat bertahan dan berkembang. Diperlukan 

adanya inovasi-inovasi baru dalam membuat produk dan produk turunannya agar 

berbeda dengan produk pesaingnya. Pengembangan inovasi produk ini 

membutuhkan investasi yang besar. Investasi merupakan kegiatan menanamkan 

modal yang dilakukan oleh investor pada suatu usaha dengan harapan memperoleh 

pengembalian laba yang lebih besar dari modal yang diinvestasikan. Sedangkan 

tujuan utama perusahaan pada umumnya adalah memperoleh laba atau keuntungan 

yang maksimal. Para investor menginginkan keuntungan atas investasinya karena 

tanpa keuntungan para investor tidak tertarik untuk menanamkan modalnya, untuk 

itu perusahaan harus dapat meningkatkan laba sehingga nilai perusahaan juga 

meningkat. 

  Perusahaan pada umumnya memiliki beberapa tujuan menurut para ahli. 

Tujuan pertama adalah untuk mencapai keuntungan maksimal. Kedua adalah tujuan 

untuk memakmurkan pemilik perusahaan atau para pemilik saham. Sedangkan 

tujuan ketiga adalah memaksimalkan nilai perusahaan yang tercermin pada harga 

sahamnya. Ketiga tujuan perusahaan tersebut sebenarnya secara substansial tidak 
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banyak berbeda. Hanya saja penekanan yang ingin dicapai oleh masing-masing 

perusahaan berbeda antara yang satu dengan yang lainnya (Mahendra, dkk., 2012). 

  Setiap perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

menginginkan harga saham yang dijual memiliki potensi harga tinggi dan menarik 

minat para investor untuk membelinya. Hal ini dikarenakan, semakin tinggi harga 

saham, maka akan semakin tinggi nilai perusahaan tersebut. Nilai perusahaan yang 

diindikasikan dengan price to book value (PBV) yang tinggi menjadi keinginan para 

pemilik perusahaan, atau menjadi tujuan perusahaan bisnis pada saat ini, sebab akan 

meningkatkan kemakmuran para pemegang saham atau stockholder wealth 

maximization (Brigham dan Ehrhardt, 2011). 

  Nilai perusahaan yang tinggi menjadi keinginan para pemilik perusahaan, 

kekayaan pemegang saham dan perusahaan yang dipersentasikan oleh harga pasar 

dari sahamnya. Hal tersebut merupakan cerminan dari keputusan investasi, 

pendanaan, dan manajemen asset. Nilai suatu perusahaan sangatlah penting bagi 

para pemilik perusahaan karena hal tersebut merupakan persepsi investor terhadap 

tingkat keberhasilan kinerja perusahaan yang dikaitkan dengan harga saham. Nilai 

perusahaan adalah sebuah nilai yang menunjukan cerminan dari ekuitas dan nilai 

buku perusahaan, baik berupa nilai pasar ekuitas, nilai buku dari total hutang dan 

nilai buku dari total aset.   

  Ada beberapa cara yang dapat digunakan untuk mengukur nilai perusahaan, 

salah satunya dengan menggunakan Tobin’s Q. Rasio Tobin’s Q digunakan untuk 

melihat bagaimana reaksi pasar atau penilaian pasar terhadap perusahaan dari 

berbagai aspek yang dilihat oleh pihak luar termasuk investor. Menurut Smithers 
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dan Wright (2008:40), Tobin’s Q memiliki keunggulan seperti mencerminkan aset 

perusahaan secara keseluruhan, mencerminkan sentimen pasar (misalnya analisis 

dilihat dari prospek perusahaan atau spekulasi), mencerminkan modal intelektual 

perusahaan. 

  Dalam penelitian ini nilai perusahaan yang diproksikan dengan Tobin’s Q 

dapat dipengaruhi oleh struktur modal, likuiditas, profitabilitas dan ukuran 

perusahaan. Untuk memaksimalkan nilai perusahaan maka pihak-pihak yang 

berkepentingan di dalam perusahaan akan mengoptimalkan peran manajer dalam 

suatu perusahaan. Profitabilitas yang tinggi menunjukkan prospek perusahaan 

dimasa mendatang akan diprediksi menguntungkan oleh investor sehingga investor 

akan tertarik merespon sinyal positif yang diberikan, sehingga nilai perusahaan 

meningkat (Kusumayanti, 2016).  

  Hal ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh Adam, Taufik dan 

Hamarzonnanda (2018), Zuhroh (2019) yang menyatakan bahwa profitabilitas 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

  Faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah keputusan pendanaan 

yang tercermin dalam struktur modal. Menurut Brigham dan Ehrhardt (2011) 

struktur modal adalah perimbangan antara jumlah utang dengan modal sendiri yang 

dimiliki oleh perusahaan. Suatu perusahaan dikatakan mempunyai struktur modal 

yang optimal jika kombinasi utang dan ekuitas (sumber eksternal) 

memaksimumkan harga saham perusahaan. 

Apabila perusahaan lebih banyak menggunakan modal sendiri baik investor 

maupun pemilik dalam menjalankan kegiatan operasional nya, hal ini akan 
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mengindikasikan utang yang rendah, sehingga cenderung akan memberikan insentif 

yang besar kepada pemiliknya yang pada akhirnya akan mendorong tingginya 

pembayaran hasil investasi, di mana pada ujungnya akan meningkatkan laba 

perusahaan dan nilai perusahaan dari naiknya harga saham. Sebaliknya apabila 

perusahaan lebih banyak mendanai kegiatan operasionalnya dari modal asing maka 

ada kewajiban yang harus dibayar oleh perusahaan beserta bunganya dan biasanya 

bersifat jangka pendek atau dapat disebut juga sebagai likuditas.  

Perusahaan dengan struktur modal yang tidak baik dan utang yang sangat 

besar akan memberikan beban yang berat kepada perusahaan sehingga perlu 

diusahakan suatu keseimbangan yang optimal dalam menggunakan kedua sumber 

tersebut sehingga dapat memaksimalkan laba perusahaan dan nilai perusahaan. Hal 

ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh Hera dan Pinem (2017), Oktaviani, 

Rosmaniar dan Hadi (2019) yang menyatakan bahwa struktur modal berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan.  

Faktor lain yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah likuiditas, 

yaitu kemampuan suatu perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendek nya 

sehingga dapat meningkat kan nilai perusahaan karena nilai hutang yang sedikit 

namun nilai likuiditas yang tinggi juga menunjukkan banyaknya dana perusahaan 

yang menganggur dan pada akhirnya mengurangi kemampuan untuk mendapatkan 

laba perusahaan.  

  Menurut Kasmir (2014:129) rasio likuiditas merupakan rasio yang 

menggambarkan kumpulan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban 

jangka pendek. Artinya perusahaan mampu membayar utang ketika ditagih atau 
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utang yang sudah jatuh tempo. Perusahaan yang mampu memenuhi kewajiban 

jangka pendeknya berarti memiliki perolehan laba yang tinggi, sehingga hal ini juga 

dapat meningkatkan nilai perusahaan dan menarik minat investor untuk berinvestasi 

dan menanamkan modalnya. Sebaliknya jika perusahaan tidak mampu memenuhi 

kewajiban jangka pendeknya mencerminkan perolehan laba perusahaan menurun. 

Hal ini juga akan mengakibatkan nilai perusahaan di mata investor dan peminjam 

modal kurang baik sehingga mereka akan mempertimbangkan atau ragu-ragu dalam 

melakukan investasi dan meminjamkan modalnya kembali. Hal ini sesuai dengan 

penelitian yang dilakukan oleh Lubis, Zuhroh (2019) yang menyatakan bahwa 

likuiditas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.  

Faktor lainnya yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah ukuran 

perusahaan. Ukuran perusahaan adalah salah satu variabel yang dipertimbangkan 

dalam menentukan nilai suatu perusahaan. Karena semakin besarnya ukuran 

perusahaan akan mempengaruhi mudahnya perusahaan mendapat sumber 

pendanaan (Dewi, 2013). Ukuran perusahaan merupakan cerminan total dari aset 

yang dimiliki suatu perusahan. Perusahaan besar biasanya dapat memilih 

pendanaan dari berbagai bentuk hutang, termasuk penawaran spesial yang lebih 

menguntungkan dibandingkan yang ditawarkan perusahaan kecil. Ukuran 

perusahaan yang lebih besar dapat memperoleh laba lebih banyak sehingga 

menaikkan nilai perusahaan. 

Hal ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh Mardiyati, Ahmad dan 

Abrar (2015), Armadi (2016), Rifai, Arifati dan Magdalena (2015) yang 

menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan.  
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Berdasarkan urian di atas dan hasil penelitian terdahulu, maka peneliti 

bermaksud mengajukan penelitian dengan judul: Pengaruh Profitabilitas, Struktur 

Modal, Likuidititas dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan sub sektor 

makanan dan minuman di BEI 2017-2020.. 

 

1.2. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang masalah di atas dapat dikemukakan 

beberapa rumusan masalah sebagai berikut: 

1. Apakah terdapat pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan sub sektor 

makanan dan minuman di BEI? 

2. Apakah terdapat pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan sub sektor 

makanan dan minuman di BEI? 

3. Apakah terdapat pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan sub sektor 

makanan dan minuman di BEI? 

4. Apakah terdapat pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan sub 

sektor makanan dan minuman di BEI? 

5. Apakah terdapat pengaruh profitabilitas, struktur modal, likuditas dan ukuran 

perusahaan terhadap nilai perusahaan sub sektor makanan dan minuman di BEI? 

 

1.3. Tujuan Penelitian 

Penelitian yang dilakukan memiliki tujuan untuk mengetahui dan 

menganalisis: 

1. Pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan sub sektor makanan dan 

minuman di BEI. 
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2. Pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan sub sektor makanan dan 

minuman di BEI. 

3. Pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan sub sektor makanan dan minuman 

di BEI. 

4. Pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan sub sektor makanan dan 

minuman di BEI. 

5. Pengaruh profitabilitas, struktur modal, likuditas dan ukuran perusahaan 

terhadap nilai perusahaan sub sektor makanan dan minuman di BEI? 

 

1.4. Kegunaan Penelitian 

Hasil penelitian yang telah dilakukan ini diharapkan dapat bermanfaat 

untuk : 

1. Kegunaan Teoritis : 

Untuk memberikan sumbangan pemikiran terhadap pengembangan ilmu 

pengetahuan di bidang manajemen terutama manajemen keuangan mengenai 

pengaruh rasio-rasio keuangan terhadap nilai perusahaan dan dapat digunakan 

sebagai dasar perluasan penelitian terutama yang berhubungan dengan faktor 

fundamental lainnya yang dikaitkan dengan nilai perusahaan pada penelitian 

selanjutnya. 

2. Kegunaan Praktis : 

a.  Bagi Perusahaan 

Bagi perusahaan dapat mengetahui dan mengevaluasi nilai perusahaan 

atau kinerja perusahaan yang telah dicapai serta melakukan pengambilan 

keputusan tentang peningkatan nilai perusahaan.  
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b. Bagi Investor 

Dapat melakukan analisa saham yang akan diperjual-belikan di pasar modal 

melalui analisis faktor fundamental perusahaan yang mempengaruhi nilai 

perusahaan, sehingga investor dapat melakukan portofolio investasinya 

secara bijaksana. Disamping itu dengan penelitian ini diharapkan dapat 

bermanfaat sebagai bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan 

menanamkan modalnya di perusahaan. 

c. Bagi Peneliti lain 

 Diharapkan dapat menambahkan beberapa variabel lain yang dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan dan memperluas objek penelitian serta 

menambahkan periode waktu penelitian agar dicapai hasil penelitian yang 

lebih maksimal. 
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