
PENGARUH STRUKTUR MODAL, UKURAN PERUSAHAAN, PERTUMBUHAN

PERUSAHAAN TERHADAP KINERJA KEUANGAN PADA PERUSAHAAN NON

KEUANGAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2012-2016

DENGAN MENGGUNAKAN DUPONT SYSTEM

UNIVERSITAS TARUMANAGARA
FAKULTAS EKONOMI

JAKARTA

Diajukan Oleh

Nama : Ingrid Brigita Jonatan

NIM :127152009

UNTUK MEMENUHI SEBAGIAN DARI SYARAT-SYARAT

GUNA MENCAPAI GELAR MAGISTER AKUNTANSI

JAKARTA

2018









KATA PENGANTAR

Puji syukur kepada Tuhan Yang Maha Esa atas segala rahmat dan karunia-Nya dengan

terselesaikannya penulisan Tesis yang berjudul “Pengaruh Struktur modal, Ukuran perusahaan,

Pertumbuhan perusahaan terhadap Kinerja keuangan pada perusahaan non keuangan yang

terdaftar di bursa efek indonesia tahun 2012-2016 dengan menggunakan dupont system”.

Penulisan skripsi ini merupakan salah satu persyaratan untuk menyelesaikan studi S2 dan

memperoleh gelar Magister Akuntansi (M.AK), di Universitas Tarumanegara.

Dalam penyusunan Tesis ini penulis menyadari masih banyak kelemahan dan kekurangan

dalam penyusunan Tesis ini. Penulis mengucapkan banyak terima kasih kepada pihak-pihak yang

telah membantu dan bekerja sama dalam penulisan Tesis ini. Untuk itu penulis menyampaikan

ucapan terima kasih kepada:

1. Bapak Dr. Herman Ruslim, SE., M.M.,AK., C.A., CPA., MAPPI (Cert) selaku

KetuaProgram Jurusan Magister Akuntansi Universitas Tarumanegara.

2. Bapak Dr. Jonnardi, SE., MM, AK., CPA., selaku Dosen Pembimbing yang telah

memberi kritik, saran dan bimbingan dengan baik dalam kegiatan penulisanTesis ini.

3. Seluruh Dosen MAKSI di Universitas Tarumanegara.

4. Kedua Orang Tua saya yaitu Isak Daniel Jonatan dan Anastasia Angkawijaya, serta

kakak saya Angellia Jonatan dan Seluruh keluarga besar atas kasih sayang dan

dukungannya selama Penulisan Tesis ini.

5. Sahabat saya Group CIN-ta (Cindy, Cindy Dahlia, Nadia), Teman bimbingan saya

Cindy Dahlia dan Evelyn, serta Teman-teman seangkatan Jurusan Magister



Akuntansi angkatan 2016-2018 khususnya Bidang konsentrasi Akuntansi

Manajemen.

6. Kokodut Satria Dharma Thung yang Memberi Dukungan dan  Menemani Penulis

dalam proses penulisan Tesis ini.

7. Seluruh stafUniversitas Tarumanegara Khususnya staff Seketariat MAKSI.

8. Seluruh pihak yang telah memberikan dukungan dan bantuan dalam penulisan Tesis

ini yang tidak dapat disebutkan satu per satu.

Akhir kata, penulis menyadari bahwa dalam penulisan Tesis ini masih jauh dari sempurna

baik mengenai materi maupun bahasanya, oleh karena itu kritik dan saran yang bersifat

membangun akan penulis terima dengan baik. Semoga penulisan Tesis ini dapat bermanfaat bagi

penulis sendiri dan semua pihak yang membutuhkan.

Jakarta, 24Januari 2018

Ingrid Brigita Jonatan



UNIVERSITAS TARUMANEGARA

Fakultas Ekonomi Jurusan Magister Akuntansi

Tesis Sarjana Strata 2 Akuntansi

2017/2018

PENGARUH STRUKTUR MODAL, UKURAN PERUSAHAAN, PERTUMBUHAN

PERUSAHAAN TERHADAP KINERJA KEUANGAN PADA PERUSAHAAN NON

KEUANGAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2012-2016

DENGAN MENGGUNAKAN DUPONT SYSTEM

Ingrid Brigita Jonatan

127152009

ABSTRACT

Tujuan Penelitian ini yaitu untuk mengetahui PengaruhStruktur modal, Ukuran perusahaan,
Pertumbuhan perusahaan terhadap Kinerja keuangandengan menggunakan dupont system.Didalam penelitian
ini metode yang digunakan adalah metode kuantitatif menggunakan program Eviews 8.

Dari hasil penelitianyang telah dilakukan pada 167 perusahaan non keuangan menunjukan bahwa kinerja
keuangan dipengaruhi oleh struktur modal dan ukuran perusahaan. Sedangkan Pertumbuhan perusahaan tidak
mempengaruhi Kinerja keuangan.

Hasil akhir dari penelitian ini belum memiliki kesimpulan yang kuat bahwa pertumbuhan perusahaan di
Indonesia memiliki pengaruh terhadap kinerja perusahaan. R-square yang dihasilkan masih tergolong kecil.
Kata kunci : Kinerja Keuangan, Struktur modal, Ukuran perusahaan, Pertumbuhan perusahaan

ABSTRACT

The purpose of this study is to determine the effect of capital structure, company size, corporate growth
on financial performance by using dupont system. In this research, the method used is quantitative method
using Eviews 8 program.

From the results of research that has been done on 167 non-financial companies show that financial
performance is influenced by capital structure and size of the company. While the growth of the company does
not affect the financial performance.

The end result of this study has not had a strong conclusion that the growth of companies in Indonesia
has an influence on the performance of the company. The resulting R-square is still relatively small.
Keywords: Financial Performance, Capital Structure, Company Size, Corporate Growth
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Penelitian

Dewasa ini perkembangan tingkat persaingan di era globalisasi serta perkembangan

perekonomian di Indonesia telah cukup membaik secara globalisasi. Indonesia dapat dikatakan

sebagai negara yang berkembang karena perusahan yang ada di Indonesia berperan aktif  dalam

pertumbuhan global.Bursa Efek Indonesia terdiri dari 9 sektor, di antaranya adalah sektor

pertanian, sektor pertambangan, sektor industri dan kimia, sektor aneka industri, sektor industri

barang konsumsi, sektor properti, real estate dan konstruksi bangunan, sektor infrastruktur,

utilitas, dan transportasi, sektor keuangan, sektor perdagangan, jasa, dan investasi. perusahaan

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia terbagi menjadi 2 jenis, yaitu perusahaan keuangan dan

perusahaan non keuangan. Industri Sektor Non Keuangan merupakan industri yang mendominasi

perusahaan-perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Banyaknya perusahaan

dalam industri sektor non keuangan, serta kondisi perekonomian saat ini telah menciptakan suatu

persaingan yang ketat antar perusahaan.

Tujuan mendirikan suatu perusahaan antara lain ialah memaksimalkan profit,

mempertahankan kelangsungan hidup perusahaan, dan memaksimalkan kesejahteraan pemegang

saham. Tujuan perusahaan tersebut akan tercapai jika di dalam perusahaan terdapat manajemen

perusahaan yang bermutu tinggi. Manajemen yang bermutu tinggi tersebut akan terlihat pada

kemampuan mereka dalam mengelola sumber daya yang dimiliki perusahaan dan menjalankan

operasional perusahaan dengan baik. Maka dari itu, setiap perusahaan dituntut untuk dapat tetap

bertahan dalam iklim persaingan yang semakin kompetitif. Hal ini mendorong perusahaan untuk



semakin meningkatkan kinerja keuangannya  agar dapat tetap bertahan dan dapat berinovasi

dengan lingkungan global maka perusahaan harus memiliki strategi dan manajemen yang tepat

serta handal agar dapat menyiasati ketatnya persaingan tersebut  sehingga dapat bersaing dengan

sehat dan kritis.

Manajemen diharapkan agar bisa memahami kinerja keuangan perusahaan, menganalisis

setiap aktivitas untuk dapat membuat kebijakan-kebijakan strategis perusahaan yang berguna

bagi perkembangan kegiatan  dan pencapaian dari setiap tujuan perusahaan.

Penilaian kondisi ekonomi suatu perusahaan dapat didasarkan pada motivasi untuk

mengetahui keadaan perusahaan yang sebenarnya, motif ini  berbeda diantara pengguna

informasi laporan keuangan, bagi investor suatu laporan keuangan perusahaan dapat bermanfaat

untuk menentukan keputusan apakah akan berinvestasi di perusahaan tersebut atau dapat

mengambil keputusan untuk tidak berinvestasi di perusahaan tersebut. Tingkat profitabilitas dan

tingkat risiko yang kita kenal dengan tingkat kesehatan suatu perusahaan dapat kita ketahui

dengan menganalisis laporan keuangan. Analisis rasio keuangan dapat meghasilkan informasi

yang manajemen perlukan sebagai dasar evaluasi kinerja masa lalu dan sebagai dasar

pertimbangan manajemen untuk perencanaan masa depan Sudana (2011). Dari hasil analisis

laporan keuangan maka seorang manager dapat melihat pengaruh dari hasil tersebut yaitu

struktur modal , ukuran perusahaan dan pertumbuhan perusahaan itu sendiri yang dapat

berdampak kepada kinerja keuangan perusahaan di massa yang akan datang.

F. Donaldson Brown menciptakan Dupont System ketika melakukan analisis keuangan

General Motors. Analisis Du Pont System mengukur tingkat efisiensi perusahaan serta tingkat

keuntungan penjualan produk perusahaan.



Analisis  Du Pont digunakan untuk mengetahui faktor mana yang  paling kuat pengaruhnya

antara  profit margin dan  total asset turnover terhadap ROI.  Analisis Dupont dapat mengukur

pengendalian biaya dan efisiensi perputaran aktiva yang terjadi yang disebabkan oleh fliktuasi

penjualan (Syafarudin, 1993). Ratio-ratio keuangan dalam  Sistem  du pont  dapat mengukur

aktivitas perusahaan yang dapat digunakan manajemen untuk menganalisis bagaimana

keputusan-kepuutusan perusahaan yang diambil di masa lalu mempengaruhi kinerja keuangan.

Dalam analisis ini, kita dapat mengevaluasi perubahan konsidi serta kinerja perusahaan

menggunakan pengukuran ROI dalam analisis ini  Fraser dan ormiston (2004)

Puwanenthiren, pratheepkanth (2011)menyatakan bahwa struktur modal berpengaruh

negatif terhadap kinerja keuangan. Sedangkan menurut mumtas et al (2013)struktur modal

berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan. Dalam penelitian ini, struktur modal diproksi

dengan leverage, artinya semakin tinggi tinggi hutang perusahaan maka perusahaan tersebut

memiliki risiko finansial yang lebih tinggi dimana perusahaan memiliki tingkat hutang yang

lebih besar daripada aset.

Menurut calisir et al (2010) Ukuran perusahaan dapat berpengaruh secara positif terhadap

kinerja keuangan. Menurut utami (2012) dan penelitian mirza, javed (2013) Pertumbuhan

berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan.seangkan menurutLazar (2016) ukuran

perusahaan berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan.

Berikut gambaran kecenderungan antara rata-rata struktur modal, ukuran perusahaan,
pertumbuhan perushaan, dan kinerja keuangan periode 2012-2016Tabel 1.1

Rata-rata Struktur Modal, Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan perusahaan dan
Kinerja Keuangan Periode 2012-2016

Variabel Penelitian 2012 2013 2014 2015 2016

Struktur modal 0.567910 0.567404 0.566990 0.566725 0.566535

Ukuran Perusahan 6.329291 6.328483 6.327715 6.326942 6.326249

Pertumbuhan Perusahaan 1.463915 1.464021 1.464009 1.464181 1.463102



Kinerja Keuangan -35.936449 -35.936391 -35.936393 -35.936451 -35.936470

Sumber: Olah data Penulis

Berdasarkan table 1.1 sektor non  keuangan menunjukkan bahwa pada tahun 2012-2016

terdapat fenomena gap yaitu:

Rata-rata struktur modal menunjukkan trend yang stabil sepanjang tahun 2012-2016. Hal

ini tidak searah dengan kinerja keuangan yang menurun pada periode 2013 sampai dengan tahun

2015 dan meningkat pada tahun 2016.

Rata-rata ukuran perusahaan menunjukkan tren yang stabil sepanjang tahun 2012-

2016. Hal ini tidak searah dengan kinerja keuangan yang menurun pada tahun 2013-2015 dan

meningkat pada tahun 2016.

Rata-rata pertumbuhan perusahaan menunjukkan tren yang meningkat sepanjang tahun

2012-2016. Hal ini tidak searah dengan kinerja keuangan yang menurun pada tahun 2013-2015

dan meningkat pada tahun 2016.

Penulis tidak menemukan penelitian terdahulu sehubungan dengan Struktur Modal,

Ukuran Perusahaan, pertumbuhan perusahaan terhadap kinerja keuangan dengan menggunakan

dupont system.Berdasarkan penjelasan di atas, penulis tertarik untuk melakukan penelitian yang

berjudul “Pengaruh Struktur Modal, Ukuran Perusahaan, pertumbuhan perusahaan

Terhadap Kinerja Keuangan pada perusahaan Non keuangan dengan menggunakan

DuPont System”

1.2 Identifikasi Masalah

Dengan adanya kenaikan dalam persaingan industri non keuangan yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia setiap tahun setiap perusahaan dituntut untuk meningkatkan kinerja keuangan



untuk mencapai tujuan organisasi agar dapat meningkatkan nilai untuk para pemegang saham.

Jika kinerja keuangan tinggi maka akan memberikan sinyal positif bagi para investor untuk

berinvestasi. Kinerja keuangan dapat dipengaruhi oleh faktor internal, Yaitu:

1. Semakin tinggi tinggi hutang perusahaan maka perusahaan tersebut  memiliki risiko finansial

yang lebih tinggi Hal ini menyebabkan penurunan kinerja keuangan.  Dengan demikian maka,

struktur modal berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan.

2. Ukuran perusahaan dapat berpengaruh secara positif terhadap kinerja keuangan. dikarenakan

semakin besar skala suatu perusahaan maka semakin mudah perusahaan mendapatkan dana

dan memiliki keuangan yang lebih stabil sehingga mampu menghasilkan laba.

3. Pertumbuhan perusahaan berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan. semakin tinggi

kemampuan perusahaan untuk memperoleh laba, maka semakin besar return yang diharapkan

oleh para investor. Oleh karena itu perusahaan yang memiliki pertumbuhan tinggi akan

diminati sahamnya oleh para investor.

Berdasarkan Identifikasi Masalah di atas maka, penulis tertarik melakukan penelitian ini dengan

judul Pengaruh Struktur Modal, Ukuran Perusahaan, pertumbuhan perussahaan terhadap Kinerja

Keuangan denggan Menggunakan Dupont System pada Perusahaan Non Keuangan yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2012-2016

1.3 Rumusan Masalah

Rumusan masalah yang dapat kita rumuskan berdsarkan latar belakang penelitian ini adalah:

1. Apakah Struktur Modal berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan?

2. Apakah ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan?

3. Apakah pertumbuhan perusahaan berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan?



1.4 Ruang Lingkup Masalah

Dalam penulisan Tesis ini, Populasi penelitian dibatasi pada perusahaan Non keuangan

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Data kinerja keuangan yang digunakan hanya terbatas

pada data sekunder yang disajikan dalam laporan keuangan tahunan yang sudah diaudit dan

dipublikasikan oleh perusahaan pada tahun 2012-2016.

1.5  Tujuan dan Manfaat Penelitian

Setiap penelitian memiliki pedoman dalam penulisan penelitiannya.

Tujuan dari penelitian ini adalah:

1. Untuk menguji secara empiris struktur modal berpengaruh negatif terhadap kinerja

keuangan.

2. Untuk menguji secara empiris ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap kinerja

keuangan.

3. Untuk menguji secara empiris pertumbuhan perusahaan berpengaruh positif terhadap

kinerja keuangan.

Adapun manfaat pada penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Manfaat Praktis

a. Sebagai tolak ukur dalam menilai kondisi dan kinerja keuangan perusahaan serta hasil

usahanya.

b. Dapat menjadi masukan dalam menilai kemungkinan menanamkan modal dalam perusahaan

atau menarik kembali investasi dari perusahaan.



2. Manfaat Teoritis

a. Menambah pengetahuan dan pemahaman tentang kinerja keuangan dan analisis Du Pont

System baik bagi penulis maupun pihak lain.

b. Sebagai salah satu referensi dan pedoman untuk peneliti yang akan datang dan juga dapat

dikembangkan secara luas.

1.6  Sistematika Penulisan
Sistematika penulisan Tesis ini terdiri dari 5 (lima) Bab, dimana masing-masing bab akan

diuraikan menjadi beberapa Sub-Bab. Untuk memudahkan penulis dalam membahas serta

memudahkan pembaca untuk mempelajari penelitian ini, maka penulis menggunakan sistematika

penulisan sebagai berikut :

BAB I Pendahuluan

Bab ini mencakup latar belakang masalah, identifikasi masalah, ruang lingkup,

perumusan masalah, tujuan, dan manfaat serta sistematika penelitian

BAB II Landasan Teori

Bab ini membahas teori-teori  yang berkaitan dengan pembahasan dari Tesis yaitu

mengenai Laporan Keuangan, Dupont System, Kinerja Keuangan

PerusahaanStruktur modal,Ukuran Perusahaan, pertumbuhan perusahaan dan

kerangka penelitian.

BAB III Metode Penelitian

Bab ini membahas tentang pemilihan obyek penelitian, metode penarikan sampel,

teknik pengumpulan data, teknik pengolahan data, dan teknik pengujian hipotesis.



BAB IV Hasil Penelitian

Bab ini menguraikan mengenai gambaran umum objek penelitian, gambaran

umum responden dan analisis data yaitu analisis mmengenai pengaruh ukuran

perusahaan dan struktur aset terhadap Kinerja Keuangan, pengujian hipotesis

menggunakan analsisi regresi, serta impilkasi hasil dari uji hipotesis pada

perusahaan manufaktur  yang terdaftar di BEI.

BAB V Kesimpulan dan Saran

Bab ini merupakan hasil akhir dari pembuatan tesis yaitu menyajikankesimpulan

dari keseluruhan bab-bab di atas dan memberikan saran-saran yang dapat

bermanfaat bagi perkembangan perusahaan di masa yang akan datang.
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