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ABSTRAK

PENGARUH LIKUIDITAS, PROFITABILITAS DAN STRUKTUR MODAL

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN SUKU BUNGA SEBAGAI

VARIABEL MODERASI PADA PERUSAHAAN SEKTOR PERTAMBANGAN

YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA

Nilai perusahaan merupakan persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan

perusahaan yang sering dikaitkan dengan harga saham. Harga saham yang tinggi membuat

nilai perusahaan juga tinggi. Nilai perusahaan yang tinggi akan membuat pasar percaya tidak

hanya pada kinerja perusahaan saat ini namun juga pada prospek perusahaan. Penelitian ini

bertujuan untuk mengetahui pengaruh likuiditas, profitabilitas dan struktur modal terhadap

nilai perusahaan dengan suku bunga sebagai variabel moderasi pada perusahaan sektor

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Populasi penelitian ini adalah perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia pada tahun 2012 sampai dengan 2016. Metode penentuan sampel dengan metode

purposive sampling, dengan beberapa kriteria yang telah ditentukan maka jumlah sampel

adalah sebanyak 28 perusahaan sektor pertambangan. Data penelitian merupakan data

sekunder diperoleh dari www.idx.co.id maupun website perusahaan tersebut tahun 2012

sampai dengan tahun 2016. Menjawab masalah penelitian dan pengujian hipotesis penelitian

digunakan teknik least square dengan alat bantu aplikasi Eviewsversi 9.0.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa : 1) likuiditas tidak berpengaruh signifikan

terhadap nilai perusahaan, 2) profitabilitas berpengaruh signifikan negatif terhadap nilai

perusahaan, 3) struktur modal tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, dan 4)

suku bunga sebagai variabel moderasi memperkuat hubungan antara profitabilitas terhadap

nilai perusahaan.

Disarankan kepada peneliti selanjutnya untuk tidak meneliti pada perusahaan sektor

pertambangan saja serta meneliti variabel yang lain yang mempengaruhi nilai perusahaan.

Untuk perusahaan disarankan memperhatikan profitabilitas dan suku bunga untuk

meningkatkan nilai perusahaan.

Kata kunci :likuiditas, profitablitas, struktur modal,suku bunga dan nilai perusahaan.



ABSTRAC

EFFECT LIQUIDITY, PROFITABILITY AND CAPITAL STRUCTURE TO THE

FIRM VALUE WITH INTEREST RATE AS MODERATING VARIABLE IN

MINING COMPANY LISTED ON INDONESIA STOCK EXCHANGE

Firm value as investor perception toward the success rate of companies that are often

associated with stock prices. The higher the stock price the higher the value of company.

Higher value of company will make market believe not only the company’s current

performance but also on the future of company’s prospects. This study aims to determine the

effect of liquidity, profitability and capital structure to the firm value with interest rate as

moderating variable in mining company listed on Indonesia Stock Exchange.

The populations in this study are all mining companies listed on Indonesia stock

exchange from year 2012 until 2016. Sampling method performed with purposive sampling

method, and based on predetermined criteria, the number of sample is a sample of 28 mining

companies. Research data is secondary data obtained from www.idx.co.id and the company

website in 2012 until 2016. Answering the problem of research and testing hypothesis

research used least square technique with Eviews version 9.0.

The result showed that: 1) liquidity not significant effect on firm value, 2) profitability

significant negative effect on firm value, 3) capital structure not significant on firm value and

4) interest rate as moderating variable able to significantly moderate the effect of profitability

on the value company.

It is suggested in subsequent studies to not only research mining companies and add

other variables that influence the firm value. It is advisable for company to pay attention to

profitability and interest rate effect to increase firm value.

Keywords : Liquidity, profitability, capital structure, interest rate and firm value
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BAB 1

Pendahuluan

1.1 Latar Belakang Penelitian

Semakin kompetitifnya lingkungan usaha menciptakan tantangan setiap perusahaan

untuk memenangkan persaingan. Dalam dunia persaingan keras perusahaan membutuhkan

modal yang sangat kuat dalam mendukung penambahan modal kerja maupun ekspansi usaha.

Kebutuhan modal ini dapat dilakukan dengan cara melalui pinjaman atau saham. Bagi

perusahaan, pendanaan melalui saham mempunyai manfaat seperti memperoleh pendanaan

baru, perusahaan akan memperoleh banyak keunggulan kompetitif untuk pengembangan

usaha di masa yang akan datang, meningkatkan citra perusahaan, meningkatkan nilai

perusahaan dan meningkatkan kemampuan going concern perusahaan. Sedangkan bagi

investor lokal maupun asing, saham masih merupakan pilihan investasi yang cukup aktraktif.

Saham - saham utama menjadi target investasi dengan pengembalian return yang tinggi.

Pengembalian return yang tinggi ditandai dengan harga saham yang terus menerus naik.

Pasar modal merupakan tempat bertemunya pihak yang membutuhkan dana dengan

pihak yang kelebihan dana. Pihak yang mempunyai kelebihan dana berminat untuk

melakukan investasi dalam jangka meneingah maupun jangka panjang. Investor membeli dan

menjual saham di dalam pasar modal. Investor akan memperhatikan dinamika harga saham

dalam mengambil keputusan terhadap saham perusahaan yang dibeli.. Harga saham akan

berfluktuasi dari waktu ke waktu dan hal tersebut dipengaruhi oleh banyak faktor. Diperlukan

analisis yang teliti serta didukung dengan data – data yang akurat dalam memilih investasi

yang aman dan menguntungkan. Analisis memilih saham dapat dilakukan dengan 2 cara yaitu

analisis fundamental dan teknikal. Menurut Husnan (2001) seperti yang dikutip oleh Zen

(2009), analisis fundamental mencoba memperkirakan harga saham di masa yang akan

datang dengan mengestimasi nilai-nilai faktor fundamental yang mempengaruhi harga saham

di masa yang akan dating dan menerapkan hubungan variabel – variabel tersebut sehingga

diperoleh taksiran harga saham, sedangkan analisis teknikal yaitu analisis yang berusaha

memperkirakan harga saham (kondisi pasar) dengan mengamati perubahan harga saham

tersebut di waktu yang lalu.

Menurut Sudiani dan Darmayanti (2016), nilai perusahaan adalah harga pasar dari

saham perusahaan yang terbentuk antara pembeli dan penjual di saat terjadi transaksi, karena

harga pasar saham dianggap sebagai cerminan dari nilai aset perusahaan yang sesungguhnya.

Nilai perusahaan sangat penting karena dengan nilai perusahaan yang tinggi akan diikuti oleh



kemakmuran pemegang saham. Nilai perusahaan dapat menggambarkan keadaan perusahaan.

Persepsi investor pada tingkat keherhasilan perusahaan dicerminkan melalui nilai perusahaan.

Investor yang berinvestasi dana mereka di pasar modal tidak hanya memiliki tujuan jangka

pendek, tetapi juga memperoleh pendapatan jangka panjang. Investor harus memanfaatkan

semua informasi untuk menganalisis pasar dan berinvestasi dengan harapan untuk

mendapatkan keuntungan. Tolak ukur yang sering dipakai untuk mengukur nilai perusahaan

adalah price book value, yang dapat diartikan sebagai hasil dari perbandingan antara harga

saham dengan nilai buku. Semakin tinggi price book value menunjukkan tingkat

kemakmuran pemegang saham yang juga semakin tinggi merupakan tujuan utama dari

perusahaan. Menurut Gultom et. al. (2013) , Asiri (2015) dan Karaca dan Savsar (2015),

likuiditas, profitabilitas , struktur modal mempengaruhi nilai perusahaan, sedangkan menurut

Purnomo et.al. (2013) dan Manurung (2016), suku bunga juga mempengaruhi nilai

perusahaan.

Menurut Adipalguna dan Suarjaya (2016), likuiditas mengukur kemampuan

perusahaan dalam memenuhi kewajibannya yang jatuh tempo, baik kewajiban kepada pihak

luar perusaaan maupun didalam perusahaan. Current Ratio merupakan perbandingan antara

aktiva lancar dan kewajiban lancar dan merupakan ukuran yang paling umum digunakan

untuk mengetahui kesanggupan suatu perusahaan memenuhi kewajiban jangka pendeknya,

current ratio menunjukkan sejauh mana aktiva lancar menutupi kewajiban-kewajiban lancar.

Semakin besar perbandingan aktiva lancar dan kewajiban lancar, semakin tinggi kemampuan

perusahaan menutupi kewajiban jangka pendeknya. Current ratio yang rendah biasanya

dianggap menunjukkan terjadinya masalah dalam likuiditas, sebaliknya current ratio yang

terlalu tinggi juga kurang bagus, karena menunjukkan banyaknya dana mengganggur yang

pada akhirnya dapat mengurangi kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba.

Kemampuan perusahaan dalam membayar hutang pada saat jatuh tempo membuat daya tarik

atau minat investor atas saham tersebut meningkat sehingga permintaan atas saham

perusahaan tersebut juga meningkat. Hal ini menyebabkan harga saham perusahaan

meningkat dan nilai perusahaan meningkat.

Menurut Yumia dan Khairunnisa (2015), tingkat profitabilitas perusahaan yang tinggi

akan meningkatkan daya saing perusahaan. Perusahaan yang memiliki profitabilitas yang

tinggi akan melakukan ekspansi usaha sehingga membuka kesempatan investasi yang baru.

Return on Asset (ROA) adalah salah satu rasio profitabilitas yang dimaksudkan untuk

mengukur kemampuan perusahaan atas keseluruhan dana yang ditanamkan dalam aktivitas

yang digunakan untuk aktivitas operasi perusahaan dengan tujuan menghasilkan laba dengan



memanfaatkan asset yang dimilikinya. Apabila Return on Asset suatu perusahaan meningkat

maka profitabilitas perusahaan meningkat, sehingga akan berdampak pada peningkatan

profitabilitas yang dinikmati pemegang saham. Signaling theory yang mengisyaratkan bahwa

profitabilitas (Return on Assets) yang tinggi merupakan singal bagi investor bahwa ada

harapan untuk mendapatkan return tinggi dari investasi pada perusahaan tersebut, sehingga

investor bersedia membayar saham perusahaan dengan harga yang tinggi. Oleh karena itu,

sesuai dengan isyarat dari signaling theory, maka seharusnya pergerakan profitabilitas searah

dengan pergerakan harga saham.

Saat ini dunia usaha sangat tergantung pada masalah pendanaan. Dunia usaha

mengalami kemunduran yang diakibatkan oleh banyaknya lembaga-lembaga keuangan yang

mengalami kesulitan keuangan sebagai akibat adanya kemacetan kredit pada dunia usaha

tanpa memperhitungkan batas maksimum pemberian kredit dimasa lalu oleh perbankan dan

masalah kelayakan kredit yang disetujui. Untuk mengantisipasi hal tersebut, maka manajer

keuangan perusahaan harus berhati-hati dalam menetapkan struktur modal yang diharapkan

perusahaan dapat meningkatkan nilai perusahaan dan lebih unggul dalam menghadapi

persaingan bisnis. Tujuan perusahaan dalam jangka panjang adalah mengoptimalkan nilai

perusahaan dengan meminimalkan biaya modal perusahaan. Semakin tinggi nilai perusahaan

menggambarkan semakin sejahtera pemilik perusahaan. Berdasarkan teori struktur modal,

apabila posisi struktur modal berada di atas target struktur modal optimalnya, maka setiap

pertambahan hutang akan menurunkan nilai perusahaan. Penentuan target struktur modal

optimal adalah salah satu dari tugas utama manajemen perusahaan. Struktur modal

merupakan kunci perbaikan produktivitas dan kinerja perusahaan. Leyland dan Pyle (1977)

seperti dikutip dalam Antwi et.al. (2012) mengajukan bahwa manajer akan menggunakan

Debt to Equity Ratio sebagai signal, secara fakta membuktikan bahwa tingginya rasio akan

menunjukkan tingginya resiko kebangkrutan untuk perusahaan yang berkualitas rendah. Hal

ini disebabkan manajer memperoleh keuntungan dari sisi informasi daripada investor

sehingga struktur hutang dianggap sebagai signal kepada pasar. Masalah struktur modal

merupakan masalah yang sangat penting bagi setiap perusahaan, karena baik buruknya

struktur modal akan mempunyai efek yang langsung terhadap posisi keuangan perusahaan.

Ada beberapa faktor yang dapat mempengaruhi interaksi likuiditas, profitabilitas dan

struktur modal dengan nilai perusahaan yaitu faktor makro. Faktor makro merupakan faktor

yang berada diluar perusahaan, tetapi mempunyai pengaruh terhadap kenaikan atau

penurunan kinerja perusahaan. Faktor makro ekonomi yang secara langsung dapat

mempengaruhi kinerja saham maupun kinerja perusahaan salah satunya adalah suku bunga.



Suku bunga merupakan faktor penting dalam perekonomian suatu negara karena suku

bunga mampu mempengaruhi perekonomian secara umum. Tingkat suku bunga mempunyai

pengaruh yang sagat kuat terhadap pasar modal (Manurung,2016). Tingginya suku bunga

bank akan menyebabkan beban operasional perusahaan semakin berat serta mempengaruhi

laba yang dihasilkan perusahaan. Dengan menurun laba perusahaan menyebabkan harga

saham akan menurun disertai dengan turunnya nilai perusahaan. Dan lebih jauh akan

menyebabkan hilangnya kepercayaan investor terhadap perusahaan tersebut. Di sisi lain,

meningkatnya suku bunga merupakan peluang investasi yang cukup menjanjikan bagi

investor deposito. Penurunan suku bunga kredit, biaya modal akan menjadi kecil. Ini dapat

mempermudah perusahaan untuk memperoleh tambahan dana dengan biaya yang murah

untuk meningkatkan produktivitasnya. Peningkatan produktivitas akan mendorong

peningkatan laba, hal ini dapat menjadi daya tarik bagi para investor untuk berinvestasi di

pasar modal.

Berdasarkan prapenelitian yang dilakukan oleh peneliti terhadap perusahaan sektor

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2012 – 2016, didapat hasil

yang tidak sesuai dengan kenyataan teori yang dipaparkan. Trend rata-rata likuiditas,

profitabilitas, struktur modal dan suku bunga tahun 2012 -2016 sebagai berikut :

Tabel 1.1

Trend rata-rata likuiditas, profitabilitas, struktur modal dan suku bunga

tahun 2012 -2016

Variabel
Penelitian 2012 2013 2014 2015 2016

Nilai Perusahaan
(PBV) 2.51 1.82 1.80 1.18 1.39
Likuiditas (CR) 2.73 12.15 2.38 4.90 3.11
Profitabilitas
(ROA)

8.14
%

1.18
%

2.44
%

-
5.37%

-
0.07%

Struktur Modal
(DER)

216.9
1%

132.3
5%

125.9
0%

145.7
0%

79.7
7%

Suku bunga
5.75

%
7.50

%
7.75

%
7.50

%
6.50

%
Sumber :www.idx.co.id dan www.bi.go.id (Data diolah sendiri, 2017)

Sesuai table 1.1 pada perusahaan sektor pertambangan tahun 2012-2015 terdapat

fenomena gap yaitu :

1. Rata-rata likuiditas pada tahun 2013 dan 2015 mengalami peningkatan, sedangkan

penurunan trend terjadi pada tahun 2014 dan 2016. Hal ini tidak searah dengan trend



nilai perusahaan yang rata-rata dari tahun 2013 – 2015 menurun dan mengalami

peningkatan di tahun 2016.

2. Rata – rata profitabilitas menunjukkan trend menurun pada tahun 2013 dan 2015,

sedangkan menunjukkan trend meningkat pada tahun 2014 dan 2016. Hal ini juga

tidak searah dengan trend nilai perusahaan yang mengalami penurunan pada tahun

2013- 2015 dan peningkatan pada tahun 2016.

3. Rata-rata struktur modal mengalami trend penurunan pada tahun 2013, 2014 dan

2016, sedangkan trend peningkatan pada tahun 2015. Hal ini tidak sejalan dengan

trend nilai perusahaan yang pada tahun 2013-2015 mengalami trend penurunan dan

trend peningkatan pada tahun 2016.

4. Nilai suku bunga mengalami trend peningkatan pada tahun 2013 dan 2014 dan

mengalami penurunan pada tahun 2015 dan 2016. Hal ini tidak sejalan dengan trend

nilai perusahaan tahun 2013, 2014 dan 2015 yang mengalami trend yangmenurunan

dan tahun 2016 mengalami trend yang meningkatan.

Maka dari itu peneliti tertarik untuk mengkaji lebih mendalam faktor-faktor yang

diperkirakan dapat mempengaruhi nilai perusahaan pada perusahaan sektor pertambangan

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2012 – 2016.

1.2 Identifikasi Masalah

Beberapa penelitian – penelitian sebelumnya yang menunjukkan likuiditas (CR)

berpengaruh signifikan positif terhadap nilai perusahaan yaitu Asiri (2015). Hal yang berbeda

ditemukan dalam penelitian Tui et.al. (2017) yang menemukan bahwa pengaruh likuiditas

(CR) tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Penelitian Aggarwal dan Padhan (2017)

menyatakan pengaruh likuiditas signifikan negatif terhadap nilai perusahaan.

Penelitian Marangu dan Jagongo (2014) dan Nawaiseh (2017) menemukan pengaruh

profitabilitas (ROA) signifikan positif terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian yang tidak

sama ditemukan pada Menaje (2012) yang menyatakan variabel profitablitas (ROA)

berpengaruh negative terhadap nilai perusahaan. Kabajeh et.al. (2012) menemukan ROA

berpengaruh positif terhadap harga saham. Dan penelitian Silvana dan Rocky (2013)

menemukan pengaruh profitbalitas (ROA) tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.

Kodongo et.al. (2014) dan Karava dan Savsar (2015) menyatakan pengaruh struktur

modal (DER) tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Lain halnya dengan penelitian

Annisa dan Chabachib (2017) yang menemukan pengaruh struktur modal (DER) signifikan



positif terhadap nilai perusahaan. Penelitian Chen dan Chen (2011) dan Loncan dan Caldeira

(2014) menemukan pengaruh DER signifikan negative terhadap nilai perusahaan.

Penelitian Amperaningrum dan Agung (2011) menemukan pengaruh suku bunga tidak

signifikan terhadap pergerakan saham. Hal yang senada juga ditemukan dalam penelitian

Jubaedah et.al. (2016) yang menyatakan pengaruh suku bunga tidak signifikan terhadap nilai

perusahaan. Penelitian Purnomo dan Widyawati (2013) menemukan pengaruh suku bunga

signifikan terhadap return saham. Penelitian Purnomosidi et.al. (2014) menemukan pengaruh

suku bunga negatif terhadap nilai perusahaan. Tabel 1.2 menunjukkan perbedaan hasil

penelitian yang dilakukan oleh peneliti-peneliti sebelumnya.

Tabel 1.2

Research Gap penelitian terdahulu

No. Tahun Research Gap Nama Peneliti Judul Temuan

1 2014

Likuiditas
(Current
Ratio) dan
nilai
perusahaan

Batool K. Asiri
Salwa A. Hameed

Financial Ratios and
Firm's Value in the
Bahrain Bourse

Pengaruh Likuiditas (Current
Ratio) tidak signifikan terhadap
nilai perusahaan

2014

Likuiditas
(Current
Ratio) dan
nilai
perusahaan

Asifa Kausar
Mian Sajid Nazir
Hashim Awais
Butt

Capital Structure and
Firm Value: Empirical
Evidence from
Pakistan

Pengaruh Likuiditas (Current
Ratio) tidak signifikan terhadap
nilai perusahaan

2015

Likuiditas
(Current
Ratio) dan
nilai
perusahaan Batool K. Asiri

How Investors
Perceive Financial
Ratios at Different
Growth Opportunities
and Financial
Leverages

Pengaruh Likuiditas (Current
Ratio) signifikan positif
terhadap harga saham

2017

Likuiditas
(Current
Ratio) dan
nilai
perusahaan

Sutardjo Tui,
Mahfud
Nurnajamuddin ,
Mukhlis Sufri,
Andi Nirwana

Determinants of
Profitability and Firm
Value: Evidence from
Indonesian Banks

Pengaruh Likuiditas (Current
Ratio) tidak signifikan terhadap
nilai perusahaan

2017

Likuiditas
(Current
Ratio) dan
nilai
perusahaan

Divya Aggarwal
Purna Chandra
Padhan

Impact of Capital
Structure on Firm
Value: Evidence from
Indian Hospitality
Industry

Pengaruh Likuiditas (Current
Ratio) signifikan negatif
terhadap harga saham

2017

Likuiditas
(Current
Ratio) dan
nilai
perusahaan

Nadya Marsha
Isrochmani
Murtaqi

The Effect Of
Financial Ratios On
Firm Value In The
Food And Beverage
Sector Of The IDX

Pengaruh Likuiditas (Current
Ratio) signifikan positif
terhadap harga saham



2 2012

Profitabilitas
(ROA) dan
harga saham

Placido M.
Menaje, Jr.

Impact of Selected
Financial Variables on
Share Price of Publicly
Listed Firms in the
Philippines

Profitabilitas (ROA) berkorelasi
negatif terhadap harga saham

2012

Profitabilitas
(ROA) dan
harga saham

Dr. Majed Abdel
Majid Kabajeh
Dr. Said Mukhled
Ahmed AL
Nu’aimat
Dr. Firas Naim
Dahmash

The Relationship
between the ROA,
ROE and ROI Ratios
with Jordanian
Insurance Public
Companies Market
Share Prices

Pengaruh Profitabilitas (ROA)
signifikan positif terhadap harga
saham

2013

Profitabilitas
(ROA) dan
harga saham

Silviana
Rocky

Analysis Of Return On
Assets And Earnings
Per Share On The
Stock Market  In The
Banking Companies In
Bursa Efek Indonesia
(Indonesia Securities
Exchange)

Pengaruh Profitabilitas (ROA)
tidak signifikan positif terhadap
harga saham

2014

Profitabilitas
(ROA) dan
return saham

Noor Muhammad
Frank Scrimgeour

Stock Returns and
Fundamentals in the
Australian Market

Pengaruh Profitabilitas (ROA)
signifikan positif terhadap
return saham

2014

Profitabilitas
(ROA) dan
nilai
perusahaan

Kenneth Marangu
Ambrose Jagongo
(PhD)

Price to Book Value
Ratio and Financial
Statement Variables

Pengaruh Profitabilitas (ROA)
signifikan positif terhadap nilai
perusahaan

2015

Profitabilitas
(ROA) dan
nilai
perusahaan Batool K. Asiri

How Investors
Perceive Financial
Ratios at Different
Growth Opportunities
and Financial
Leverages

Pengaruh Profitabilitas (ROA)
signifikan positif terhadap nilai
perusahaan

2017

Profitabilitas
(ROA) dan
nilai
perusahaan

Divya Aggarwal
Purna Chandra
Padhan

Impact of Capital
Structure on Firm
Value: Evidence from
Indian Hospitality
Industry

Pengaruh Profitabilitas (ROA)
signifikan negatif terhadap nilai
perusahaan

2017

Profitabilitas
(ROA) dan
nilai
perusahaan

Musa Abdel Latif
Ibrahim al.,
Nawaiseh1

The Impact of the
Financial Performance
on Firm Value:
Evidence from
Developing Countries

Pengaruh Profitabilitas (ROA)
signifikan positif terhadap nilai
perusahaan

3 2011

Struktur
Modal (DER)
dan nilai
perusahaan

Li-Ju Chen, Shun-
Yu Chen

The influence of
profitability on firm
value with capital
structure as the
mediator and firm size
and industry as
moderators

Pengaruh Struktur Modal
(DER) signifikan negatif
terhadap nilai perusahaan



2014

Struktur
Modal (DER)
dan nilai
perusahaan

Odongo Kodongo
Thabang
Mokoaleli-
Mokoteli
Leonard Maina

Capital structure,
profitability and firm
value: panel evidence
of listed firms in Kenya

Pengaruh Struktur Modal
(DER) tidak signifikan terhadap
nilai perusahaan

2014

Struktur
Modal (DER)
dan nilai
perusahaan

Tiago Rodrigues
Loncan
João Frois
Caldeira

Capital Structure, Cash
Holdings and Firm
Value: a Study of
Brazilian Listed Firms

Pengaruh Struktur Modal
(DER) signifikan negatif
terhadap nilai perusahaan

2014

Struktur
Modal (DER)
dan nilai
perusahaan

Lukman
Purnomosidi,
Suhadak,
Hermanto Siregar,
M. Dzulkirom

The Influences Of
Company Size, Capital
Structure, Good
Corporate Governance,
Inflation, Interest Rate,
And Exchange Rate Of
Financial Performance
And Value Of The
Company

Pengaruh Struktur Modal
(DER) signifikan positif
terhadap nilai perusahaan

2015

Struktur
Modal (DER)
dan nilai
perusahaan

Süleyman Serdar
KARACA
Arif SAVSAR

The Effect Of
Financial Ratios On
The Firm Value:
Evidence From Turkey

Pengaruh Struktur Modal
(DER) tidak signifikan terhadap
nilai perusahaan

2017

Struktur
Modal (DER)
dan nilai
perusahaan

Rizka Annisa,
Mochammad
Chabachib

Analisis Pengaruh
Current Ratio (CR),
Debt To Equity Ratio
(DER), Return On
Assets (ROA)
Terhadap Price To
Book Value (PBV),
Dengan Dividend
Payout Ratio Sebagai
Variabel Intervening
(Studi Kasus pada
Perusahaan Industri
Manufaktur yang
Terdaftar di BEI
Periode 2011-2014)

Pengaruh Struktur Modal
(DER) signifikan positif
terhadap nilai perusahaan

4 2011

suku bunga
dan
pergerakan
harga saham

Izzati
Amperaningrum
Robby Suryawan
Agung

pengaruh tingkat suku
bunga SBI, nilai tukar
mata uang dan tingkat
inflasi terhadap
perubahan harga saham
sub sektor perbankan
di bursa efek indonesia

Pengaruh suku bunga tidak
signifikan terhadap pergerakan
harga saham

2013

suku bunga
dan return
saham

Tri Hendra
Purnomo
Nurul Widyawati

Pengaruh Nilai Tukar,
Suku Bunga, Dan
Inflasi Terhadap
Return Saham Pada
Perusahaan Properti

Pengaruh suku bunga signifikan
terhadap return saham



2014

suku bunga
dan nilai
perusahaan

Lukman
Purnomosidi,
Suhadak,
Hermanto Siregar,
M. Dzulkirom

The Influences Of
Company Size, Capital
Structure, Good
Corporate Governance,
Inflation, Interest Rate,
And Exchange Rate Of
Financial Performance
And Value Of The
Company

Pengaruh suku bunga signifikan
negatif terhadap nilai
perusahaan

2016

suku bunga
dan nilai
perusahaan

Jubaedah
Ivan Yulivan
Abdul Razak
Abdul Hadi

The Influence of
Financial Performance,
Capital Structure and
Macroeconomic
Factors on Firm’s
Value – Evidence from
Textile Companies at
Indonesia Stock
Exchange

Pengaruh suku bunga tidak
signifikan terhadap nilai
perusahaan

Sumber : data diolah sendiri (2017).

Berdasarkan fenomena pengaruh likuiditas, profitabilitas, struktur modal dan suku

bunga yang menunjukkan trend yang berfluktuasi dan tidak konsistem terhadap nilai

perusahaan pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

periode 2012-2016 seperti yang terlihat di tabel 1.1. Disertai dengan adanya perbedaan

temuan pada penelitian terdahulu seperti yang disajikan pada table 1.2 atas pengaruh

likuiditas, profitabilitas, struktur modal dan suku bunga terhadap nilai perusahaan. Dimana

ditemukan pengaruh tidak signifikan, signifikan negatif dan signifikan positif, hal ini

menggambarkan bahwa masih adanya permasalahan berkaitan dengan variabel-variabel

likuiditas, profitabilitas, struktur modal dan suku bunga dalam mempengaruhi nilai

perusahaan. Berdasarkan hal tersebut yang dipaparkan diatas, maka penulis termotivasi untuk

melakukan penelitian dengan judul :“PENGARUH LIKUIDITAS, PROFITABILITAS

DAN STRUKTUR MODAL TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN SUKU

BUNGA SEBAGAI VARIABEL MODERASI PADA PERUSAHAAN SEKTOR

PERTAMBANGAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA”.

1.3 Pembatasan Masalah

Dengan maksud agar penelitian tidak meluas dan fokus pada pembahasan yang

dimaksud, dalam hal ini penulis membatasi pada ruang lingkup penelitian yaitu

a. Variabel independen dalam penelitian ini yaitu likuiditas diukur dengan Current

Ratio, profitablitas diukur dengan Return on Asset, struktur modal diukur dengan Debt



to Equity. Sedangkan variabel dependen yaitu nilai perusahaan diukur dengan Price to

Book Value.

b. Sampel penelitian diambil dari industri sektor pertambanganyang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia periode 2012 – 2016.

1.4 Rumusan Masalah

Rumusan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

a. Apakah likuiditas mempunyai pengaruhyang signifikan positif terhadap nilai

perusahaan perusahaan pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia?

b. Apakah profitabilitas mempunyai pengaruh yang signifikan positif terhadap nilai

perusahaan perusahaan pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia?

c. Apakah struktur modal mempunyai pengaruh yang signifikan negatifterhadap nilai

pasar perusahaan pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia?

d. Apakah suku bunga memoderasi hubungan antara profitablitas terhadap nilai

perusahaan di sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

1.5 Tujuan dan Manfaat

1.5.1 Tujuan

Sesuai dengan rumusan masalah di atas, maka tujuan dalam penelitian ini adalah

sebagai berikut:

a. Untuk mengetahui pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan perusahaan sektor

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

b. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan perusahaan

sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

c. Untuk mengetahui pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan perusahaan

sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.



d. Untuk mengetahui besarnyahubungansuku bungayang memoderasi hubungan antara

profitablitas terhadap nilai perusahaan perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia.

1.5.2 Manfaat

Adapun manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Kontribusi teoritikal

a. Hasil penelitian ini memberikan penjelasan tentang pengaruh likuiditas,

profitabilitas, strutur modal dan faktor ekonomi makro terhadap nilai

perusahaan di sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

b. Memperkuat hasil penelitian yang pernah dilakukan oleh peneliti terdahulu dan

memperluas penggeneralisasian temuan penelitian, serta hasil penelitian ini

dapat digunakan sebagai acuan penelitian berikutnya.

2. Kontribusi praktikal

a. Bagi para pelaku bursa saham, hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai

informasi tentang proses pengaruh likuiditas, profitabilitas, strutur modal dan

faktor ekonomi makro terhadap nilai perusahaan di perusahaan sektor

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

b. Mengingat bahwa nilai perusahaan lebih banyak ditentukan oleh faktor harga

pasar saham, maka bagi investor dan calon investor hasil penelitian ini dapat

digunakan sebagai landasan kebijakan dalam melakukan investasi melalui pasar

modal.
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