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ABSTRAK

Pengaruh Leverage, Tangibility, Liquidity, dan Premium Growth
Terhadap Kinerja Keuangan Pada Perusahaan Asuransi Yang Terdaftar
Di Otoritas Jasa Keuangan Periode 2011-2015

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh Leverage,
Tangibility, Liquidity, dan Premium Growth terhadap kinerja keuangan
pada perusahaan asuransi yang terdaftar Di Otoritas Jasa Keuangan
Periode 2011-2015. Kinerja keuangan pada perusahaan asuransi
dianalisis dengan menggunakan rasio keuangan. Populasi penelitian
terdiri dari 137 perusahaan asuransi yang terdaftar di Otoritas Jasa
Keuangan, selama periode 2011-2015 dengan total 205 data. metode
pengujian hipotesis yang digunakan adalah dengan menggunakan metode
analisis regresi linear berganda dengan SPSS (Statistical Program for
Social Science) versi 21.0. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
Leverage (total hutang terhadap total aset) dan Premium Growth
memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap kinerja keuangan
(ROA) perusahaan sedangkan Tangibility (aset tetap terhadap total aset)
dan Liquidity secara statistik tidak memiliki pegaruh signifikan terhadap
kinerja keuangan (ROA) perusahaan.

Kata Kunci : Leverage, Tangibility, Liquidity, Premium Growth, Kinerja
Keuangan
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ABSTRACT

Effect of Leverage, Tangibility, Liquidity, and Premium Growth on
Financial Performance at Insurance Companies Listed In Otoritas Jasa
Keuagan in the Period 2011-2015

Objective of the study is to determine the effect of Leverage, Tangibility,
Liquidity, and Premium Growth on financial performance of insurance
companies listed in Otoritas Jasa Keuangan in the period 2011 to 2015.
The financial performance of insurance companies is analyzed using
financial ratio. The study population consisted of 137 insurance
companies listed in Otoritas Jasa Keuangan, during the period 2011-
2015 with a total of 205 data. Hypothesis testing method processed by
multiple linear regression analysis method with SPSS (Statistical
Program for Social Science) 21.0. The results showed that Leverage
(total debt to total assets) and Premium Growth have negatively and
significantly influenced the financial performance (ROA) while
Tangibility (fixed assets to total assets) and Liquidity is statistically
insignificant to the financial performance (ROA) of these companies.

Key words : Leverage, Tangibility, Liquidity, Premium Growth,
Financial Perfomance
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Penelitian

Di Indonesia industri asuransi sudah menjadi jenis industri yang dikenal di

masyarakat.Perkembangan asuransi di Indonesia dimulai dengan banyaknya

perusahaan asuransi yang berdiri di era tahun 1990an. Industri asuransi

sebagai sebuah layanan bisnis memainkan peran yang penting dalam

perekonomian Indonesia.Saat ini ada banyak perusahaan asuransi yang

beroperasi di Indonesia.Berdasarkan Undang-Undang Nomor 2 Tahun 1992

Tentang Usaha Perasuransian, asuransi didefinisikan sebagai “Perjanjian

antara dua pihak atau lebih, dengan mana pihak penanggung mengikatkan diri

kepada tertanggung dengan menerima premi untuk memberikan penggantian

kepada tertanggung karena kerugian, kerusakan atau kehilangan keuntungan

yang diharapkan atau tanggung jawab hukum kepada pihak ketiga yang

mungkin akan diderita tertanggung, yang timbul dari suatu peristiwa yang

tidak pasti”.

Objek asuransi adalah benda dan jasa, jiwa dan raga, kesehatan manusia,

tanggung jawab hukum, serta semua kepentingan lainnya yang dapat hilang,

rusak, rugi, atau berkurang nilainya. Jenis usaha perasuransian dibagi menjadi

dua jenis: usaha asuransi dan usaha penunjang asuransi. Usaha asuransi

meliputi asuransi kerugian (umum), asuransi jiwa dan reasuransi. Sedangkan

usaha penunjang asuransi terdiri atas :pialang asuransi, pialang reasuransi,

penilai kerugian asuransi, konsultan aktuaria dan agen asuransi.Perusahaan



asuransi merupakan suatu lembaga yang sengaja dirancang dan dibentuk

sebagai lembaga penerima resiko. Perusahaan asuransi pada dasarnya

menawarkan jasa proteksi sebagai bentuk produknya kepada masyarakat yang

membutuhkan dan selanjutnya diharapkan akan menjadi pelanggannya. Untuk

mencapai tujuan tersebut, perusahaan asuransi akan mengajak setiap pihak

untuk bergabung ataupun bekerjasama dalam menghadapi kerugian yang

mungkin terjadi yang biasanya tidak disadari dan tidak siap dihadapi. Dunia

usaha saat ini tanpa asuransi mungkin tidak akan mengalami kelanjutan

usahanya karena bisnis berisiko belum memiliki kapasitas untuk menyimpan

semua jenis risiko di saat lingkungan yang sangat tidak pasti (Ahmed : 2010).

Manusia dalam kehidupan sehari – harinya, tentu memiliki kekhawatiran

akan risiko yang mungkin dapat terjadi kepada mereka. Risiko tersebut bisa

datang kapanpun dan tidak terduga.Oleh karena itu, dengan adanya

perusahaan asuransi seseorang dapat terdorong untuk ikut berasuransi demi

meringankan kerugian atas risiko yang dihadapi.Tidak hanya masyarakat

umum saja, perusahaan pun bisa ikut berasuransi untuk perlindungan terhadap

risiko baik untuk perlindungan risiko dari kegiatan operasi perusahaan itu

sendiri maupun perlindungan terhadap asset-aset perusahaan.

Asuransi memberikan manfaat rasa aman dan perlindungan bagi yang

mengasuransikan dirinya (Dahlan:2005). Agar manfaat asuransi ini dapat

terwujud, tentunya perlu didorong dengan kondisi perusahaan asuransi itu

sendiri, yang dapat dilihat dari kinerja operasinya.Kemampuan perusahaan

asuransi untuk terus menanggulangi risiko dalam perekonomian bergantung

pada kemampuan perusahaan untuk menciptakan keuntungan atau nilai bagi



pemegang saham. Ini semua untuk memastikan bahwa kinerja keuangan

perusahaan asuransi dalam kondisi yang sehat (Akotey:2013). Menurut Malik

(2011), asuransi memainkan peran penting dalam mendorong bisnis komersial

dan infrastruktur. Asuransi memobilisasi tabungan, mendukung perdagangan

dan aktivitas kewirausahaan serta meningkatkan kualitas kehidupan individu

dan kesejahteraan secara keseluruhan.

Fenomena yang terjadi dari adanya industri asuransi ini adalah asuransi

sebagai bisnis kepercayaan diminta untuk menjaga kepercayaan konsumen

agar perkembangan industri semakin besar di masa mendatang.Karena dalam

beberapa kasus ditemui, perusahaan asuransi banyak yang mengalami

kebangkrutan dikarenakan tidak mampu membayar tunggakan klaim

nasabah.Hal ini yang menjadi concernbagi kita para konsumen untuk menilai

mana perusahaan asuransi yang memiliki kinerja perusahaan yang baik.

Kinerja dari setiap perusahaan tidak hanya berperan untuk meningkatkan

nilai perusahaan tertentu tetapi juga mengarah ke pertumbuhan seluruh sektor

yang akhirnya mengarah kepada kemakmuran ekonomi secara keseluruhan

(Mehari dan Aemiro, 2013).Ada banyak faktor yang dapat mempengaruhi

kinerja sebuah perusahaan salah satunya dengan menggunakan rasio-rasio

keuangan.Menurut Brigham dan Houston (2010) analisis rasio digunakan

untuk mengidentifikasi dan mengukur kekuatan dankelemahan perusahaan,

mengevaluasi posisi keuangan dan memahami risiko yang dialami oleh

perusahaan.Menurut Gitman dan Zutter (2012) kinerja keuangan umumnya

diukur melalui profitabilitas dari suatu laporan keuangan perusahaan. Semakin

tinggi profit yang dihasilkan, maka semakin tinggi penilaian terhadap kinerja



keuangan tersebut. Salah satu rasio profitabilitas yang sering digunakan untuk

mengukur kinerja keuangan yaitu ROA (Return On Asset).Kinerja keuangan

dalam penelitian ini dilihat dari besarnya Return On Asset sebagai variabel

dependen.

Leverage diduga mempengaruhi kinerja sebuah perusahaan. Hal ini

didasarkan pada Pecking order theory yang menyatakan bahwa perusahaan

lebih menyukai pendanaan internal yang diperoleh dari laba ditahan dan

depresiasi dibandingkan pendanaan eksternal atau hutang kepada pihak luar

yang artinya manajemen lebih memilih pembiayaan dari dalam untuk

menambah kebutuhan modalnya. Karena menurut Pecking order theory,

adanya pendanaan utang eksternal mengindikasikan adanya defisit pada

pendanaan internal.

Tangibility diduga mempengaruhi kinerja sebuah perusahaan menurut

Cekrezi (2015). Karena ada anggapan bahwa Sebuah perusahaan yang

memiliki asset tetap dalam jumlah besar cenderung lebih menguntungkan

karena dapat meningkatkan nilai aset di masa depan.

Liquidityjuga diduga mempengaruhi kinerja sebuah perusahaan menurut

Al-Nimer et, al. (2015). Likuiditas dalam perusahaan asuransi mencerminkan

sejauh mana kemampuan perusahaan asuransi mampu memenuhi

komitmen/kewajiban mereka kepada pemegang polis dan kreditur.

pendapatan premi merupakan sumber pendapatan utama bagi sebagian

besar perusahaan asuransi. Dengan pendapatan premi ini kemudian

perusahaan menginvestasikan dananya pada sekuritas keuangan yang nantinya



akan mendapatkan mendatangkan profit bagi perusahaan. Oleh karena itu,

pendapatan premi ini diduga dapat mempengaruhi kinerja keuangan

perusahaan.

Mengingat pentingnya masalah ini, maka dalam penyusunan penelitian ini

penelitimengambil judul“PENGARUH LEVERAGE, TANGIBILITY, LIQUIDITY,

DAN PREMIUM GROWTHTERHADAP KINERJA KEUANGAN PADA

PERUSAHAAN ASURANSI YANG TERDAFTAR DI OTORITAS JASA

KEUANGAN PERIODE 2011-2015”

1.2. Identifikasi Masalah

Berdasarkan hasil penelitian empiris yang dilakukan oleh Mehari dan

Aemiro (2013), ukuran perusahaan, leverage, loss ratio, dan tangibility secara

statistik berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan perusahaan

asuransi di Ethiopia sedangkan umur perusahaan, likuiditas, dan pertumbuhan

premi tidak berpengaruh signifikan secara statistik. Selain itu terdapat

penemuan lain yang menyebutkan bahwa, leverage dan liquidity memiliki

dampak statistik yang signifikan terhadap kinerja keuangan perusahaan

asuransidi Amman (Almajali : 2012).Berdasarkan uraian pada latar belakang

penelitian dan hasil penelitian terdahulu  maka permasalahan utama yang

ingin dibahas dalam penelitian ini adalah apakah peningkatan leverage,

likuiditas, tangibility, dan premium growthakan otomatis meningkatkan

Return On Asset dalam sebuah perusahaan asuransi, apakah hanya leverage,

likuiditas, dan tangibility yang berpengaruh terhadap kinerja

keuanganperusahaan asuransi danapakah faktor-faktor tersebut dapat diteliti



dengan menggunakan perusahaan-perusahaan asuransi yang ada di Indonesia.

Oleh karena itu, masalah yang terdapat dalam penelitian ini adalah untuk

mengujifaktor apa saja yang dapat mempengaruhi kinerja sebuah perusahaan.

Dengan demikian penelitian ini memiliki research problem bagaimana

pengaruh Leverage, Tangibility, Liquidity, dan Premium Growth terhadap

kinerja keuangan pada perusahaan asuransi yang terdaftar di Otoritas Jasa

Keuangan periode 2011-2015?

1.3 Pembatasan Masalah

Ruang lingkup pada penelitian ini meliputi pengaruh rasio rasio keuangan

tertentu terhadap kinerja keuangan. Rasio keuangan tertentu terdiri dari Debt to

Total Assets mewakili Leverage, Asset Tangibility mewakili Tangibility, Liability

to Liquid Assets Ratio mewakili Liquiditydan kenaikan atau penurunan Gross

Written Premium yang mewakili Premium Growth.

Seluruh rasio keuangan yang digunakan diatas akan diambil melalui data

sekunder.

1.4 Rumusan Masalah

Berdasarkan identifikasi dan pembatasan masalah yang telah diuraikan

diatas, maka penulis merumuskan masalah-masalah yang akan diteliti. Adapun

masalah yang akan diteliti oleh penulis yaitu:

1. Apakah leverage (Debt to Total Assets) mempengaruhi kinerja keuangan

perusahaan asuransi?



2. Apakah tangibility (Asset Tangibility) mempengaruhi kinerja keuangan

perusahaan asuransi ?

3. Apakah liquidity(Liability to Liquid Assets)mempengaruhi kinerja

keuangan perusahaan asuransi ?

4. Apakah premium growthmempengaruhi kinerja keuangan perusahaan

asuransi ?

5. Apakah leverage (Debt to Total Assets)danpremium growthmempengaruhi

kinerja keuangan perusahaan asuransi?

1.5 Tujuan dan Manfaat Penelitian

Tujuan dilakukannya penelitian ini adalah untuk memperoleh jawaban

dari rumusan masalah yang telah dipaparkan sebelumnya.Adapun tujuan

penelitian dari penelitian ini adalah:

1. Untuk menjelaskan besarnya pengaruhleverage (Debt to Total Assets)

terhadap kinerja keuangan perusahaan asuransi.

2. Untuk menjelaskan besarnya pengaruhtangibility (Asset Tangibility)

terhadap kinerja keuangan perusahaan asuransi.

3. Untuk menjelaskan besarnya pengaruhliquidity (Liability to Liquid Assets

Ratio) terhadap kinerja keuangan perusahaan asuransi.

4. Untuk menjelaskan besarnya pengaruhpremium growth terhadap kinerja

keuangan perusahaan asuransi.

5. Untuk menjelaskan besarnya pengaruhleverage, tangibility, liquidity,dan

premium growth terhadap kinerja keuangan perusahaan asuransi.



Dalam penelitian ini di harapkan akan memberikan manfaat baik

secarapraktis maupun akademis, sebagai berikut:

1. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan pemahaman kepada pembaca

mengenai kaitan antara leverage, tangibility, liquidity, premium growth

dan kinerja keuangan perusahaan asuransi di Indonesia.

2. Memperkuat hasil penelitian yang pernah dilakukan oleh peneliti terdahulu

dan memperluas penggeneralisasiian temuan penelitian.

3. Bagi para peneliti khususnya dibidang akuntansi, dapat digunakan sebagai

bahan inspirasi bahwa laporan keuangan yang berisi informasi akuntansi

seperti rasio-rasio keuangan berguna untuk melihat kondisi kinerja sebuah

perusahaan.

4. Bagi Manajemen perusahaan dapat memberikan pemahaman kepada para

manajer mengenai pengelolaan asset yang baik sehingga dapat

menghasilkan kinerja keuangan yang optimal.

5. Bagi pihak eksternal perusahaan terutama investor atau nasabah dapat

dijadikan sebagai bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan

untuk berasuransi atau berinvestasi sehingga investor dan nasabah dapat

menilai bagaimana kira-kira sebuah perusahaan asuransi dapat memenuhi

kewajibannya dalam menanggung risiko para nasabahnya.
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