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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuanuntuk menguji pengaruh ukuran perusahaan, strukturaktiva,
pertumbuhanperusahaan, danprofitabilitas baik secara parsial maupun secara simultan,
dengan struktur modal perusahaan otomotifdankomponennyayang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2008-2012.Pemilihansampeldilakukandenganmetodepurposive
samplingsehinggadiperoleh 12 sampelperusahaan.Metode penelitian yang digunakan adalah
analisis regresi berganda dengan menggunakan SPSS 19denganlevel of significance 5%.
Hasil penelitian menunjukkan bahwa secarasimultanukuranperusahaan, strukturaktiva,
pertumbuhanperusahaan, danprofitabilitasberpengaruhsignifikanterhadapstruktur modal.
Secaraparsialhanyastrukturaktivadan profitabilitasmempunyai pengaruh signifikan terhadap
struktur modal perusahaan.Strukturaktivadan profitabilitas memiliki pengaruh yang negatif
signifikan terhadap struktur modal perusahaan sementara ukuran perusahaan,
pertumbuhanperusahaantidakmemiliki pengaruh yang signifikan terhadap struktur modal
perusahaan. Dengan demikian kreditor dapat mempertimbangkan faktor-faktor tersebut
dalam mengambil keputusan yang terkait dengan peminjaman dana kepada perusahaan.
Perusahaan pun dapat meningkatkan kinerjanya supaya faktor yang dipertimbangkan oleh
kreditor dapat menunjukkan hasil yang baik sehingga dapat menarik minat kreditor untuk
meminjamkan dana kepada perusahaan.

Kata Kunci: Struktur modal, ukuran perusahaan, strukturaktiva, pertumbuhanperusahaan,
danprofitabilitas



UNIVERSITAS TARUMANAGARA
FAKULTAS EKONOMI

JAKARTA

ABSTRACT

The purpose of this study is to test and to analyze the association of firm size, asset
tangibility, growth, and profitability either partially or simultaneously, to capital structure
of automotive and components firm that listed at Indonesian Stock Exchange in the period
of 2008-2012. The method of the research is purposive sampling method. The amount of
samples which require to the criteria are 12 companies.The method used is multiple
regresision analysis using SPSS 19 with 5% level of significance. The result show that firm
size, asset tangibility, growth and profitability have a simultaneous influence with firm’s
capital structure. Partialy only asset tangibility, and profitability has a significant negative
influence with firm’s capital structure and firm size, and growthhas no significant influence
with firm’s capital structure. Thus, creditor may consider these factors in making decisions
that related to their loan to company. Company can also improve their performance so that
the factors that are considered by creditor can show a good  result so that it can attract
creditors to lend their fund to company.

Key Word: capital structure, firm size, asset tangibility, growth, profitability
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Permasalahan

Salah satu keputusan penting yang dihadapi oleh manajer keuangan dalam

kaitannya dengan kelangsungan operasi perusahaan adalah keputusan pendanaan

atau keputusan struktur modal, yaitu suatu keputusan keuangan yang berkaitan

dengan komposisi hutang, saham preferen dan saham biasa yang harus digunakan

oleh perusahaan. Manajer harus mampu menghimpun dana baik yang bersumber

dari dalam perusahaan maupun luar perusahaan secara efisien, dalam arti keputusan

pendanaan tersebut merupakan keputusan pendanaan yang mampu meminimalkan

biaya modal yang harus ditanggung perusahaan.

Kebijakan  struktur modal  pada  dasarnya melibatkan  perimbangan  (trade

off) antara risiko yang ditanggung oleh pemegang saham dan tingkat

pengembalian  yang  diharapkan oleh  pemegang  saham. Di  satu  sisi penggunaan

sumber  dana  seperti utang untuk memenuhi kebutuhan dana, dapat meningkatkan

risiko yang ditanggung oleh pemegang saham, namun di sisi lain, penggunaan

lebih banyak utang juga akan memperbesar tingkat pengembalian yang

diharapkan oleh pemegang saham. Risiko yang tinggi akan cenderung menurunkan

harga saham, tetapi juga dapat meningkatkan tingkat pengembalian yang

diharapkan sehingga akan menaikkan harga saham (Brigham dan Houston, 2006).

Oleh karena itu perusahaan harus dapat menemukan proporsi utang dan ekuitas

yang tepat yang dapat memaksimumkan harga saham. Struktur modal yang optimal
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harus berada pada keseimbangan antara risiko dan pengembalian yang dapat

memaksimumkan harga saham.

Pertumbuhan perusahaan merupakan signal atau tanda bahwa perusahaan

memiliki prospek yang menguntungkan. Peningkatan pertumbuhan aset yang

diikuti dengan hasil operasi akan menambah kepercayaan pihak luar sehingga

perusahaan yang memiliki asset yang besar akan lebih mudah memperoleh

pinjaman dibandingkan dengan perusahaan yang memiliki aset kecil. Makin cepat

pertumbuhan perusahaan cenderung untuk menggunakan hutang yang lebih

tinggi dibanding perusahaan yang tingkat pertumbuhannya rendah (Suwarto

dalam Ririn Vitriasari, 2011:5).

Ukuran Perusahaan menggambarkan besar kecilnya suatu perusa-

haan. besar kecilnya perusahaan dapat ditinjau dari lapangan usaha yang

dijalankan. Penentuan besar kecilnya skala perusahaan dapat ditentukan

berdasarkan total aktiva dan rata-rata total aktiva. Perusahaan besar memiliki

probabilitas kebangkrutan yang lebih rendah daripada perusahaan kecil, sehingga

menurut trade-off theory, semakin besar perusahaan maka perusahaan dapat

memakai hutang lebih banyak, ini terkait rendahnya risiko perusahaan (Vina

Ratna Fury, 2012).

Struktur aktiva menunjukkan aktiva yang digunakan untuk aktivitas

operasional perusahaan. Semakin besar aset diharapkan semakin besar hasil

operasional yang dihasilkan perusahaan. Peningkatan aset yang diikuti

peningkatan hasil operasi akan semakin menambah kepercayaan pihak luar

terhadap perusahaan. Dengan meningkatnya kepercayaan pihak luar (kreditor)
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terhadap perusahaan, maka proporsi hutang akan semakin lebih besar daripada

modal sendiri. Hal ini didasarkan pada keyakinan kreditor atas dana yang

ditanamkan ke dalam perusahaan dijamin oleh besarnya aset yang dimiliki

perusahaan (Robert Ang dalam Trisna, 2010).

Profitabilitas perusahaan merupakan faktor yang menunjukkan

kemampuan untuk menghasilkan keuntungan dan mengukur tingkat efisiensi

efisiensi  dalam  mengunakan  harta yang  dimiliki. Semakin  tinggi keuntungan

yang diperoleh berarti semakin rendah kebutuhan dana eksternal.

Penelitian ini bertujuan untuk melihat mengetahui faktor-faktor

yang mempengaruhi struktur modal pada perusahaan manufaktur sub

sektor otomotif dan komponennya. Variabel bebas diambil dari penelitian

yang dilakukan oleh Glenn Indrajaya (2011) yaitu struktur aktiva

menggunakan rasio aktiva tetap dibagi dengan total aktiva. Sedangkan

variabel bebas lainya diambil dari penelitian yang dilakukan oleh Vina

Ratna Furi (2012) yaitu ukuran perusahaan diproksi dengan logaritma total

penjualan. Seftianne (2011) yaitu profitabilitas diukur dari return on assets.

Adapun variabel terikatnya adalah struktur modal yang diukur dengan

debt to equity ratio. Sesuai dengan pembahasan di atas maka penelitian ini

diberi judul "Analisis Faktor Determinan Struktur Modal (Studi

Empiris pada Perusahaan Otomotif dan Komponennya yang

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2008-2012)”

B. Identifikasi Masalah
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Berdasarkan latar belakang permasalahan di atas maka permasalahan yang

akan dibahas dalam penelitian ini adalah :

1. Apakah  kebijakan  struktur modal  perusahaan  otomotif dan komponennya  yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2008-2012, dipengaruhi   baik   secara

parsial maupun   simultan oleh   faktor-faktor   seperti  ukuran  perusahaan,

struktur aktiva, tingkat pertumbuhan, dan profitabilitas?

2. Dari  seluruh  faktor-faktor  penentu  kebijakan  struktur  modal  yang diteliti,

faktor  mana yang  memberi  pengaruh  paling  besar  terhadap kebijakan

pendanaan / struktur modal dari perusahaan otomotif dan komponennya  ?

C. Ruang Lingkup Penelitian

Adapun ruang lingkup dari penelitian ini adalah:

1. Penelitian ini dilakukan pada 12 perusahaan-perusahaan yang bergerak di

sektor otomotif dan komponennya yang terdapat di Bursa Efek Indonesia.

2. Periode penelitian adalah tahun 2008-2012 karena dianggap up to date.

3. Faktor yang diteliti sebagai variabel bebas sebanyak empat, yaitu: ukuran

perusahaan, struktur aktiva, pertumbuhan perusahaan dan profitabilitas

perusahaan dengan struktur modal sebagai variabel terikatnya.

D. Perumusan Masalah

Berdasarkan identifikasi masalah di atas, maka rumusan masalah yang dapat

diuraikan adalah sebagai berikut:
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1. Bagaimana ukuran perusahaan berpengaruh terhadap struktur modal

pada perusahaan di sektor otomotif dan komponennya yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia periode 2008-2012.

2. Bagaimana struktur aktiva berpengaruh terhadap struktur modal pada

perusahaan di sektor otomotif dan komponennya yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia periode 2008-2012.

3. Bagaimana pertumbuhan perusahaan berpengaruh terhadap struktur

modal pada perusahaan di sektor otomotif dan komponennya yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2008-2012.

4. Bagaimana profitabilitas perusahaan berpengaruh terhadap struktur

modal pada perusahaan di sektor otomotif dan komponennya yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2008-2012.

5. Bagaimana ukuran perusahaan,struktur aktiva, pertumbuhan perusahaan

dan  profitabilitas perusahaan secara bersama-sama berpengaruh

terhadap struktur modal pada perusahaan di sektor otomotif dan

komponennya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2008-

2012.

E. Tujuan dan Manfaat Penelitian

Sesuai dengan rumusan masalah, penelitian ini bertujuan:

1. Menjelaskan pengaruh ukuran perusahaan terhadap struktur modal pada

perusahaan di sektor otomotif dan komponennya yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia periode 2008-2012.
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2. Menjelaskan pengaruh struktur aktiva terhadap struktur modal pada

perusahaan di sektor otomotif dan komponennya yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia periode 2008-2012.

3. Menjelaskan pengaruh pertumbuhan perusahaan terhadap struktur modal

pada perusahaan di sektor otomotif dan komponennya yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia periode 2008-2012.

4. Menjelaskan pengaruh profitabilitas perusahaan terhadap struktur modal

pada perusahaan di sektor otomotif dan komponennya yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia periode 2008-2012.

5. Menjelaskan pengaruh ukuran perusahaan, struktur aktiva, pertumbuhan

perusahaan dan  profitabilitas perusahaan terhadap struktur modal pada

perusahaan di sektor otomotif dan komponennya yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia periode 2008-2012.

Dari hasil penelitian diharapkan dapat memberi manfaat sebagai berikut:

1. Bagi perusahaan dan manajemen sebagai masukan yang dapat

dijadikan tolak ukur pemikiran dalam menyusun suatu struktur modal

yang optimum dengan harapan dapat menentukan pengambilan keputusan

dalam kebijakan struktur modal perusahaan.

2. Bagi  investor  sebagai  bahan pertimbangan  yang  bermanfaat untuk

pengambilan keputusan investasi pada perusahaan yang akan

ditanamkan dananya dengan melihat struktur modal perusahaaan tersebut.
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3. Bagi pembaca dapat menambah pengetahuan, referensi, informasi,

dan wawasan teoritis khususnya tentang pengaruh ukuran perusahaan,

struktur aktiva, pertumbuhan perusahaan, dan profitabilitas

perusahaan terhadap struktur modal.

F. Sistematika Pembahasan

Sistematika dalam penulisan tesis ini dijelaskan sebagai berikut:

Bab I : PENDAHULUAN

Bab ini memberikan penjelasan mengenai latar belakang permasalahan,

identifikasi masalah, ruang lingkup penelitian, perumusan masalah, tujuan

dan manfaat penelitian serta sistematika pembahasan.

Bab II:    LANDASAN TEORI DAN KERANGKA PEMIKIRAN

Bab ini berisi tinjauan pustaka mengenai konsep ukuran perusahaan,

struktur aktiva, pertumbuhan perusahaan, profitabilitas perusahaan dan

struktur modal. Bab ini juga membahas penelitian terdahulu mengenai

pengaruh ukuran, struktur aktiva, pertumbuhan perusahaan dan

profitabilitas terhadap struktur modal, kerangka pemikiran dalam

penelitian, serta hipotesis yang digunakan dalam penelitian.

Bab III:  METODE PENELITIAN

Bab ini menguraikan mengenai pemilihan obyek penelitian, metode

penarikan sampel, teknik pengumpulan data, teknik pengolahan data, dan

teknik pengujian hipotesis dalam penelitian ini.
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Bab IV:   HASIL PENELITIAN

Bab ini menjelaskan mengenai gambaran umum unit observasi, hasil

pengujian, serta analisis data pembahasan terhadap hasil pengujian.

Bab V:    KESIMPULAN DAN SARAN

Bab ini berisi mengenai kesimpulan dan saran dari penelitian.
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