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ABSTRAK 

 

UNIVERSITAS TARUMANAGARA 

 FAKULTAS EKONOMI 

  JAKARTA 

 

(A) CHANDRA WENDY (115070310) 

 

(B) ANALISIS DAMPAK INFLASI, DEPOSITO RATE, TATO, ROE, DAN 

DPOR TERHADAP IHSI PADA PERUSAHAAN TELEKOMUNIKASI 

YANG MASUK DALAM LQ 45 DARI TAHUN 1997 SAMPAI 2009 

 

(C) xvii + 113 hlm, 2010, tabel 17; grafik 6; gambar 1; lampiran 7 

 

(D) MANAJEMEN KEUANGAN 

 

(E) Abstrak: Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk menganalisis apakah 

inflasi, tingkat suku bunga deposito, Total Asset Turnover, Return On Equity,  

dan Dividend Payout Ratio memiliki dampak yang signifikan terhadap indeks 

harga saham individual PT. Indosat Tbk. dan PT Telkom Tbk. Subyek 

penelitian adalah perusahaan telekomunikasi yang terdaftar di LQ 45  di Bursa 

Efek Indonesia (BEI).Metode pemilihan sampel dalam penelitian ini 

menggunakan metode non probability sampling. Pengumpulan data dilakukan 

dengan cara melakukan observasi dokumen terhadap data sekunder yang 

tersedia di institusi seperti PRPM, IDX, PIPM, dll. Sedangkan teknik analisis 

data menggunakan analisis regresi berganda dengan uji-F dan uji-t. Hasil uji 

asumsi menunjukkan seluruh data telah lolos dari persyaratan asumsi. 

Pengujian hipotesis menunjukkan bahwa tingkat suku bunga deposito dan 

TATO yang mempunyai dampak pada indeks harga saham. 

 

(F) Daftar acuan 45 (1991 – 2010) 

 

     (G) DRS.H.DARMAWAN ACHMAD,MM 
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So, Just do my best and prepare for the worst 

And, Let God do the rest, 

Because, He knows the best thing for my life 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Permasalahan 

1. Latar Belakang Masalah 

 Pasar modal merupakan pasar yang kompleks yang dalam banyak hal sangat 

menentukan kehidupan suatu perekonomian. Bahkan sering kali pasar modal dijadikan 

indikator untuk mengukur kemajuan perekonomian suatu negara. 

 Umumnya suatu badan usaha masuk ke dalam pasar modal karena 

membutuhkan tambahan dana yang besar dan cepat dari investor dan masyarakat, 

selain dari pinjaman bank. Sehingga dengan demikian, pasar modal berperan menjadi 

suatu wadah pembiayaan alternatif bagi badan usaha dalam jangka panjang. Peran ini 

semakin berarti ketika potensi ekonomi semakin tumbuh dan berkembang sehingga 

badan usaha membutuhkan pendanaan untuk membiayai investasi, perluasan usaha, 

dan dalam upaya untuk mengambil peluang-peluang bisnis yang muncul. 

  Dalam pasar modal, suatu perusahaan atau badan usaha dapat 

memperdagangkan obligasi dan saham yang diterbitkan oleh perusahaan tersebut untuk 

mendapatkan sumber pendanaan. Obligasi dalam pengertiannya adalah surat utang 

yang diterbitkan oleh lembaga atau badan usaha yang memiliki jangka waktu lebih dari 

satu tahun dengan nilai nominal (nilai par), bunga (kupon) dan memiliki jangka waktu 

jatuh tempo. Obligasi dapat diperjualbelikan dalam perusahaan sekuritas atau bank 

tergantung dari jenis lembaga atau badan usaha tersebut. Sedangkan saham adalah 

bukti kepemilikan suatu perusahaan atau badan usaha tertentu, yang dapat 



  

diperjualbelikan kepemilikannya. Transaksi ini dapat dilakukan setelah perusahaan 

tersebut listing di bursa efek. Bagi investor berinvestasi di saham akan mendapatkan 

keuntungan dari capital gain dan deviden. Capital gain adalah keuntungan dari selisih 

harga jualbeli saham. Sedangkan deviden merupakan keuntungan dari perusahaan yang 

dibagikan kepada pemegang saham sesuai dengan keputusan RUPS sebesar DPOR 

(dividend payout ratio) yang ditetapkan. Deviden merupakan salah satu daya tarik bagi 

investor untuk berinvestasi dalam saham, oleh karena itu investor mengharapkan 

deviden yang dibagikan oleh perusahaan selalu meningkat setiap tahunnya.  

 Harga saham yang ditransaksikan di bursa merupakan indikator nilai 

perusahaan yang menerbitkan saham tersebut. Dalam transaksi tersebut pergerakan 

suatu harga saham sangat sulit diterka secara pasti, karena harga saham tersebut 

ditentukan menurut hukum penawaran dan permintaan. Semakin banyak orang yang 

membeli saham tersebut maka harga saham tersebut akan bergerak naik, sedangkan 

sebaliknya jika semakin banyak yang jual maka harga saham tersebut akan bergerak 

turun. Pergerakan harga saham ini dapat tercermin dalam IHSI (indeks harga saham 

individual) yang mana angka indek ini didapat dari membandingkan harga saham 

sekarang dengan harga perdana saham tersebut dari waktu ke waktu sehingga 

menghasilkan trend line. Menurut sawidji (2000:189) indeks harga saham merupakan 

pintu dan permulaan pertimbangan kita untuk melakukan investasi, sebab dari indeks 

harga saham inilah kita mengetahui situasi secara umum. 

 Ada beberapa faktor yang umumnya membuat IHSI suatu perusahaan menjadi 

berfluktuasi. Faktor-faktor ini berkaitan dengan perusahaan tersebut, yang dapat dibagi 



  

menjadi faktor internal dan faktor eksternal. Faktor internal merupakan faktor yang 

terdapat dalam dan dapat dikendalikan oleh perusahaan itu sendiri. Sedangkan faktor 

eksternal merupakan faktor diluar dari perusahaan yang tidak bisa dikendalikan tetapi 

mempunyai dampak yang besar bagi kinerja perusahaan tersebut, seperti inflasi, suku 

bunga deposito, kondisi perekonomian, perubahan perundang-undangan, rumor, dan 

sentimen pasar. Sedangkan menurut Sawidji (2000:81) mengemukakan bahwa faktor 

utama yang menyebabkan harga pasar saham berubah adalah adanya persepsi yang 

berbeda dari masing-masing investor, sesuai dengan informasi yang dimiliki. Persepsi 

tersebut tercermin dalam ROR (Rate of Return), yang dimana ada tiga faktor yang 

mempengaruhi ROR yaitu tingkat pengembalian tanpa risiko, premi risiko, dan indeks 

beta. 

 Bagi investor untuk menganalisa kinerja perusahaan dari faktor internal dapat 

dilihat dari laporan keuangan perusahaan yang kemudian diukur dengan menggunakan 

ratio-ratio keuangan. Menurut Brealey, Myers, dan Marcus (2007:86) kinerja 

perusahaan dapat dinilai dengan menggunakan rasio leverage yang terbagi menjadi 

rasio utang ( debt ratio), rasio tingkat kemampuan membayar bunga (times interest 

earned ratio), rasio cakupan kas ( cash coverage ratio), rasio likuiditas terbagi menjadi 

rasio modal kerja bersih terhadap total asset (net working capital to total assets ratio), 

rasio lancar (current ratio), rasio cepat (quick acid-test ratio), rasio kas (cash ratio), 

rasio efisiesi terbagi menjadi rasio tingkat perputaran asset (asset turnover ratio), rata-

rata periode penagihan (average collection period), rasio perputaran persediaan 

(inventory turnover ratio), rasio profitabilitas terbagi menjadi margin laba (profit 



  

marqin), pengembalian atas asset (return on assets-ROA), pengembalian atas ekuitas 

(return on equity-ROE), rasio pembayaran deviden (payout ratio). Sedangkan Menurut 

Arif (2006) laporan keuangan perusahaan dapat diungkapkan melalui rasio leverage 

dengan menggunakan DER (debt to equity ratio) sebagai variabelnya, rasio likuiditas 

dengan menggunakan current ratio ( rasio lancar ) sebagai variabelnya, Profitabilitas 

dengan menggunakan ROA sebagai variabelnya, porsi saham publik, dan umur 

perusahaan.  

Namun apakah dengan variabel-variabel diatas sudah mempengaruhi 

pergerakan suatu saham? Hal ini sering menjadi pertanyaan oleh para investor dalam 

memulai suatu investasi, seringkali investor tidak dapat mengetahui posisi mereka 

ketika mau berinvestasi terhadap saham suatu perusahaan yang tidak bisa diduga 

pergerakannya. Dengan mengetahui prospek dari suatu perusahaan maka dapat 

diminimalkan kerugian dalam berinvestasi saham dalam jangka panjang dan selain itu 

juga untuk memastikan posisi dan waktu yang baik untuk masuk kedalam suatu saham 

agar saham yang dibeli tidak kemahalan dan ataukah masih dalam situasi yang masih 

murah harganya sehingga saham ini layak untuk dibeli.  

 Berdasarkan dari latar belakang masalah yang dikemukakan, dengan berbagai 

variabel maka diambil judul “ANALISIS DAMPAK INFLASI, DEPOSITO RATE, 

TATO, ROE, DAN DPOR TERHADAP IHSI PADA PERUSAHAAN 

TELEKOMUNIKASI YANG MASUK DALAM LQ 45 DARI TAHUN 1997 

SAMPAI 2009” 

2. Identifikasi Masalah 



  

 Dari penjelasn yang terdapat pada latar belakang masalah yang dikemukakan, 

maka dapat diidentifikasikan permasalahannya yaitu: 

  1. Pengaruh inflasi terhadap IHSI. 

2. Pengaruh suku bunga deposito terhadap IHSI. 

3. Pengaruh kondisi perekonomian terhadap IHSI. 

4. Pengaruh sentiment pasar terhadap IHSI. 

5. Pengaruh ROR (rate of return) terhadap IHSI. 

6. Pengaruh debt ratio terhadap IHSI. 

7. Pengaruh TATO terhadap IHSI. 

8. Pengaruh DPOR (dividend payout ratio) terhadap IHSI. 

9. Pengaruh porsi saham publik terhadap IHSI. 

3. Pembatasan Masalah 

 IHSI akan bergerak secara fluktuatif karena ada beberapa faktor yang 

mempengaruhinya, baik secara internal atau dari eksternal perusahaan. Faktor-faktor 

ini akan berdampak pada perubahan harga saham yang berdampak pada IHSI. Dengan 

mempertimbangkan waktu penelitian yang tidak terlalu panjang dan keterbatasan biaya 

maka penelitian ini akan membatasi variabel-variabel yang akan mempengaruhi IHSI 

yaitu inflasi, tingkat bunga deposito, TATO, ROE dan DPOR. Kelima variabel ini 

diambil karena di nilai mewakili variabel dari sisi internal dan eksternal perusahaan. 

Sumber data untuk semua variabel dalam penelitian ini diambil dari laporan 

keuangan PT Indosat Tbk., dan PT Telekomunikasi Indonesia Tbk. dalam periode 

waktu dari tahun 1997-2009. Perusahaan-perusahaan ini dipilih sebagai subyek dalam 



  

penelitian ini karena termasuk dalam LQ 45 yang berarti perusahaan tersebut memiliki 

kapitalisasi yang besar dan memiliki nilai transaksi yang besar di bursa, selain itu 

memilih kedua perusahaan tersebut karena dianggap mewakili sektornya dalam 

klasifikasi industri sesuai dengan nilai kapitalisasi pasar. 

 

4. Perumusan Masalah 

 Berdasarkan permasalahan yang telah diidentifikasi dari latar belakang dan 

telah dilakukan pembatasan terhadap masalah-masalah tersebut, maka perumusan 

masalah dalam penelitian ini adalah: 

a. Apakah terdapat dampak secara simultan antara variabel inflasi, tingkat suku 

bunga deposito, TATO, ROE, DPOR terhadap Indeks Harga Saham 

Individual PT. Indosat Tbk dan PT. Telkom Tbk. 

b. Apakah terdapat dampak inflasi terhadap Indeks Harga Saham Individual PT. 

Indosat Tbk dan PT. Telkom Tbk? 

c. Apakah terdapat dampak tingkat bunga deposito terhadap Indeks Harga 

Saham Individual PT. Indosat Tbk dan PT. Telkom Tbk ? 

d. Apakah terdapat dampak TATO terhadap Indeks Harga Saham Individual 

PT. Indosat Tbk dan PT. Telkom Tbk? 

e. Apakah terdapat dampak ROE terhadap Indeks Harga Saham Individual PT. 

Indosat Tbk dan PT. Telkom Tbk? 

f. Apakah terdapat dampak DPOR terhadap Indeks Harga Saham Individual PT. 

Indosat Tbk dan PT. Telkom Tbk?    



  

 

B. Tujuan Penelitian dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

Sesuai dengan rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian ini adalah: 

a. Untuk menganalisa dampak secara simultan antara variabel inflasi, tingkat 

suku bunga deposito, TATO, ROE, DPOR terhadap Indeks Harga Saham 

Individual PT. Indosat Tbk dan PT. Telkom Tbk. 

b. Untuk menganalisa dampak inflasi terhadap Indeks Harga Saham Individual 

PT. Indosat Tbk dan PT. Telkom Tbk. 

c. Untuk menganalisa dampak tingkat bunga depsito terhadap Indeks Harga 

Saham Individual PT. Indosat Tbk dan PT. Telkom Tbk. 

d. Untuk menganalisa dampak TATO terhadap Indeks Harga Saham Individual 

PT. Indosat Tbk dan PT. Telkom Tbk. 

e. Untuk menganalisa dampak ROE terhadap Indeks Harga Saham Individual 

PT. Indosat Tbk dan PT. Telkom Tbk. 

f. Untuk menganalisa dampak DPOR terhadap Indeks Harga Saham Individual 

PT. Indosat Tbk dan PT. Telkom Tbk 

 

 

2. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat kepada: 

a. Pihak investor dan calon investor di pasar modal 



  

 Diharapkan dapat membantu para investor dan calon investor dalam menilai 

kinerja perusahaan dan menilai kondisi perusahaan. 

b. Pembaca 

 Penelitian ini diharapkan dapat digunakan untuk menambah wawasan, 

menjadi rujukan pengembangan keuangan mengenai kajian kinerja 

perusahaan. 

c. Penulis 

 Penelitian ini diharapkan dapat menambah kemampuan menulis, menambah 

wawasan serta pengetahuan di bidang keuangan selain sebagai salah satu 

syarat kelulusan pendidikan S1 yang sedang ditempuh. 
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