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ABSTRAK
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(E) Abstrak: Faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham dapat berupa rate of
return on total assets, devidend payout ratio, financial leverage dan lain-lain.
Selain itu juga terdapat faktor ekstern seperti tingkat suku bunga, inflasi dan
nilai tukar rupiah terhadap mata uang asing. Tujuan Penelitian ini adalah untuk
mengetauhi tingkat suku bunga sbi, kurs Rp/US$ dan tingkat inflasi terhadap
harga saham perusahaan sektor perbankan yang tergabung dalam indeks 1945
periode 2009-2011. Teknik analisis yang digunakan yaitu regresi berganda.
Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat pengaruh yang signifikan antara
tingkat suku bunga SBI dan kurs Rp/US$ terhadap harga saham perusahaan
sektor perbankan yang tergabung dalam indeks LQ45 sedangkan tingkat inflasi
tidak menunjukkan pengaruh yang signifikan.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Permasalahan

Seiring meluasnya arus globalisasi saat ini, para investor perlu
memperhatikan beberapa faktor penting dalam mempertimbangkan
keputusan investasi dalam pasar modal. Faktor-faktor yang dapat
mempengaruhi keputusan dalam berinvestasi dapat berasal dari faktor
internal maupun faktor eksternal perusahaan. Adapun faktor internal yaitu
dari kinerja perusahaan itu sendiri. Sedangkan faktor eksternal seperti suku
bunga, kurs, inflasi dan sebagainya.

Dengan adanya faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham
seperti yang tersebut diatas, penelitian ini akan difokuskan terhadap obyek
penelitian bagaimana pengaruh tingkat inflasi, kurs dollar US, dan tingkat
suku bunga SBI terhadap harga saham. Dipilihnya faktor eksternal yang
berpengaruh terhadap harga saham ini mengingat ketiga faktor tersebut
merupakan risiko yang pergerakannya tidak dapat diatur oleh perusahaan.

Kegiatan pengembangan usaha sangat penting dilakukan perusahaan
dalam menghadapi dunia usaha dewasa ini yang semakin tajam
persaingannya. Semenjak Juli 1997 nilai rupiah terhadap dollar terus
bergejolak. Gejolak rupiah yang begitu tinggi berdampak buruk bagi dunia

dan perekonomian negara. Pemicu gejolak kurs rupiah tersebut berasal dari
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sisi penawaran dan permintaan. Dengan demikian secara logis tingginya
nilai kurs rupiah akan berdampak positif terhadap harga saham.

Inflasi juga merupakan salah satu faktor eksternal yang
mempengaruhi harga saham. Jika terdapat tingkat inflasi yang tinggi dalam
suatu negara akan menyebabkan meningkatnya biaya produksi perusahaan-
perusahaan dalam negara tersebut sehingga menyebabkan naiknya harga
barang-barang di negara tersebut. Hal ini akan berdampak pada kinerja
perusahaan dimana keuntungan yang diperoleh perusahaan menurun dan hal
ini juga akan berdampak pada harga saham perusahaan tersebut.

Suku bunga merupakan jumlah uang yg dibayarkan sebagai imbalan
atas penggunaan utang yang dipinjam. Bagi bank, bunga merupakan
komponen pendapatan yang paling tinggi.Dari total pendapatan yang
diterima bank, sebagian besar diperoleh dari bunga pinjaman. Suku bunga
yang tinggi akan berdampak melonjaknya biaya modal perusahaan, sehingga
perusahaan akan mengalami persaingan dalam investasi, artinya para
investor cenderung memilih berinvestasi ke pasar uang atas tabungan
dibandingkan pasar modal. Dengan demikian secara logis suku bunga akan
berdampak negative terhadap harga saham.

Hal ini menjadi menarik bagi perhatian kita karena suku bunga
menjadi yang faktor sangat bertentangan bagi perusahaan pada umumnya
dengan perusahaan perbankan. Bagi perusahaan pada umumnya, suku bunga

yang tinggi akan menyebabkan turunnya laba perusahaan dikarenakan
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adanya kenaikan biaya bunga yang harus ditanggung. Sementara bagi
perusahaan perbankan, suku bunga menjadi salah satu sumber pendapatan
dari bunga pinjaman.

Salah satu penyebab dilakukan penelitian ini karena termotivasi
adanya fenomena atas berbedanya hasil penelitian yang dilakukan oleh
beberapa penelitian terdahulu. Penelitian yang dilakukan Mudji Utami dan
Mudjilah Rahayu (2003) dan Mukti Raharjo (2007) berhasil membuktikan
tingkat suku bunga berpengaruh signifikan terhadap harga saham, namun
penelitian yang dilakukan oleh Jatiningsih dan Musdholifah (2007
membuktikan bahwa tingkat suku bunga tidak berpengaruh signifikan
terhadap harga saham. Penelitian yang dilakukan Mudji Utami dan Mudjilah
Rahayu (2003) membuktikan bahwa inflasi berpengaruh signifikan terhadap
harga saham, namun penelitian yang dilakukan Mukti Raharjo (2007) dan
L.Tobing (2009) membuktikan bahwa inflasi berpengaruh positif namun
tidak signifikan terhadap harga saham.

Pemilihan sektor perbankan dalam penelitian ini karena perbankan
dan juga pasar modal memegang peranan penting dalam sistem keuangan
dan perekonomian suatu negara. Krisis ekonomi yang melanda Asia pada
tahun 1997-1998 mengingatkan kembali pemerintah dan berbagai lembaga
internasional bahwa krisis di sektor keuangan, khususnya perbankan, akan
dapat mengganggu kegiatan suatu perekonomian secara menyeluruh.

Mengingat sekitar 87,1% dari total aset industri keuangan dikuasai oleh
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perbankan maka Kkrisis yang terjadi pada sektor perbankan juga berarti krisis
di sektor keuangan. Maka dari itu dapat disimpulkan, perbankan dan pasar
modal mempunyai Kkarakteristik yang mudah rentan terhadap perubahan
yang terjadi di bidang lain seperti bidang sosial, politik dan keamanan di
dalam negeri maupun di luar negeri. Tolak ukur pengukuran perkembangan
harga saham yang diperdagangkan menggunakan indeks LQ45 dimana
dalam kelompok LQ45 merupakan saham-saham unggulan yang pergerakan
harga sahamnya aktif diperdagangkan di BEI.

Berdasarkan latar belakang masalah diatas, maka penulis tertarik
untuk melakukan penelitian dengan judul “PENGARUH TINGKAT
SUKU BUNGA SBI ,KURS RP/US$ DAN TINGKAT INFLASI
TERHADAP HARGA SAHAM PERUSAHAAN SEKTOR
PERBANKAN YANG TEGABUNG DALAM INDEKS LQ45 DI

BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2009-2011”

B. Identifikasi Masalah
Dengan bermacam-macam faktor yang mempengaruhi fluktuasi
harga saham perusahaan sektor perbankan. Pertanyaan yang timbul ialah:
1. Apakah laba perusahaan mempunyai pengaruh yang signifikan
terhadap perubahan harga saham perusahaan sektor perbankan

LQ45?
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. Apakah kebijakan dividen mempunyai pengaruh yang signifikan
terhadap perubahan harga saham perusahaan sektor perbankan
LQ45?

. Apakah Earning per Share (EPS) mempunyai pengaruh yang
signifikan terhadap perubahan harga saham perusahaan sektor
perbankan LQ45?

. Apakah tingkat volume transaksi perdagangan mempunyai
pengaruh yang signifikan terhadap perubahan harga saham
perusahaan sektor perbankan LQ45?

. Apakah tingkat inflasi mempunyai pengaruh yang signifikan
terhadap perubahan harga saham perusahaan sektor perbankan
LQ45?

. Apakah nilai tukar Rupiah terhadap Dollar US mempunyai
pengaruh yang signifikan terhadap perubahan harga saham
perusahaan sektor perbankan LQ45 ?

. Apakah tingkat suku bunga SBI mempunyai pengaruh yang
signifikan terhadap perubahan harga saham perusahaan sektor
perbankan LQ45?

. Apakah harga minyak mempunyai pengaruh yang signifikan
terhadap perubahan harga saham perusahaan sektor perbankan

LQ45?
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9. Apakah jumlah uang beredar mempunyai pengaruh yang
signifikan terhadap perubahan harga saham perusahaan sektor

perbankan LQ45?

C. Pembatasan Masalah
Dari banyaknya variabel independen yang mempengaruhi fluktuasi
harga saham perusahaan sektor perbankan dan mengingat banyaknya
keterbatasan yang dimiliki, maka penulis membatasi masalah pada faktor
eksternal perusahaan seperti suku bunga sbi, kurs Rupiah terhadap US$ dan
inflasi. Data yang digunakan adalah dari periode 1 Januari 2009 — 31
Desember 2011.
D. Perumusan Masalah
Agar analisis dan pembahasan terhadap suatu masalah menjadi lebih
fokus dan terarah rumusan masalahnya juga harus jelas. Berdasarkan
pembatasan masalah diatas, maka masalah penelitian ini dirumuskan sebagai
berikut:
a. Apakah terdapat pengaruh antara tingkat suku bunga SBI
terhadap harga saham pada sektor perbankan LQ45 di Bursa Efek
Indonesia periode 2009-2011?
b. Apakah terdapat pengaruh antara nilai tukar rupiah terhadap
harga saham pada perusahaan sektor perbankan LQ45 di Bursa

Efek Indonesia periode 2009-2011?
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c. Apakah terdapat pengaruh antara inflasi terhadap harga saham
pada perusahaan sektor perbankan LQ45 di Bursa Efek Indonesia
periode 2009-2011?

d. Apakah terdapat pengaruh tingkat suku bunga SBI, nilai tukar
rupiah, dan inflasi terhadap harga saham pada perusahaan sektor
perbankan LQ45 di Bursa Efek Indonesia periode 2009-2011

secara bersama-sama (simultan)?

E. Tujuan dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan Penelitian

Sesuai dengan perumusan masalah di atas, maka penelitian ini
bertujuan untuk:

e Untuk menguji pengaruh antara tingkat suku bunga SBI
terhadap harga saham pada perusahaan sektor perbankan
yang tergabung dalam indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia
periode 2009-2011.

e Untuk menguji pengaruh antara nilai tukar rupiah terhadap
harga saham pada perusahaan sektor perbankan yang
tergabung dalam indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia

periode 2009-2011.
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e Untuk menguji pengaruh antara tingkat inflasi terhadap harga
saham pada perusahaan sektor perbankan yang tergabung
dalam indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia periode 2009-

2011.

2. Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan bermanfaat bagi:

Bagi Investor:

a. Untuk memprediksi seberapa besar tingkat pengembalian pasar
saham di masa yang akan datang

b. Sebagai bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan
bagi para investor yang ingin melakukan investasi

c. Untuk menentukan investasi yang tepat dan menguntungkan
sesuai yang diharapkan investor

Bagi pembaca:

Sebagai bahan bacaan bagi pihak-pihak yang tertarik untuk

meneliti pasar saham dan pasar valuta asing
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