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ABSTRAK 

 

UNIVERSITAS TARUMANAGARA 

 FAKULTAS EKONOMI 

  JAKARTA 

 

A)  DEWI (115080007) 

 

B) PENGARUH PROFITABILITAS, RASIO PASAR, RASIO AKTIVITAS, 

DAN LEVERAGE TERHADAP HARGA SAHAM PERUSAHAAN 

INDUSTRI BARANG KONSUMSI DI BURSA EFEK INDONESIA 

PERIODE 2008-2010 

 

 

C) xv + hlm 91, 2012, tabel 5; gambar 1; lampiran 7  

 

D) MANAJEMEN KEUANGAN 

 

E) Abstrak : Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mendapatkan bukti 

empiris pengaruh profitabilitas, rasio pasar, rasio aktivitas dan leverage 

terhadap harga saham perusahaan industri barang konsumsi di Bursa Efek 

Indonesia. Sampel penelitian adalah seluruh perusahaan industri barang 

konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Metode pengambilan sampel 

dilakukan dengan purposive sampling. Metode pengumpulan data dilakukan 

dengan cara melakukan observasi terhadap data sekunder yang tersedia di 

PIPM. Teknik analisis data yang digunakan adalah analisis regresi berganda 

dengan uji-F, uji F-restriksi dan uji-t. Teknik yang digunakan yaitu Random 

Effect Model. Hasil pengujian hipotesis menunjukkan terdapat pengaruh yang 

signifikan profitabilitas, rasio pasar, rasio aktivitas, dan leverage secara 

simultan terhadap harga saham dan secara parsial terdapat pengaruh yang 

signifikan return on equity, earning per share, price to book value, debt to 

equity ratio terhadap harga saham. 

 

F) Daftar acuan 38 (1992-2010) 

 

G) Dr. Indra Widjaja, S.E., M.M.   
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Failure is never strange to human race,  

rather, 

 It is and it has been the part of life of great men and  

heroes of the past. 

 So, whenever you fail, never feel overwhelmed by failures;  

instead,  

relax for a while and forge ahead for if you do forge ahead,  

you will soon emerge a success. 
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A. Permasalahan 



xvi 
 

1. Latar Belakang 

Sejak terjadinya krisis moneter pada tahun 1998, begitu banyak 

perusahaan serta lembaga perbankan yang bertumbangan. Salah satu alternatif 

bagi perusahaan untuk mendapat dana atau tambahan modal adalah melalui 

pasar modal. Pasar modal (capital market) merupakan pasar untuk berbagi 

instrumen keuangan jangka panjang yang bisa diperjualbelikan seperti saham, 

obligasi dan surat berharga lainnya.  Pasar modal menjadi salah satu alternatif 

pendanaan dalam mengembangkan perusahaan di Indonesia, karena melalui 

pasar modal dana dapat diperoleh dalam jumlah besar dibanding dana dari 

perbankan.  

Perdagangan surat berharga merupakan cara untuk menarik dana 

masyarakat, dalam hal ini investor untuk mengembangkan perekonomian 

dimana dana tersebut adalah modal yang dibutuhkan perusahaan untuk 

memperluas usahanya. Dengan dijualnya saham pasar modal, berarti 

masyarakat diberi kesempatan untuk memiliki dan mendapatkan keuntungan.  

Dari aktivitas pasar modal, harga saham merupakan faktor yang sangat 

penting dan harus diperhatikan oleh investor dalam melakukan investasi 

karena harga saham menunjukkan prestasi emiten, pergerakan harga saham 

searah dengan kinerja emiten. Apabila emiten mempunyai prestasi yang 

semakin baik maka keuntungan yang dapat dihasilkan dari operasi usaha 

semakin besar. Pada kondisi yang demikian, harga saham emiten yang 
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bersangkutan cenderung naik. Harga saham juga menunjukkan nilai suatu 

perusahaan.  

Nilai saham merupakan indeks yang tepat untuk efektifitas perusahaan 

sehingga sering kali dikatakan memaksimumkan nilai perusahaan juga berarti 

memaksimumkan kekayaan pemegang saham. Dengan semakin tinggi harga 

saham, maka semakin tinggi pula nilai perusahaan tersebut dan sebaliknya. 

Oleh karena itu, setiap perusahaan yang menerbitkan saham sangat 

memperhatikan harga sahamnya. Harga yang terlalu rendah sering diartikan 

bahwa kinerja perusahaan kurang baik. Apabila harga saham terlalu tinggi 

maka akan mengurangi kemampuan investor untuk membeli sehingga 

menimbulkan harga saham sulit untuk meningkat lagi. Dengan perubahan 

posisi keuangan hal ini akan mempengaruhi harga saham perusahaan. Laporan 

keuangan dirancang untuk membantu para pemakai laporan untuk 

mengidentifikasi hubungan variabel-variabel dari laporan keuangan. 

Faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham, dapat dianalisis dengan 

analisis teknikal dan fundamental, dimana faktor ini secara bersama-sama 

membentuk kekuatan pasar yang berpengaruh secara langsung terhadap 

transaksi saham sehingga harga saham dapat mengalami kenaikan atau 

penurunan. Kondisi saham yang layak dibeli adalah saham yang aktif 

diperdagangkan dan kondisi fundamental emiten yang bagus. 

Analisis fundamental memperkirakan harga saham dimasa yang akan 

datang dan menerapkan hubungan faktor dengan cara mengestimasi nilai 
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faktor-faktor fundamental yang mempengaruhi harga saham dimasa yang 

akan datang dan menerapkan hubungan faktor tersebut sehingga diperoleh 

taksiran harga saham (Husnan, 2003: 303).   

Sebelum menanamkan investasi dalam bentuk saham di suatu 

perusahaan, investor perlu mengetahui kondisi keuangan perusahaan tersebut. 

Kondisi keuangan suatu perusahaan tercermin dalam laporan keuangannya, 

yang pada dasarnya merupakan perhitungan rasio-rasio untuk menilai keadaan 

keuangan perusahaan di masa lalu, saat ini dan kemungkinannya di masa 

depan (Syamsuddin, 2000: 37). 

Beberapa penelitaian telah dilakukan untuk menjawab hal ini, antara lain 

yaitu Njo, Yanny, dan Wijianti (2003) melakukan penelitian di Bursa Efek 

Jakarta tentang analisis faktor fundamental dan risiko sistematik terhadap 

harga saham properti. Hasil penelitian tersebut mengemukakan bahwa return 

on assets, return on equity, book value, debt to equity ratio, dan required rate 

of return mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap harga saham 

perusahaan property secara bersama-sama. 

Handoyo dan Edy (2010) melakukan penelitian untuk menguji pengaruh 

variabel makro ekonomi (Indonesian crude price, kurs tukar, suku bunga) dan 

rasio keuangan (earning per share, price to book value, dan return on equity) 

terhadap harga saham perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2002 sampai 2008. 
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Berdasarkan hal-hal yang telah dikemukakan tersebut, maka penulis 

melakukan penelitian yang berjudul, “PENGARUH PROFITABILITAS, 

RASIO PASAR, RASIO AKTIVITAS, DAN LEVERAGE TERHADAP 

HARGA SAHAM PERUSAHAAN INDUSTRI BARANG KONSUMSI 

DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2008-2010”. 

 

2. Identifikasi Masalah 

Dari penjelasan yang terdapat pada latar belakang permasalahan yang ada 

diatas, maka identifikasi masalah dalam penelitian ini yaitu: 

a. Profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham. 

b. Likuiditas berpengaruh terhadap harga saham. 

c. Rasio aktivitas berpengaruh terhadapharga saham. 

d. Leverage berpengaruh terhadapharga saham. 

e. Rasio nilai pasar berpengaruh terhadap harga saham. 

f. Economic Value Added berpengaruh terhadap harga saham. 

g. Faktor fundamental berpengaruh terhadap harga saham. 

h. Efisiensi berpengaruh terhadap harga saham. 

i. Pertumbuhan pendapatan berpengaruh terhadap harga saham. 

j. Risiko (beta) berpengaruh terhadap harga saham. 

 

3. Pembatasan Masalah 



xx 
 

Berdasarkan identifikasi masalah di atas, agar penelitian ini lebih 

mendalam dan terfokus serta adanya berbagai keterbatasan yang dimiliki oleh 

penulis, maka dilakukan pembatasan variabel dependen yaitu hanya pada 

profitabilitas, rasio pasar, rasio aktivitas, dan leverage. Rasio yang digunakan 

adalah return on equity, earning per share, price to book value, total assets 

turnover, dan debt to equity. 

Untuk variabel dependen dari penelitian ini menggunakan harga saham. 

Perusahaan yang digunakan dalam penelitian ini hanya perusahaan industri 

barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2008-2010.  

 

4. Perumusan Masalah 

Berdasarkan permasalahan yang telah diidentifikasi dari latar belakang 

kemudian dilakukan pembatasan terhadap masalah-masalah tersebut, maka 

perumusan masalah dalam penelitian ini adalah: 

a. Apakah terdapat pengaruh  profitabilitas (return on equity, earning per 

share), rasio pasar (price to book value), rasio aktivitas (total assets 

turnover), dan leverage (debt to equity) secara simultan terhadap harga 

saham perusahaan industri barang konsumsi di Bursa Efek Indonesia? 

b. Apakah terdapat pengaruh  profitabilitas (return on equity, earning per 

share) terhadap harga saham perusahaan industri barang konsumsi di 

Bursa Efek Indonesia? 
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c. Apakah terdapat pengaruh  profitabilitas (return on equity) terhadap harga 

saham perusahaan industri barang konsumsi di Bursa Efek Indonesia? 

d. Apakah terdapat pengaruh profitabilitas (earning per share) terhadap 

harga saham perusahaan industri barang konsumsi di Bursa Efek 

Indonesia? 

e. Apakah terdapat pengaruh rasio pasar (price to book value) terhadap 

harga saham perusahaan industri barang konsumsi di Bursa Efek 

Indonesia? 

f. Apakah terdapat pengaruh rasio aktivitas (total assets turnover) terhadap 

harga saham perusahaan industri barang konsumsi di Bursa Efek 

Indonesia? 

g. Apakah terdapat pengaruh  leverage (debt to equity) terhadap harga 

saham pada perusahaan industri barang konsumsi di Bursa Efek 

Indonesia? 

 

 

 

 

B. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

Tujuan dari penelitian ini yaitu: 
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a. Untuk mendapatkan bukti empiris pengaruh  profitabilitas (return on 

equity dan earning per share), rasio pasar (price to book value), rasio 

aktivitas (total assets turnover), dan leverage (debt to equity) secara 

simultan terhadap harga saham perusahaan industri barang konsumsi di 

Bursa Efek Indonesia. 

b. Untuk mendapatkan bukti empiris pengaruh  profitabilitas (return on 

equity, earning per share) terhadap harga saham perusahaan industri 

barang konsumsi di Bursa Efek Indonesia. 

c. Untuk mendapatkan bukti empiris pengaruh profitabilitas (return on 

equity) terhadap harga saham perusahaan industri barang konsumsi di 

Bursa Efek Indonesia. 

d. Untuk mendapatkan bukti empiris pengaruh profitabilitas (earning per 

share) terhadap harga saham perusahaan industri barang konsumsi di 

Bursa Efek Indonesia. 

e. Untuk mendapatkan bukti empiris pengaruh rasio pasar (price to book 

value) terhadap harga saham perusahaan industri barang konsumsi di 

Bursa Efek Indonesia. 

f. Untuk mendapatkan bukti empiris pengaruh rasio aktivitas (total assets 

turnover) terhadap harga saham perusahaan industri barang konsumsi di 

Bursa Efek Indonesia. 
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g. Untuk mendapatkan bukti empiris pengaruh  leverage (debt to equity)  

terhadap harga saham pada perusahaan industri barang konsumsi di Bursa 

Efek Indonesia. 

 

2. Manfaat Penelitian 

Manfaat dari penelitian ini yaitu: 

a. Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan pengetahuan 

penulis dibidang keuangan selain sebagai salah satu syarat kelulusan 

pendidikan S1 yang sedang ditempuh. 

b. Penelitian ini diharapkan dapat digunakan untuk menambah wawasan 

pembaca, khususnya di bidang keuangan dan juga sebagai referensi untuk 

penelitian di masa depan mengenai pengaruh profitabilitas, rasio pasar, 

rasio aktivitas dan leverage terhadap harga saham. 

c. Penelitian ini diharapkan dapat digunakan oleh perusahaan untuk 

meningkatkan kinerja perusahaan yang dapat dilihat dari rasio keuangan 

sebagai prospek perusahaan dimasa yang akan datang, yang dapat 

menarik investor untuk menanamkan modal di perusahaan. 
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