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ABSTRAK 
 
 

PENGARUH LEVERAGE DAN PROFITABILITAS TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK 

INDONESIA TAHUN 2018-2020 DENGAN UKURAN PERUSAHAAN SEBAGAI 

VARIABEL MODERASI 

 
Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris tentang pengaruh leverage, 

dan  profitabilitas  terhadap  nilai  perusahaan  dengan  ukuran  perusahaan  sebagai 

variabel  moderasi  pada  perusahaan  manufaktur  yang  terdaftar  di  Bursa  Efek 

Indonesia periode 2018-2020. Jumlah sampel penelitian ini sebanyak 34 perusahaan 

manufaktur yang dipilih dengan metode purposive sampling.   Data penelitian ini 

dianalisis menggunakan teknik analisis regresi linear berganda yang diolah dengan 

software Eviews Versi 9. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa leverage memiliki 

pengaruh positif dan  signifikan  terhadap  nilai  perusahaan.  Profitabilitas  memiliki 

pengaruh signifikan positif terhadap nilai perusahaan. Ukuran perusahaan tidak mampu 

memoderasi pengaruh leverage dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan. 
 

Kata kunci: leverage, profitabilitas, ukuran perusahaan, nilai perusahaan. 
 

This study aims to obtain empirical evidence about the effect of leverage and 

profitability on firm value with firm size as a moderating variable in manufacturing 

sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2018-2020 period. 

The number of samples in this study were 34 manufacturing companies selected by 

purposive sampling method. The research data were analysed using multiple linear 

regression analysis techniques which were processed with Eviews Ver 9 software. 

The results of this study indicate that leverage has a significant positive effect on firm 

value. Profitability has a significant positive effect on firm value. Firm size does not 

moderate the effect of leverage and profitability on firm value. 
 

Key word: leverage, profitability, firm size, firm value
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A.  Permasalahan 
 

1.   Latar Belakang Masalah 
 

Pada  zaman  saat  ini  dimana  bisnis  mulai  berkembang  dengan  pesat  dan 

banyak perusahaan yang muncul di berbagai sektor industri menunjukkan 

persaingan antar perusahaan  yang semakin ketat. Akibat daripada persaingan 

yang ketat ini memaksa perusahaan untuk selalu berinovasi dan meningkatkan 

efektifitas serta kinerja perusahaan agar tetap dapat bertahan dalam jangka 

panjang.  Piristina,  F.  A.,  &  Khairunnisa  (2019)  mengemukakan  perusahaan 

dalam jangka panjang akan memaksimalkan nilai yang dimiliki oleh perusahaan 

tersebut dan memaksimalkan keuntungannya, semakin tinggi nilai perusahaan 

maka kemakmuran yang dirasakan oleh pemilik saham juga akan semakin besar. 

Untuk dapat meningkatkan nilai perusahaan  maka suatu perusahaan harus 

menggunakan sumber dana yang tersedia semaksimal mungkin agar nilai 

perusahaan dapat meningkat. Sumber dana internal dapat diperoleh dari laba 

ditahan namun seringkali sumber dana internal masih belum cukup bagi 

perusahaan yang menyebabkan kurangnya daya saing sehingga dibutuhkan 

pendanaan secara eksternal. Pendanaan secara eksternal dapat diperoleh melalui 

hutang dan juga saham. Penggunaan hutang akan menurunkan pengeluaran pajak 

yang menyebabkan nilai perusahaan dapat meningkat akan tetapi jika terlalu 

banyak menggunakan hutang ini akan berdampak tidak baik bagi perusahaan dan 

akan mengganggu kondisi keuangan perusahaan. 

Seberapa besar sebuah perusahaan dibiayai oleh hutang dapat digunakan 

leverage yang diproyeksikan dengan Debt to Equity Ratio (DER). Apabila DER 

sebuah  perusahaan  semakin  rendah,  menunjukkan bahwa penggunaan  hutang 

dalam perusahaan tersebut kecil sehingga kemampuan untuk membayar hutang
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perusahaan  menjadi  tinggi.  Semakin  rendah  rasio  DER  maka  risiko  untuk 

berinvestasi di perusahaan tersebut akan semakin kecil. 

Menurut penelitian Piristina, F. A., & Khairunnisa  (2019), leverage tidak 

berpengaruh secara signifikan terhadap nilai perusahaan. Menurut Grace, A., & 

Nugroho, V (2022) serta Susanto, Sufiyanti, Susanti, dan Dewi  (2021) serta 

Hirdnis (2019) serta Soetjanto dan Thamrin (2020), leverage memiliki pengaruh 

yang positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Menurut Markonah, Salim, 

dan Franciska (2022) serta Sharma dan Nathani (2018), leverage berpengaruh 

secara signifikan terhadap nilai perusahaan. Menurut Doorasamy (2021) serta 

Ibrahim dan Isiaka (2020), leverage memiliki pengaruh yang negatif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

Penggunaan sumber dana eksternal yang berasal dari saham juga memiliki 

kelemahan dimana perusahaan harus membagikan return kepada investornya 

dalam bentuk dividen. Setelah mendapatkan sumber pendanaan dana dari internal 

maupun  eksternal,  perusahaan  harus  dapat  mengelola  modal  yang  sudah 

didpatkan agar dapat mencapai keuntungan yang maksimal dan dapat 

meningkatkan nilai perusahaan. Untuk melihat keuntungan perusahaan kita dapat 

melihat profitabilitas dari perusahaan tersebut menggunakan rasio Return On Asset 

(ROA). Tujuan daripada rasio ROA ini untuk melihat seberapa efektif dan efisien 

kinerja perusahaan untuk memperoleh laba. Bagi para investor rasio ini sangatlah 

berguna dikarenakan dapat mengetahui apakah perusahaan memiliki kinerja yang 

baik. 

Menurut penelitian Grace dan Nugroho (2022), profitabilitas memiliki pengaruh 

yang negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Menurut Susanto, 

Sufiyati, Susanti, dan Dewi (2021), profitabilitas tidak mempunyai efek negatif 

pada nilai perusahaan. Kemudian menurut Chandra dan Hastuti (2022), 

profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Menurut  Markonah,  Salim,  dan  Johanna  (2020)  serta  Sharma  dan  Nathani
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(2018),   profitabilitas   memiliki   pengaruh   yang   signifikan   terhadap   nilai 

perusahaan. 

Ukuran perusahaan juga menjadi salah satu tolak ukur untuk para investor 

berinvestasi para suatu perusahaan. Ukuran perusahaan adalah suatu perusahaan 

yang besarnya tercermin dari total aktiva yang digunakan untuk kegiatan 

operasional perusahaan. 

Menurut   penelitian   Grace   dan   Nugroho   (2022),   ukuran   perusahaan 

mempunyai efek negatif pada nilai perusahaan. Menurut Chandra dan Hastuti 

(2022), ukuran perusahaan berpengaruh positif tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan   dan   ukuran   perusahaan   berpengaruh   negatif  signifikan   dalam 

moderasi pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Menurut penelitian 

Harahap, Erlina, dan Daulay (2019), ukuran perusahaan berpengaruh negatif dan 

signifikan pada nilai perusahaan. 

Berdasarkan latar belakang yang sudah dipaparkan di atas, maka judul 

penelitian ini adalah “PENGARUH LEVERAGE DAN 

PROFITABILITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK 

INDONESIA TAHUN 2018-2020 DENGAN UKURAN 

PERUSAHAAN SEBAGAI VARIABEL MODERASI”. 

 
 

2.   Identifikasi Masalah 
 

Grace dan Nugroho (2022) melakukan penelitian mengenai pengaruh 

profitabilitas, likuiditas, leverage, dan ukuran perusahaan terhadap nilai 

perusahaan. Hasil penelitian tersebut menunjukkan bahwa profitabilitas memiliki 

pengaruh yang negatif dan tidak signifikan, likuiditas memiliki pengaruh yang 

positif dan tidak signifikan, leverage memiliki pengaruh yang positif dan 

signifikan,  serta  ukuran  perusahaan  memiliki  pengaruh  yang  negatif  dan 

signifikan  terhadap  nilai  perusahaan.  Hasil  penelitian  yang  dilakukan  oleh
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Susanto, Sufiyati, Susanti, dan Dewi (2021) menunjukkan profitabilitas tidak 

mempunyai   efek   negatif,   leverage   mempunyai   efek   positif,   dan   ukuran 

perusahaan mempunyai efek negatif pada nilai perusahaan. Penelitian yang 

dilakukan oleh Chandra dan Hastuti (2022) menunjukkan profitabilitas 

berpengaruh signifikan, ukuran perusahaan berpengeruh positif tidak signifikan, 

ukuran perusahaan berpengaruh negatif signifikan dalam moderasi pengaruh 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Menurut Husna dan Satria (2019), 

penelitiannya menunjukkan profitabilitas dan ukuran perusahaan mempunyai 

pengaruh pada nilai perusahaan. Hasil penelitian Doorasamy (2021), Ibrahum 

dan Isiaka (2020) mengemukakan leverage mempunyai pengaruh negatif 

signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Dari hasil penelitian terdahulu yang sudah dijelaskan dapat terlihat hasil yang 

beragam.  Hasil  yang  beragam  ini  mendorong  untuk  melakukan  penelitian 

kembali mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. 

 
 

3.   Batasan Masalah 
 

Penelitian ini dibatasi pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 
 

Efek Indonesia sebagai subjek penelitian.   Periode penelitian ini adalah tahun 
 

2018-2020. Objek penelitian ini adalah nilai perusahaan sebagai variabel 

dependen, variabel independen penelitian ini meliputi leverage, profitabilitas, 

dan ukuran perusahaan sebagai variabel moderasi. 

 
 

4.   Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan penjelasan latar belakang, identifikasi masalah dan batasan 

masalah  di  atas,  maka  perumusan  masalah  yang  dikaji  dalam  penelitian  ini 

adalah : 

a.   Apakah leverage berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan? 
 

b.   Apakah    profitabilitas    berpengaruh    signifikan    terhadap    nilai 

perusahaan?



5  

 

 
 
 

c.   Apakah  ukuran  perusahaan  dapat  memoderasi  pengaruh  leverage 
 

terhadap nilai perusahaan? 
 

d.   Apakah ukuran perusahaan dapat memoderasi pengaruh profitabilitas 

terhadap nilai perusahaan? 

 
 

B.  Tujuan dan Manfaat 
 

1.   Tujuan 
 

Berdasarkan  identifikasi  latar  belakang  masalah  yang  telah  dikemukakan 

dalam perumusan masalah, maka yang menjadi tujuan penelitian ini adalah: 

a.   Mendapatkan  bukti  empiris  mengenai  pengaruh  leverage  terhadap 

nilai perusahaan, 

b.   Mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh profitabilitas terhadap 

nilai perusahaan 

c.  Mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh ukuran perusahaan 

sebagai variabel moderasi pada hubungan leverage terhadap nilai 

perusahaan, 

d. Mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh ukuran perusahaan 

sebagai variabel moderasi pada hubungan profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan. 

 

 
 

2.   Manfaat 
 

Penelitian yang dilakukan diharapkan dapat memberikan manfaat untuk 

pengembangan ilmu serta operasional. Untuk pengembangan ilmu, diharapkan 

penelitian  ini  dapat  memberikan  informasi  tambahan  serta  dapat  digunakan 

sebagai acuan bahan pertimbangan dalam penelitian yang lebih lanjut mengenai 

nilai perusahaan. Untuk manfaat operasional, hasil penelitian ini diharapkan dapat 

menjadi informasi yang berguna bagi pihak manajemen perusahaan dalam 

mempertimbangkan  faktor  apa  saja   yang  mempengaruhi  nilai  perusahaan.
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Kemudian penelitian ini juga diharapkan dapat memberikan manfaat kepada 

investor agar dapat berinvestasi dengan mempertimbangkan nilai perusahaan serta 

faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan
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