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ABSTRAK 
 

 

PENGARUH COVID-19, NILAI KURS, DAN TRADING VOLUME ACTIVITY 

TERHADAP STOCK MARKET RETURN PADA PERUSAHAAN TERBUKA 

YANG BERGERAK DI SEKTOR CONSUMER NON-CYCLICALS DI 

INDONESIA DAN TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PADA 

TAHUN 2020-2021 
 

Tujuan dari penelitian ini adalah menguji pengaruh COVID-19, nilai kurs dan 

trading volume activity terhadap stock market return pada perusahaan terbuka 

yang bergerak di sektor consumer non-cyclicals  di Indonesia dan terdaftar di 

bursa efek Indonesia pada tahun 2020-2021. Teknik pemilihan sampel yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah purposive sampling dimana pengambilan 

data perusahaan sesusai dengan kriteria yang sudah ditentukan. Hasil dari penelitian 

ini menunjukkan bahwa COVID-19 yang diproksikan dengan kasus positif per hari, 

nilai kurs dan trading volume activity memiliki pengaruh terhadap pengembalian 

pasar saham. 
 

 

Kata Kunci: COVID-19, nilai kurs, trading volume activity dan  stock market 

return. 
 

 

This study aims to examine the effect of COVID-19, exchange rate and trading 

volume activity on stock market returns in public firms which engages in the field 

of consumer non-cyclicals sector listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 

2020-2021. The sampling method used in this study is purposive sampling with 

predetermined criteria. The result of this study shows that COVID-19 that is proxied 

by daily positive case, exchange rate and trading volume activity have an effect on 

stock market returns. 
 

 
Keywords: COVID-19, exchange rate, trading volume activity and stock market 

return.
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“Nobody gets to live life backward. Look 

ahead that’s where your future lies.” 

- Ann Landers (August 1994)
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 
 

A.  PERMASALAHAN 
 

1.    Latar Belakang Masalah 
 

Awal tahun 2020 adalah tahun dimana virus COVID-19 pertama kali ditemukan  

dan  dimana  World  Health  Organization  (WHO)  mendeklarasikan kalau COVID-

19 adalah pandemi global. Saat itu banyak negara yang mengumumkan Lockdown 

untuk mencegah kenaikan kasus positive COVID-19 pada negaranya. Lockdown 

adalah penutupan akses masuk dan keluar sebuah area atau negara, dimana saat 

Lockdown dilakukan maka aktivitas masyarakat menjadi sangat terbatas karena 

tidak bisa keluar rumah, jika tidak mempunyai urusan yang sangat mendesak. 

 

Pemerintah Indonesia tidak melaksanakan Lockdown tetapi memilih untuk 

mengadakan Pembatasan Sosial Berskala Besar atau biasa dikenal dengan PSBB. 

Dampak COVID-19 ini sangat berpengaruh pada semua negara karena 

perekonomian dunia yang menjadi negative, terdapat juga dampak nyata yang 

terjadi  langsung  di  Indonesia  adalah  naiknya  angka  pengangguran,  turunnya 

ekonomi dan juga harga saham. 

 
Gambar 1.1 Data Pertumbuhan ekonomi triwulan 1 

 

 
 

Sumber : Badan Pusat Statistik (BPS)
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Gambar 1.2 Nilai kurs Rupiah per USD Periode 2020-2021 
 
 

 
 

Sumber :  www.bi.go.id 

 

Dapat dilihat dari gambar grafik diatas kalau nilai kurs pada awal tahun 
 

2020 terletak di angka 14.030, dan di tahun 2021 berada di angka 13.900. Seperti 

yang tertera di grafik diatas nilai kurs Indonesia sempat mengalami kenaikan yang 

sangat signifikan di tahun 2020 tepatnya di bulan Maret dan April 2020 dimana 

exchange rate Rupiah terhadap US Dollar sempat menyentuh angka 16.600 dan 

16.800.Bulan Maret adalah bulan dimana kasus positive COVID-19 pertama kali 
 

ditemukan di Indonesia. 

 

Gambar 1.3  Volume Perdagangan dan IHSG periode 2020-2021 
 

 
 

Sumber : www.idx.co .id

http://www.bi.go.id/


3  

 
 

 

Menurut data diatas Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) diawal tahun 
 

2020 mengalami penurunan yang cukup drastis di bulan Maret sehingga menyetuh 

angka 3.800 dari 6.300 pergerakannya cenderung naik turun di angka 3.800-6.700, 

di saat menyentuh 3.800 itu saat dimana COVID-19 ditemukan pertama kali yang 

membuat IHSG dan volume perdagangan mengalami penurunan. 

 

Pasar modal itu terdiri dari 2 kata yaitu modal dan pasar, yang dapat 

diartikan sebagai tempat bertemunya permintaan dan penawaran terhadap modal, 

baik di dalam bentuk ekuitas maupun jangka panjang (Martalena dan Maya 

Malinda). 

 

Pada  saat  COVID-19  dinyatakan  sebagai  pandemi  dunia  oleh  World 

Health  Organization  (WHO),  Indonesia  juga  mendapatkan  dampaknya  selain 

angka positif COVID-19 yang terus meningkat di awal pandemi, Indonesia juga 

mengalami penurunan ekonomi. Penurunan ekonomi di Indonesia menghasilkan 

penurunan nilai pada kurs rupiah yang membuat banyak nilai saham perusahaan 

di Indonesia mengalami  penurunan. Para investor Indonesia yang sebelumnya 

melakukan investasi dengan membeli saham untuk mendapatkan keuntungan 

(Return) tidak dapat mendapatkan keuntungan karena terdapat   penurunan nilai 

pada pasar saham selama masa pandemi. 

 

Berdasarkan uraian tersebut, maka penelitian ini mengambil judul 

“PENGARUH COVID-19, NILAI KURS, DAN TRADING VOLUME ACTIVITY 

TERHADAP STOCK MARKET RETURN PADA PERUSAHAAN TERBUKA 

YANG BERGERAK DI SEKTOR CONSUMER NON-CYCLICALS DI 

INDONESIA DAN TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PADA 

TAHUN 2020-2021”.
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2.    Identifikasi Masalah 
 

(Ilfi Hadiatus Safitri 2020) menyatakan bahwa nilai kurs itu memiliki pengaruh 

yang signifikan negatif terhadap return saham, (Dang,  Le,  Nguyen dan Tran, 

2020) juga menyatakan kalau nilai  kurs itu berpengaruh negative pada harga 

saham, (Helma Malini 2020) menyatakan kalau pandemi COVID-19 itu memiliki 

dampak signifikan terhadap perilaku pengembalian saham. 

 

Sesuai dengan yang telah diuraikan pada latar belakang masalah, penelitian 

ini memiliki tujuan untuk membahas faktor-faktor yang mempengaruhi stock 

market return yaitu COVID-19, Nilai Kurs, dan Trading Volume Activity. 

 

3.    Batasan Masalah 
 

Terdapat banyak variabel yang dapat mempengaruhi stock market return seperti 

tingkat bunga umum domestik, tingkat inflasi, kurs valuta asing, kondisi ekonomi 

secara internasional, perang, dan lain-lain. Sehingga untuk dapat menghasilkan 

pembahasan yang baik dan juga sesuai dengan situasi Indonesia saat ini, 

penelitian ini berfokus pada 3 variable independent dan 1 variabel dependent. 

 

Variabel independent nya terdiri dari nilai kurs, trading volume activity dan 

COVID-19, sedangkan variabel dependen pada penelitian ini adalah Stock Market 

Return, dan juga perusahaan yang akan digunakan di dalam penelitian ini adalah 

perusahaan  yang  bergerak  di  sektor  consumer non-cyclicals  di  Indonesia  dan 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2020-2021. 

 

4.    Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan penjelasan latar belakang masalah, identifikasi masalah, dan 

batasan masalah di atas, maka rumusan masalah dalam penelitian ini adalah: 

a.   Apakah COVID-19 memiliki pengaruh terhadap stock market return? 
 

b.   Apakah nilai kurs memiliki pengaruh terhadap stock market return? 
 

c.   Apakah trading volume activity memiliki pengaruh terhadap stock market 

return?
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B.  TUJUAN DAN MANFAAT 
 

1.   Tujuan 
 

Berdasarkan masalah yang telah dirumuskan dalam rumusan masalah, maka 

tujuan dari penelitian ini adalah: 

 

a.  Untuk memperoleh dan menganalisis bukti pengaruh COVID-19 terhadap 
 

stock market return. 
 

b. Untuk memperoleh dan menganalisis bukti pengaruh nilai kurs terhadap 
 

stock market return. 
 

c.  Untuk  memperoleh  dan  menganalisis  bukti  pengaruh  trading  volume 

activity terhadap stock market return. 

 

2.   Manfaat 
 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan banyak manfaat untuk berbagai 

pihak,  manfaat  untuk  penulis  agar  dapat  menambah  wawasan  tentang  faktor- 

faktor  apa  saja  yang  mempengaruhi  stock  market  return  dan  juga  dapat 

menambah pengalaman penulis dalam penulisan skripsi, untuk universitas semoga 

dapat menambah bahan bacaan dengan faktor faktor yang mempengaruhi stock 

market return, dan juga semoga bisa bermanfaat untuk para investor dengan 

menambah  pengetahuan  mengenai  faktor  faktor  apa  saja  yang  mempengaruhi 

stock market return, dan terakhir untuk para pembaca semoga bisa menambah 

wawasan dan dapat menjadi bahan acuan penelitian untuk penelitian selanjutnya.
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