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Abstract 

This study aimed to find how the influence of profitability, corporate finance 

and firm size on dividend policy in manufacturing companies consumer 

non-cylicals and healthcare sector were listed on Indonesia Stock Exchange 

for 2019-2021. The sample was selected using purposive sampling method 

with the final sample data of 30 companies. The data processing technique 

used multiple linear regression analysis assisted by the SPSS Version 29.0 

program and Microsoft Excel 2016. The results of this study indicated that 

profitability had significant positive effect on dividend policy. Meanwhile, 

corporate  finance  and  firm  size  have  no  significant  positive  effect  on 

dividend policy. 

 
Key Word: Dividend Policy, Profitability, Corporate Finance,  firm size 

 
Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana peran profitabilitas, 

kebijakan  pendanaan  dan  ukuran  perusahaan  terhadap  kebijakan  dividen 

pada perusahaan manufaktur sektor konsumen non-primer dan kesehatan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2019-2021. Sampel dipilih 

dengan metode purposive sampling dan data yang valid adalah 30 perusahaan. 

Teknik pengolahan data menggunakan analisis regresi berganda yang dibantu 

oleh program SPSS versi 29.0 dan Microsoft Excel 2016. Hasil penelitian 

ini menunjukkan bahwa profitabilitas mempunyai pengaruh yang   positif   dan   

signifikan   terhadap   kebijakan   dividen.   Sedangkan, kebijakan  pendanaan  

dan  ukuran  perusahaan  memiliki  pengaruh  positif tidak signifikan terhadap 

kebijakan dividen. 
 

 

Kata Kunci: Kebijakan Dividen,, Profitabilitas, Kebijakan pendanaan,Ukuran 

Perusahaan
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BAB I 
 

PENDAHULUAN 
 

 
 

A.  Permasalahan 
 

 
 

1.   Latar Belakang Masalah 
 

Pada era yang berkembang saat ini, investasi sangat sering dilakukan, 

investasi juga dapat diartikan sebagai penanaman modal. individu atau suatu 

kelompok yang melakukan kegiatan investasi disebut dengan investor. Pada 

dasarnya investasi dilakukan saat para investor memiliki uang yang dijadikan 

sebagai modal dengan tujuan untuk mendapatkan keuntungan. Investasi aset 

finansial berupa investasi saham merupakan investasi yang terus meningkat 

secara signifikan (Victoria dan Viriany, 2019). Salah satu tujuan investasi saham 

yaitu untuk memperoleh keuntungan di masa yang akan datang, pembagian 

keuntungan dapat berupa dividen yang didistiribusikan oleh perusahaan kepada 

para pemegang saham. Umumnya para investor berharap mendapatkan 

pembagian dividen yang tinggi sehingga tertarik untuk menanamkan modal. 

Penelitian ini menggunakan perusahaan manufaktur sebagai objek yang di 

teliti.  Hal  tersebut  dikarenakan  sektor  manufaktur  berperan  penting bagi 

perekonomian Indonesia serta berperan dalam mendorong pertumbuhan 

ekonomi atau Gross Domestic Product (GDP), penyerapan tenaga kerja, 

meningkatkan ekspor dan investasi. Dikutip dari data BKPM (Badan Koordonasi 

Penanaman Modal) Industri manufaktur berkontribusi besar dalam pertumbuhan 

ekonomi Indonesia sebesar 7,07% di kuartal kedua 2021, dengan menyumbang 

6,91% terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia meski ada tekanan dari 

pandemi COVID-19. Arah pertumbuhan sektor industri masih
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sesuai rencana dan diharapkan menjadi penggerak ekonomi nasional dengan 

target kontribusi Gross Domestic Product (GDP) lebih dari 20% pada 2024. 

Berdasarkan data dari Kementerian Perindustrian, sektor manufaktur sangat 

berkontribusi  terhadap  GDP  nasional  di  kuartal  kedua  2021,  yaitu  sebesar 

17,34%. Pada 25 Januari 2021, Bursa Efek Indonesia (BEI) telah 

mengimplementasikan klasifikasi baru atas sektor dan industri perusahaan 

tercatat   menjadi   12   (dua   belas)   sektor.   Sektor   konsumen   non-primer 

(Consumer Non-Cyclical) dan kesehatan (healthcare) termasuk kedalam sektor 

tersebut. Setelah keadaan pandemi Covid-19 mulai membaik, Indonesia memulai 

kembali mengembangkan pembangunan yang ada di Indonesia. Hal ini   

menjadikan   sektor   konsumen   non-primer   (Consumer   Non-Cyclical) 

memiliki peranan besar dalam tingkat pertumbuhan ekonomi di Indonesia 

sedangkan pada sektor kesehatan (healthcare), sektor ini memegang peranan 

penting untuk perekonomian Indonesia pada masa pandemic Covid-19. 

Kebijakan dividen menjadi faktor yang memengaruhi nilai perusahaan 

karena pembagian dividen kepada investor akan memberikan sinyal yang baik 

pada perusahaan sehingga akan menarik minat investor untuk membeli saham 

perusahaan (Sihotang dan Saragih, 2017). Lebih lanjut kebijakan dividen 

didefinisikan oleh Musthafa (2017) sebagai keputusan perusahaan untuk 

menentukan apakah keuntungan perusahaan akan dibagikan kepada para 

pemegang saham dalam bentuk dividen atau keuntungan perusahaan dapat 

ditahan dalam bentuk retained earnings yang akan digunakan untuk keperluan 

dana investasi di masa yang akan datang. Ningrum (2017) menyatakan bahwa 

melalui pembayaran dividen, perusahaan mampu menarik minat investor. 

Tingginya minat para investor diyakini mampu dalam menciptakan citra 

perusahaan yang baik. Perusahaan sering kali mengalami kesulitan dalam 

menentukan kebijakan pembagian cash dividend, Karna pembagian cash 

dividend yang terlalu tinggi akan berakibat berkurangnya profit perusahaan 

untuk kembali melakukan investasi serta melakukan ekspansi. Sedangkan 

pembagian cash dividend yang terlalu rendah akan berakibat sulit menarik 

minat para investor untuk menanamkan modal di suatu perusahaan
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Profitabilitas merupakan seluruh laba yang telah diperoleh perusahaan 

dikurangi dengan semua keperluan biaya dalam periode tertentu (Alarussi dan 

Alhaderi, 2018). Laba juga menjadi salah satu ukuran kinerja suatu perusahaan 

yang di mana saat perusahaan memiliki laba yang tinggi berarti kinerja 

perusahaan baik dan berlaku sebaliknya. Selain menjadi indikator kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi kewajiban bagi para investor. Menurut Septiana 

(2019) suatu perusahaan harus berada pada keadaan yang menguntungkan 

(profitable).  Tanpa  adanya  keuntungan  atau  laba,  hal  itu  akan  berdampak 

negatif untuk perusahaan yaitu kesulitan dalam menarik modal dari luar. 

Semakin tinggi laba yang mampu dihasilkan suatu perusahaan maka akan 

semakin tinggi pula return atau tingkat pengembalian yang akan diperoleh para 

pemegang saham dalam bentuk dividen. 

Kebijakan pendanaan adalah kebijakan manajemen keuangan dalam 

melakukan pertimbangan dan analisis perpaduan antara sumber dana yang paling 

ekonomis bagi perusahaan untuk mendanai kebutuhan investasi serta kegiatan 

operasional perusahaannya (Felicia wulandari, 2019). Lebih lanjut menurut 

Ding, Kim dan Zhang (2018) utang perusahaan dapat mengontrol dan mengelola 

akan kinerja perusahaan menjadi lebih baik, Saat perusahaan mengalami masalah 

dalam keuangan, maka kondisi tersebut dapat berpengaruh signifikan terhadap 

kebijakan dividen. Rasio yang digunakan untuk mengukur kebijakan pendanaan 

adalah debt maturity (Sarmento, Kertahadi dan Nuzula, 

2014) hal ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh Christine dan Lukman 

(2022). Oleh karena itu, semakin tinggi rasio debt maturity mengindikasikan 

bahwa jumlah utang jangka pendek (short-term debt) perusahaan meningkat. 

Tingginya tingkat utang jangka pendek short-term debt membuat uang tunai 

(cash) menjadi kebutuhan yang sangat penting bagi perusahaan guna untuk 

melunasi hutangnya sehingga terjadi penurunan pembayaran dividen kepada 

pemegang saham. 

Ukuran perusahaan adalah tolak ukur suatu perusahaan yang dapat diukur 

dengan jumlah peningkatan laba. Pada saat laba yang diperoleh perusahaan
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semakin besar, maka keuntungan yang akan dibagikan kepada para pemegang 

saham dalam bentuk dividen juga akan semakin tinggi. Hal tersebut didukung 

oleh Setiawati  (2017) semakin  besar total  aset  perusahaan  berarti  semakin 

besar ukuran suatu perusahaan karena banyaknya modal yang diinvestasikan 

pada  perusahaan  tersebut.  Lebih  lanjut  Ramdhonah  et  al.  (2019) 

mendefinisikan bahwa ukuran perusahaan dapat dilihat melalui total aset dan 

nilai penjualan yang dimiliki perusahaan tersebut. Besarnya total aset 

memberikan  dampak  secara  langsung  terhadap  kegiatan  operasional 

perusahaan dalam upaya meningkatkan laba. Adanya peningkatan laba yang 

terjadi   menyebabkan   pengembalian   (return)   yang   diperoleh   meningkat, 

sehingga perusahaan yang memiliki ukuran lebih besar dianggap mampu 

memperoleh sumber pendanaan yang lebih mudah di pasar modal karena 

memiliki penilaian yang baik dari investor.   Berkaitan dengan hal tersebut 

dapat disimpulkan bahwa perusahaan yang lebih besar cenderung akan 

membagikan keuntungan melalui dividen dibandingkan dengan perusahaan yang 

lebih kecil. 

Penelitian ini difokuskan terhadap faktor-faktor yang mempengaruhi 

kebijakan dividen (dividend policy) pada perusahaan manufaktur yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI). Berdasarkan dari latar belakang masalah yang 

telah diuraikan, maka dilakukan penelitian yang berjudul “PENGARUH 

PROFITABILITY, CORPORATE FINANCE, DAN FIRM SIZE TERHADAP 

KEBIJAKAN DIVIDEN PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE (BEI) 2019-2021”. 

 
 

2.   Identifikasi Masalah 
 

Kebijakan dividen merupakan salah satu faktor yang penting bagi perusahaan 

karena menjadi tolak ukur dalam mengambil keputusan pembagian keuntungan 

pada pemegang saham atau menjadi modal guna investasi masa depan. Terdapat 

banyak faktor yang berpengaruh terhadap kebijakan dividen seperti 

profitabilitas, kebijakan pendanaan dan ukuran perusahaan. Menurut Victoria  

dan  Viriany  (2019)  profitabilitas  berpengaruh  positif  signifikan
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terhadap kebijakan dividen. Hal yang berbeda dikemukakan Christine dan 

Lukman (2022) menyatakan bahwa kebijakan pendanaan berpengaruh negatif 

signifikan terhadap kebijakan dividen. 

 
 

3.   Batasan Masalah 
 

Mengingat  luasnya  bidang  kajian  dengan  faktor-faktor  yang 

mempengaruhi kebijakan dividen (Dividend Policy) dan luasnya populasi yang 

diteliti, pembahasan dalam penelitian ini hanya terbatas pada beberapa faktor 

saja, antara lain profitabilitas (Profitability), kebijakan pendanaan (Corporate 

Finance), dan ukuran perusahaan (Firm Size). Objek penelitian yang digunakan 

adalah laporan keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada periode 2019-2021. 

 
 

4.   Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan  latar belakang  masalah yang  telah  diuraikan sebelumnya, 

maka rumusan masalah dalam penelitian ini adalah: 

1. Apakah profitability berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen? 
 

2. Apakah corporate finance berpengaruh signifikan terhadap kebijakan 

dividen? 

3. Apakah firm size berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen? 
 

 
 
 
 

B. Tujuan dan Manfaat 
 

1.   Tujuan 
 

Berdasarkan  rumusan  masalah  yang  telah  dijabarkan,  maka  tujuan  dari 

penelitian ini adalah: 

1. Menganalisis apakah profitability mempunyai pengaruh signifikan terhadap 

kebijakan dividen. 

2. Menganalisis     apakah corporate finance mempunyai pengaruh signifikan 

terhadap kebijakan dividen. 

3. Menganalisis apakah  firm size mempunyai pengaruh signifikan terhadap
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kebijakan dividen. 
 
 
 
 

2. Manfaat 
 

Berdasarkan hasil penelitian ini, diharapkan dapat memberikan wawasan 

dan manfaat bagi pihak yang bersangkutan, diantaranya sebagai berikut: 

 
 

1.    Bagi Penulis 
 

Hasil penelitian ini bagi ilmu adalah untuk menambah informasi dan 

penambahan wawasan mengenai kebijakan dividen dan faktor-faktor yang 

berpengaruh 

2.    Bagi Perusahaan 
 

Hasil penelitian ini diharapkan bisa memberi kontribusi bagi manajemen 

perusahaan serta praktisi pasar modal, khususnya untuk menganalisis faktor- 

faktoryang mempengaruhi kebijakan dividen 

3.    Bagi penelti selanjutnya 
 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi acuan dan referensi untuk 

peneliti selanjutnya guna mengembangkan    dan pemahaman mengenai 

kebijakan dividen.
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