
i  

 

 

SKRIPSI 
 
 

 
PENGARUH  LEVERAGE, PROFITABILITAS, LIKUIDITAS DAN CAPITAL 

EXPENDITURE TERHADAP  CASH HOLDING PADA PERUSAHAAN YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

DIAJUKAN OLEH:  NAMA      

: BILLY PRASETYA 
 

NPM         : 125190157 
 
 

 

UNTUK MEMENUHI SEBAGIAN DARI SYARAT GUNA 

MENCAPAI  GELAR SARJANA EKONOMI 

 

 
PROGRAM STUDI S1 AKUNTANSI 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS  TARUNAMANAGARA 

JAKARTA 

2022 
 

UNIVERSITAS  TARUMANAGARA 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

JAKARTA



ii  

 

 

HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI 
 
 
 

NAMA                                   : BILLY PRASETYA 

NO. MAHASISWA              : 125190157 

JURUSAN                             : S1 / AKUNTANSI 
 

BIDANG KONSENTRASI  : AKUNTANSI KEUANGAN MENENGAH 

JUDUL SKRIPSI                   : PENGARUH LEVERAGE, PROFITABILITAS, 

LIKUIDITAS DAN CAPITAL EXPENDITURE 

TERHADAP CASH HOLDING PADA 

PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI BURSA 

EFEK INDONESIA (BEI) 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Jakarta, 31 Desember 2022 
 

Pembimbing, 

 

 
 

 

Linda Santioso S.E., M.Si., Ak., CA.



33
3 

 

 

 
 
 
 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS TARUMANAGARA 

JAKARTA 

 
TANDA PENGESAHAN  SKRIPSI 

NAMA                         : BILLY PRASETYA 

NIM                              : 125190157 

PROGTAM STUDI     : S.1 / AKUNTANSI 
 

 
 

JUDUL SKRIPSI 
 

PENGARUH LEVERAGE, PROFITABILITAS, LIKUIDITAS DAN CAPITAL 

EXPENDITURE TERHADAP CASH HOLDING PADA PERUSAHAAN YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) 

Telah diuji pada sidang Skripsi pada tanggal 16 Januari 2023 dan dinyatakan lulus 

dengan majelis penguji terdiri dari: 

1. Ketua                     : VIRIANY, S.E., Ak., M.M.CA.BKP 
 

2. Anggota                : LINDA SANTIOSO, S.E., M.Si., AK., CA. 
 

: I CENIK ARDANA, Drs., MM., AK., CA. 
 
 
 
 
 
 
 

Jakarta, 16 Januari 2023 
 

Pembimbing 
 

 

Linda Santioso S.E., M.Si., Ak., CA.



4
4 

 

 

 

UNIVERSITAS  TARUMANAGARA 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

JAKARTA 

 
 

PENGARUH  LEVERAGE, PROFITABILITAS, LIKUIDITAS DAN CAPITAL 

EXPENDITURE    TERHADAP    CASH   HOLDING    PADA   PERUSAHAAN 

YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) 

 

 
ABSTRAK 

 

Penelitian   ini   bertujuan   untuk   mengetahui   pengaruh   leverage,   profitabilitas, 

likuiditas dan  capital expenditure terhadap cash holding pada perusahaan property 

dan real  estates terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia (BEI) selama tahun 2019- 

2021. Teknik pemilihan sampel dalam penelitian ini menggunakan teknik purposive 

sampling  dan  data  yang  valid  adalah  sebanyak  36  perusahaan.  Pengolahan  data 

dalam penelitian ini menggunakan teknik analisis regresi berganda dan dibantu dengan 

software Eviews 12 dan Microsoft Excel 2019. Hasil dari penelitian ini adalah leverage, 

profitabilitas dan capital expenditure tidak memiliki pengaruh pada cash holding, dan 

likuiditas memiliki pengaruh positif signifikan pada cash holding. Implikasi dari 

penelitian ini adalah perusahaan perlu memperhatikan jumlah cash holding perusahaan 

sehingga keberadaan uang tunai dalam perusahaan berada pada titik optimal untuk 

menghindari perusahaan dari kebangkutan. 

Kata Kunci: Cash Holding, Leverage, Profitability, Liquidity, Capital Expenditure 
 

ABSTRACT 
 

This study aims to determine the effect of leverage, , Profitability, Liquidity, Capital 

Expenditure on cash holding in property and real  estates companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) during 2019-2021. The sample selection technique 

in this study used purposive sampling technique and the valid data were 36 

companies. Data processing in this study uses multiple regression analysis technique 

and is assited by EViews 12 and Microsoft Excel 2019. The results of this study are 

leverage, profitability and Capital Expenditure has no effect on cash holding, and 

liquidity have a positive effect on cash holding. Implication of this research  is that 

companies need to pay attention to the amount of cash holding companies so that the 

presence of cash in the company is at the optimal point to avoid the company from 

going bankrupt. 

Keywords: Cash Holding, Leverage, Profitability, Liquidity, Capital Expenditure.
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BAB I 

PENDAHULUAN 
 

A. Latar Belakang Masalah 

Pertumbuhan Ekonomi yang terus menerus bertambah pada era globalisasi 

ini.  Dengan  perkembangan  ekonomi  yang  melesat  ini  menimbulkan  banyak 

sekali persaingan antar perusahaan-perusahaan di Indonesia. Persaingan yang 

ketat ini, tentunya akan membuat perusahaan untuk secara terus menerus 

mempertahankan serta meningkatkan kualitas produk dan eksistensinya. 

Kemampuan bersaing dari perusahaan dapat dinilai dari strategi yang dilakukan 

dalam guna mencapai suatu tujuan bisnis. Tujuan utama pelaku bisnis adalah 

mendapatkan laba yang maksimal. Dalam rangka mencapai tujuan tersebut, 

perusahaan tentu perlu memiliki kestabilan dalam semua aspek terutama secara 

finansial serta kinerja finansial yang maksimal dan baik. Pencapaian tujuan 

tersebut dapat dilakukan dengan melakukan manajemen kas yang baik untuk 

kelangsungan kinerja keuangan perusahaan yang maksimal dan baik. 

Kinerja keuangan perusahaan dapat dianalisis dari laporan keuangan yang 

merupakan salah satu media penyedia informasi mengenai Kesehatan keuangan 

perusahaan dari hasil operasional perusahaan. Dengan tersedianya laporan 

keuangan, tentu saja akan memudahkan dalam melakukan penganalisisan dan 

identifikasi masalah yang mungkin timbul jika suatu transaksi  atau kegiatan 

dilakukan. Salah satu dari sebagian besar informasi dalam laporan keuangan 

adalah kas dan setara kas. 

Kas dan setara kas merupakan bagian dari aset lancar yang paling likuid, 

termasuk seluruh alat pembayaran yang dapat digunakan seperti Uang kertas, 

Uang Logam, saldo rekening giro dan juga mencakup investasi yang berjangka 

pendek di mana dengan cepat dapat dijadikan menjadi kas dalam jumlah yang 

dibutuhkan tanpa perlu adanya risiko ataupun perubahan nilai yang sangat 

signifikan. Besar dan kecilnya jumlah ketersediaan kas dalam perusahaan 

memiliki dampak yang menguntungkan dan merugikan bagi perusahaan, memiliki  

kas  dalam  jumlah  yang  lebih  besar  tentu  saja  dapat  memberikan dampak baik 

bagi perusahaan, seperti untuk membiayai keperluan akan kas yang tidak terduga   

ataupun pembayaran terkait hal – hal yang tidak terduga (unexpected expense) dan 

dapat membantu perusahaan dalam menjalankan kelangsungan bisnisnya. Akan 

tetapi, memiliki jumlah kas yang terlalu banyak
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juga memiliki dampak yang tidak baik yaitu dapat memberikan kerugian pada 

perusahaan di mana perusahaan akan kehilangan kesempatan dalam meningkatkan 

laba perusahaannya karena kas yang tersedia hanya disimpan sehingga tidak akan 

bisa memberikan pendapatan bagi perusahaan karena kas yang tersedia 

menganggur (idle fund). Ketersediaan kas yang kurang juga akan memberikan 

masalah bagi perusahaan, di mana dengan keterbatasan kas yang ada perusahaan 

tidak akan dapat membiayai hal – hal ataupun pembayaran – pembayaran yang tak 

terduga sehingga tingkat likuiditas yang dimiliki perusahaan akan tergolong 

rendah dikarenakan ketidakmampuan dalam membiayai kewajiban jangka pendek 

dalam perusahaan. 

Arus kas perusahaan yang baik adalah arus kas yang menunjukkan bahwa 

manajemen kas perusahaan dilakukan dengan baik. Indikasi yang menunjukkan 

bahwa perusahaan memiliki manajemen kas yang baik adalah dengan melihat 

ketersediaan kas perusahaan. Seperti yang diketahui bahwa kas dapat digunakan 

dalam menunjang kegiatan operasional keperluan perusahaan serta dapat 

mencegah perusahaan dari kemungkinan kekurangan kas, salah satu cara yang 

dapat dilakukan dalam mencegah hal tersebut terjadi adalah dengan penahanan kas 

(Cash holding). 

Cash   holding  merupakan  salah  satu  aspek  yang  sangat  penting  bagi 

perusahaan di mana dapat digunakan dalam berbagai aspek kegiatannya salah 

satunya adalah dapat menjalankan aktivitas yang terdapat pada perusahaan. Gill 

dan Shah, (2012, dalam Constantine, 2018), menyatakan bahwa cash holding 

adalah kas yang dimiliki perusahaan atau tersedia untuk investasi dalam bentuk 

aset fisik dan untuk didistribusikan pada investor. 

Berdasarkan masalah yang ada bila ketersediaan kas perusahaan tidak dapat 

lebih besar maupun lebih kecil, tentunya diperlukan pengelolaan kas yang baik 

agar dapat menghasilkan hasil yang optimal dalam menjalankan kegiatan 

perusahaan.  Sebaliknya  jika  pengelolaan  kas yang  tidak  baik  tentu  ini  akan 

berdampak secara langsung terhadap kelangsungan kegiatan perusahaan. Salah 

satu bentuk hasil pengelolaan perusahaan yang paling mudah untuk dilihat pada 

laporan keuangan perusahaan adalah kas dan setara kas. 

Di Indonesia ada berbagai macam fenomena dari cash holding salah satunya 

adalah: PT Bakrie Sumatra Plantations Tbk (UNSP) pada tahun 2013 telah 

menjual beberapa aset dari anak perusahaannya. Aksi ini dilakukan karena 

keterbatasan ketersediaan kas pada perusahaan dalam kata lain kas perusahaan 

PT Bakrie Sumatra Plantations tidak cukup untuk menutupi keperluan kinerja
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operasional, selain kasus dari PT Bakrie, PT Indofood Sukses Makmur Tbk 

(INDF) juga melakukan hal yang sama pada tahun 2015 di mana PT Indofood 

Sukses Makmur Tbk menjual dua anak perusahaannya yaitu PT Nissinmas dan 

China Minzhong Food Corporation  Limited (CMFC) sebagai akibat dari 

kekurangan kas dalam rangka memenuhi kebutuhan kegiatan operasional dan 

pelunasan   kewajiban.   Werieanty   setiawan   selaku   Direktur   &   Corporate 

Secretary INDF menjelaskan bahwa tindakan ini diambil dikarenakan adanya 

kerugian dalam kegiatan operasional Nissinmas hal ini dikarenakan banyaknya 

produk yang tidak dapat bersaing dengan kompetitor dipasar. Dari transaksi 

pelepasan anak perusahaan tersebut INDF mendapatkan dana sebesar US$5,4 

Juta yang digunakan dalam membiayai serta melanjutkan kegiatan operasional. 

Sedangkan hasil penjualan divestasi saham China Minzhong, akan digunakan 

dalam  melunasi  hutang.  INDF  mengurangi  kepemilikan  saham  pada  CMFC 

yang awalnya sebesar 82,88% turun menjadi 29,94%. INDF melepas saham 

CMFC pada China Minzhong Holding Limited seharga SG$ 1,2 per saham. 

Total saham yang dilepas oleh INDF adalah sebesar 347 juta saham atau sebesar 

SG$416,4 juta atau setara dengan US$313,97 juta pacsa pelepasan saham CMFC 

Kasus lain terjadi pada tahun 2018 dimana PT Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk 

(AISA) kembali gagal menunaikan kewajibannya membayar bunga obligasi dan 

sukuk ijarah yang semestinya akan jatuh tempo. Posisi kas dan setara kas 

perusahaan per tanggal 26 Juni 2018 belum memadai untuk membayar bunga 

obligasi dan sukuk ijarah yang akan jatuh tempo 19 Juli 2018 

(https://finance.detik.com/) 

Dapat  disimpulkan  bahwa  di  Indonesia  masih  terdapat  perusahaan  yang 

belum mampu dalam menjaga tingkat likuiditasnya. Di mana salah satu cara dalam 

meningkatkan likuiditas perusahaan adalah dengan melakukan cash holding.   

Likuiditas   disini   mengacu   pada   kemampuan   perusahaan   dalam melunasi 

dan memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Dalam rangka memenuhi hal 

tersebut maka perusahaan harus memiliki kas dan dapat dikelola dengan baik agar   

jumlah   ketersediaan   kas   dapat   terkendali.   Keberadaan   kas   dalam 

perusahaan tentu sangat perlu diperhatikan dan harus mencapai jumlah yang 

ideal untuk memenuhi kewajiban jangka pendek dan tentunya untuk menjalakan 

kegiatan operasional perusahaan. 

Dalam penelitian ini telah ditentukan beberapa faktor internal yang akan diteliti   

untuk   faktor   internal   yang   pertama   yaitu   leverage   adalah   suatu kemampuan 

perusahaan dalam menggunakan dana (aktiva) yang memiliki beban
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tetap (fixed cost assets or funds) untuk memperbesar tingkat pendapatan (return) 

bagi pemilik perusahaan, leverage sendiri juga digunakan untuk mengukur 

kemampuan perusahaan dalam penggunaan aset dan beban biaya tetap dengan 

tujuan menyejahterakan  pemegang saham. Perusahaan dengan leverage  yang 

lebih  tinggi,  cenderung  akan  lebih  banyak  menahan  uang  tunai.  Hal  ini 

dilakukan agar perusahaan dapat terhindar dari kesulitan uang. Kepemilikan kas 

yang ada di perusahaan dapat diganti dengan cara perusahaan menggunakan 

pinjaman sebagai pengganti uang tunai. 

Faktor internal kedua adalah profitabilitas, menurut Kasmir (2017) rasio 

profitabilitas merupakan rasio untuk menilai perusahaan dalam mencari 

keuntungan. Rasio Profitabilitas menggambarkan kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan lama (Hery, 2015). Dapat disimpulkan bahwa faktor internal 

profitabilitas tentu dapat mempengaruhi cash holding, Semakin baik rasio dari 

profitabilitas maka akan semakin baik menggambarkan kondisi kemampuan 

perusahaan dalam memperoleh keuntungannya. Perusahaan pada tingkatan 

profitabilitas tertentu akan mempengaruh kecenderungan perusahaan dalam 

memegang kas ataupun melakukan penahanan kas. 

Faktor  internal  ketiga  adalah  likuiditas  menurut  Horne  dan  Wachowicz 

(2012) likuiditas adalah rasio yang berfungsi dalam mengukur kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Kasmir (2017, h. 

130) berpendapat bahwa likuiditas adalah untuk mengetahui kemampuan 

perusahaan dalam membiayai dan memenuhi kewajiban saat jatuh tempo. Rasio 

ini membandingkan kewajiban jangka pendek dengan aktiva lancar yang tersedia 

atau dapat digunakan untuk memenuhi kewajiban jangka pendek tersebut. Dengan 

adanya faktor likuiditas tentu juga akan berpengaruh pada perusahaan dari sisi 

penahanan kas. 

Faktor internal yang terakhir adalah capital expenditure Setiawan dan 

Rachmansyah (2017), capital expenditure merupakan biaya modal dalam bentuk 

investasi yang berupa aset yang berjangka waktu panjang. Aset ini termasuk 

pabrik, peralatan dan properti. Dalam laporan laba rugi, jumlah uang dari aset – 

aset ini tidak dicantumkan, namun jumlahnya tercantum dalam laporan arus kas. 

Modal yang diinvestasikan akan terdepresiasi melalui laporan laba rugi untuk 

periode – periode tertentu. Capital  expenditure merupakan pengeluaran yang 

dilakukan oleh perusahaan secara berkala dengan tujuan membentuk modal baru 

untuk   perusahaan   dengan   bentuk   menambahkan   aset   tetap   yang   dapat
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memberikan manfaat lebih terhadap perusahaan dalam suatu periode akuntansi 
 

(Setiawati dkk. 2020). 
 

Dapat disimpulkan bahwa dalam menentukan keperluan kas atau setara kas, 

sangat dipengaruhi oleh banyak faktor tertentu. Faktor – faktor yang 

mempengaruhi  cash  holding  yang  digunakan  dalam  penelitian  ini  adalah 

leverage, profitabilitas, likuiditas dan capital expenditure. 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dijelaskan di atas, maka 

penelitian ini akan menjelaskan mengenai “PENGARUH LEVERAGE, 

PROFITABILITAS,  LIKUIDITAS,  DAN  CAPITAL EXPENDITURE 

TERHADAP CASH HOLDING PADA PERUSAHAAN TERDAFTAR DI 

BURSA EFEK INDONESIA (BEI)”. 

 
B. Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dijelaskan di atas, dapat 

diidentifikasikan masalah yang terdapat dalam penelitian ini, yaitu mengenai 

tentang adanya perbedaan hasil penelitian yang pernah dilakukan sebelumnya. 

Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh Darmawan dan Nugroho (2021), 

leverage berpengaruh positif terhadap cash  holding. Menurut penelitian yang 

dilakukan oleh Saputri dan Kuswardono (2019)   dan menghasilkan bahwa 

leverage memiliki pengaruh negatif terhadap cash holding. ini selaras dengan 

penelitian yang dilakukan oleh Arfan, Hasan, Risma, Shabri dan Heru (2017) 

dan Athar, Irfan dan Rehman (2020) yang juga menyatakan bahwa Leverage 

memiliki efek negatif terhadap cash holding. Akan tetapi penelitian yang 

dilakukan  oleh  Chireka  dan  Fakoya  (2017)  dan  Suherman  (2107)    bahwa 

leverage tidak memiliki pengaruh terhadap cash holding. 

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Elnathan dan Susanto (2020), dan Athar 

dkk. (2020) Profitabilitas memiliki pengaruh positif signifikan terhadap cash 

holding. Penelitian ini relevan dengan penelitian yang dilakukan oleh Arfan 

dkk.(2017) dimana hasil dari penelitian tersebut  menyatakan bahwa terdapat 

pengaruh positif antara profitabilitas dan cash holding. Berdasarkan penelitian 

dari  Ainul,  Dhian  dan  Dewi  (2019)  di  mana  menyatakan  bahwa  terdapat 

pengaruh negatif antara profitabilitas dan cash holding.  Hal ini berbeda dengan 

penelitian yang dilakukan oleh Silaen dan Prasetiono (2017) yang menyatakan 

bahwa tidak terdapat pengaruh antara profitabilitas dan cash holding. 

Berdasarkan penelitian oleh Elnathan dan Susanto (2020), Morais dkk (2018), 

Athar  dkk  (2020),    bahwa  hasil  penelitian  menunjukkan  bahwa  likuiditas
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memiliki pengaruh positif signifikan terhadap cash holding.   Akan tetapi 

penelitian yang dilakukan oleh Suherman (2017) dan Athar dkk, (2020). 

menunjukkan pengaruh negatif tidak signifikan terhadap cash holding di mana 

tidak ditemukan bukti yang mendukung bahwa likuiditas adalah aspek yang 

penting dalam memutuskan keputusan cash holding. 

Menurut hasil penelitian yang dilakukan oleh Aftab dan Akhter (2018) dan 

Setiawati dkk. (2020), menunjukan bahwa capital expenditure mempunyai 

pengaruh positif terhadap cash  holding. Berdasarkan penelitian Setiawan dan 

Rachmansyah (2017) dan Tayem (2017), menyatakan bahwa capital expenditure 

memiliki pengaruh negatif terhadap cash  holding. Berbeda dengan penelitian 

yang dilakukan oleh Amalia dkk. (2018), yang menunjukan bahwa capital 

expenditure tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap cash holding. 

Dengan ketidakpastian mengenai hasil penelitian yang ada mengenai cash 

holding. Maka peneliti sangat tertarik untuk melakukan penelitian kembali 

mengenai pengaruh leverage, profitabilitas, likuiditas, dan capital  expenditure 

terhdapat cash holding. 

 
C. Batasan  Masalah 

Dalam rangka memaksimalkan hasil penelitian ini, dan penelitian dapat 

dilakukan  lebih  fokus  dan  pembahasan  yang  akan  dilakukan  tidak  terlalu 

melebar menjauh, peneliti membatasi permasalahan penelitian.   Batasan ruang 

lingkup dalam penelitian ini berfokus ke beberapa faktor. Pada penelitian ini 

variable dependen yang akan diteliti hanya cash holding dengan variable 

independen leverage, profitabilitas, likuiditas, dan capital  expenditure. Subjek 

pada penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia 

(BEI) pada sektor real estate pada periode 2019-2021. 

 
D. Rumusan Masalah 

Berdasarkan   latar  belakang   yang   telah   diuraikan   sebelumnya,   tentang 

pengaruh leverage,  profitabilitas, likuiditas, dan capital  expenditure terhadap 

cash holding, maka rumusan masalah dalam penilitian ini adalah : 

a.   Apakah leverage berpengaruh terhadap cash holding ? 
 

b.   Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap cash holding ? 
 

c.   Apakah likuiditas berpengaruh terhadap cash holding ? 
 

d.   Apakah capital expenditure berpengaruh terhadap cash holding ?
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E. Tujuan dan Manfaat Penelitian 
 

1. Tujuan Penelitian 

Penelitian ini adalah untuk membuktikan secara empiris : 
 

a.   Pengaruh leverage terhadap cash holding 
 

b.   Pengaruh profitabilitas terhadap cash holding 
 

c.   Pengaruh likuiditas terhadap cash holding 
 

d.   Pengaruh capital expenditure terhadap cash holding 
 
 

2. Manfaat Penelitian 

Melalui   penelitian   ini   diharapkan   dapat   memberikan   manfaat   bagi 

perusahaan, investor, akademisi dan peneliti selanjutnya. 

Bagi perusahaan, diharapkan hasil penelitian ini dapat menjadi masukan 

maupun   bahan   pertimbangan   dalam   mengambil   keputusan   serta   dalam 

penentuan langkah dan strategi yang akan dilakukan perusahaan. 

Bagi  investor,  diharapkan  dengan adanya  penelitian  ini, dapat menambah 

pengetahuan tentang pengaruh – pengaruh yang dapat mempengaruhi cash holding 

sebelum memutuskan untuk menanamkan modal di perusahaan tertentu. 

Bagi akademisi dan peneliti lanjutan, diharapkan penelitian ini dapat menjadi 

referensi dan salah satu perbandingan yang dapat digunakan untuk penelitian yang 

akan datang.
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