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ABSTRAK 
 

 
FAKTOR-FAKTOR YANG MEMENGARUHI NILAI PERUSAHAAN 

DENGAN PROFITABILITAS SEBAGAI VARIABEL MEDIASI 

 
The purpose of this study is to obtain empirical evidence regarding the factors of firm 

value which includes capital structure, firm size, liquidity, and profitability as a 

mediation variable. This study uses manufacturing companies in consumer goods 

sector, miscellaneous industry sector, and basic and chemical industry sector in 

2019-2021. This study  uses secondary data that conducted with a sample of 61 

companies. This study uses purposive sampling technique. Data processing in this study 

uses the E-views 12 program. The results of this study show that capital structure and 

firm size have an effect on profitability. This study show that the results are liquidity, 

capital structure, and firm size have no effect on firm value, while profitability have the 

ability to mediate the effect of capital structure and firm value on firm value. 

 
Keywords: Firm Value, Capital Structure, Firm Size, Liquidity, Profitability 

 
Tujuan penelitian ini yaitu untuk mendapatkan bukti empiris mengenai faktor-faktor 

yang   memengaruhi   nilai   perusahaan   yang   meliputi   struktur   modal,   ukuran 

perusahaan, dan likuiditas, serta profitabilitas sebagai variabel mediasi. Penelitian ini 

dilakukan pada perusahaan manufaktur pada sektor barang konsumsi, sektor aneka 

industri, dan industri dasar dan kimia dalam periode 2019-2021. Penelitian ini 

menggunakan data sekunder dengan sampel sebanyak 61 perusahaan. Penelitian ini 

menggunakan teknik purposive sampling. Pengolahan data pada penelitian ini 

menggunakan E-views 12. Penelitian ini menunjukkan hasil bahwa struktur modal 

dan ukuran perusahaan berpengaruh terhadap profitabilitas. Penelitian ini juga 

menunjukkan hasil bahwa likuiditas, struktur modal, dan ukuran perusahaan tidak 

berpengaruh   terhadap   nilai   perusahaan,   sedangkan   profitabilitas   berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian juga menunjukkan bahwa profitabilitas 

mampu memediasi pengaruh struktur modal dan ukuran perusahaan terhadap nilai 

perusahaan. 

 
Kata kunci: Nilai Perusahaan, Struktur modal, Ukuran Perusahaan, Likuditas, 

Profitabilitas,
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
 

A. Latar Belakang Masalah 
 

Suatu perusahaan memiliki kewajiban untuk mengambil andil dalam hal 

menyediakan lapangan pekerjaan, meningkatkan kesejahteraan karyawan, dan 

membangun berbagai fasilitas ekonomi. Perusahaan memiliki peranan yang cukup 

besar, dimana manajemen perusahaan akan berupaya secara berkelanjutan untuk 

menampilkan perusahaannya sebagai perusahaan yang berdaya saing tinggi. 

Upaya   tersebut   dilakukan   dengan   terlebih   dahulu   merumuskan   tujuan 

perusahaan  agar  strategi  dan  kebijakan  perusahaan  dapat  dipahami  dengan  jelas. 

Setiap perkembangan yang ada juga mendorong setiap perusahaan untuk 

memaksimalkan laba yang dihasilkan untuk meningkatkan nilai perusahaan. Nilai 

perusahaan yang baik akan menunjukkan kesejahteraan para pemegang saham yang 

menjadi keinginan pemilik perusahaan karena nilai perusahaan yang tinggi akan 

menarik para investor untuk berinvestasi. 

Tujuan jangka panjang perusahaan dapat dilaksanakan dengan mengoptimalkan 

nilai perusahaan. Semakin baik nilai perusahaan, maka para investor akan semakin 

percaya akan kinerja keuangan dan prospek perusahaan di masa yang datang. Nilai 

perusahaan merupakan suatu kondisi tertentu yang dicapai oleh suatu perusahaan 

yang tercermin dari harga saham perusahaan. Nilai perusahaan dapat diukur dengan 

menggunakan price to book value, yang merupakan suatu rasio yang mengukur nilai 

perusahaan dengan membandingkan harga pasar per saham dengan harga buku per 

saham perusahaan Sihombing, Astuty, dan Irfan (2021). 

Menurut Natsir dan Yusbardini (2019) pada perusahaan yang sudah go public, 

nilai perusahaan akan tercermin dalam nilai pasar dari saham perusahaan. Harga 

saham perusahaan yang tinggi akan menyebabkan nilai perusahaan meningkat. Ada
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beberapa  faktor  yang  memengaruhi  nilai  perusahaan  antara  lain  struktur  modal, 

likuiditas, profitabilitas, dan ukuran perusahaan. 

Natsir dan Yusbardini (2019) melakukan penelitian mengenai pengaruh struktur 

modal dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan dengan profitabilitas sebagai 

variabel intervening pada perusahaan manufaktur. Hasilnya menunjukkan bahwa 

ukuran  perusahaan  dan  struktur  modal  memiliki pengaruh terhadap  profitabilitas. 

Kemudian, ukuran perusahaan, struktur modal, dan profitabilitas memiliki pengaruh 

terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian juga menunjukkan bahwa profitabilitas 

bisa memediasi efek dari ukuran perusahaan dan struktur modal terhadap nilai 

perusahaan. 

Penelitian terdahulu sudah banyak dilakukan, namun hasil penelitian sejauh ini 

masih menunjukkan adanya ketidakkonsistenan atau adanya kesenjangan antara 

penelitian yang satu dengan yang lainnya (research gap), sehingga dilakukan penelitian 

kembali untuk mengetahui faktor-faktor yang memengaruhi nilai perusahaan. 

Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian Natsir dan Yusbardini (2019). 

Perbedaan penelitian dengan penelitian Natsir dan Yusbardini (2019) adalah adanya 

penambahan faktor likuiditas. Alasan peneliti menambahkan faktor likuiditas bahwa 

likuiditas bisa menunjukkan kemampuan suatu perusahaan untuk memenuhi seluruh 

kewajiban jangka pendek dalam waktu yang singkat. Likuiditas ini mampu menjadi 

suatu faktor yang dapat mendorong terjadinya perubahan harga saham yang akan 

memengaruhi nilai suatu perusahaan semakin tinggi atau turun. Perbedaan selanjutnya 

adalah adanya perbedaan pada periode dan sampel penelitian. Penelitian Natsir dan 

Yusbardini (2019) menggunakan sampel sebanyak 17 perusahaan manufaktur  dari  

sektor  industrial  yang  terdaftar  di  Bursa  Efek  Indonesia  dalam periode 2013-2017. 

Peneliti menggunakan sampel penelitian yaitu perusahaan dalam sektor barang 

konsumsi, sektor aneka industri, dan sektor industri dasar dan kimia dengan periode 

penelitian pada 2019-2021. Berdasarkan latar belakang tersebut, penelitian ini diberi 

judul “FAKTOR-FAKTOR YANG MEMENGARUHI NILAI
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PERUSAHAAN    DENGAN    PROFITABILITAS    SEBAGAI    VARIABEL 

MEDIASI.” 

 
 

B. Identifikasi Masalah 
 

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Hera dan Pinem (2017), Natsir dan 

Yusbardini (2019), Salainti dan Sugiono (2019), Utami dan Welas (2019), serta 

Rohaeni, Hidayat, dan Nuraeni (2020) menunjukkan bahwa struktur modal 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Penelitian Kusna dan Setijani (2018), 

Anggraini dan Siska (2019), serta Sukmayanti dan Sembiring (2022) ketiganya 

menyatakan bahwa struktur modal berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 

Penelitian Nugroho, Sumiyanti, dan Astuti (2019) menjelaskan bahwa struktur modal 

tidak berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan dan hasil penelitian Sihombing et 

al. (2021) menunjukkan bahwa struktur modal tidak berpengaruh negatif terhadap 

nilai perusahaan. 

Hasil penelitian menurut Kusna dan Setijani (2018), Natsir dan Yusbardini 

(2019), serta Nugroho et al. (2019) menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh  

positif  terhadap  nilai  perusahaan.  Penelitian  menurut  Anggraini  dan Siska (2019), 

serta Sugandi, Bukit, dan Tarmizi (2021) menyatakan bahwa ukuran perusahaan 

berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Menurut Sihombing et al. (2021) hasil 

penelitiannya menunjukkan bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan dan penelitian Rohaeni et al. (2020) menjelaskan bahwa 

ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 

Hasil  penelitian  Hera  dan  Pinem  (2017),  Natsir  dan  Yusbardini  (2019), 

Nugroho et al. (2019), Salainti dan Sugiono (2019), serta Sukmayanti dan Sembiring 

(2022)   menyatakan   bahwa   profitabilitas   berpengaruh   positif   terhadap   nilai 

perusahaan. Penelitian Kusna dan Setijani (2018) menyatakan bahwa profitabilitas 

berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Penelitian dari Utami dan Welas (2019), 

serta Sihombing et al. (2021), keduanya menyatakan bahwa profitabilitas tidak 

bepengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Penelitian Anggraini dan Siska
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(2019) menunjukkan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh negatif terhadap nilai 

perusahaan. 

Hasil   penelitian   Sukmayanti   dan   Sembiring   (2022)   menjelaskan   bahwa 

likuiditas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Menurut Utami dan Welas 

(2019) hasil penelitian menunjukkan bahwa likuiditas berpengaruh negatif terhadap 

nilai perusahaan. Penelitian Kusna dan Setijani (2018) menyatakan bahwa likuiditas 

tidak berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan dan penelitian Hera dan Pinem 

(2017), serta Salainti dan Sugiono (2019) menjelaskan bahwa likuiditas tidak 

berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 

Penelitian Hera dan Pinem (2017), serta Natsir dan Yusbardini (2019) 

menjelaskan bahwa struktur modal berpengaruh negatif terhadap profitabilitas. 

Menurut Sihombing et al. (2021) struktur modal berpengaruh positif terhadap 

profitabilitas. Hasil penelitian Herliana (2021) menyatakan bahwa struktur modal 

tidak berpengaruh positif terhadap profitabilitas dan hasil penelitian Sukmayanti dan 

Sembiring (2022) menyatakan bahwa struktur modal tidak berpengaruh negatif 

terhadap profitabilitas. 

Hasil penelitian Sihombing et al. (2021) menyatakan bahwa ukuran perusahaan 

berpengaruh negatif terhadap profitabilitas. Menurut Natsir dan Yusbardini (2019) 

ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap profitabilitas. Hasil penelitian Mustafa 

dan Sulistyowati (2022) menunjukkan bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh 

positif terhadap profitabilitas. 

Penelitian Natsir dan Yusbardini (2019) menjelaskan bahwa profitabilitas dapat 

memediasi secara negatif pengaruh antara struktur modal terhadap nilai perusahaan. 

Hasil  penelitian  Hera  dan  Pinem  (2017)  menyatakan  bahwa  profitabilitas  tidak 

mampu memediasi secara negatif pengaruh antara struktur modal terhadap nilai 

perusahaan. Penelitian Sihombing et al. (2021), serta Sukmayanti dan Sembiring 

(2022) menyatakan bahwa profitabilitas tidak mampu memediasi secara positif 

pengaruh antara struktur modal terhadap nilai perusahaan.
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Penelitian Natsir dan Yusbardini (2019) menjelaskan bahwa profitabilitas dapat 

memediasi secara positif pengaruh antara ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. 

Penelitian Sihombing et al. (2021) menyatakan bahwa profitabilitas tidak mampu 

memediasi secara positif pengaruh antara ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. 

 
 

C. Batasan Masalah 
 

Penelitian ini dibatasi hanya meneliti pengaruh struktur modal, ukuran 

perusahaan, dan likuiditas terhadap nilai perusahaan dengan profitabilitas sebagai 

variabel mediasi. Objek  penelitian  yang diteliti hanya  perusahaan  yang termasuk 

dalam sektor barang konsumsi, sektor aneka industri, dan sektor industri dasar dan 

kimia. Periode penelitian ini adalah dari tahun 2019 sampai dengan tahun 2021. 

 
 

D. Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan uraian di atas, maka rumusan masalah dalam penelitian ini adalah: 
 

1. Apakah struktur modal berpengaruh terhadap profitabilitas? 
 

2. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap profitabilitas? 
 

3. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 
 

4. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 
 

5. Apakah struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 
 

6. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 
 

7. Apakah profitabilitas mampu memediasi pengaruh antara struktur modal terhadap 

nilai perusahaan? 

8. Apakah  profitabilitas  mampu  memediasi  pengaruh  antara  ukuran  perusahaan 

terhadap nilai perusahaan?
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E. Tujuan dan Manfaat Penelitian 
 

1. Tujuan Penelitian 
 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan di atas, maka tujuan dari 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a. Memperoleh bukti  empiris  mengenai  pengaruh  antara struktur  modal  terhadap 

profitabilitas. 

b. Memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh antara ukuran perusahaan terhadap 

profitabilitas. 

c. Memperoleh  bukti  empiris  mengenai  pengaruh  antara  likuiditas  terhadap  nilai 

perusahaan. 

d. Memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh antara profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan. 

e. Memperoleh bukti  empiris  mengenai  pengaruh  antara struktur  modal  terhadap 

nilai perusahaan. 

f.  Memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh antara ukuran perusahaan terhadap 

nilai perusahaan. 

g. Memperoleh   bukti   empiris   mengenai   kemampuan   profitabilitas   memediasi 

pengaruh antara struktur modal terhadap nilai perusahaan. 

h. Memperoleh   bukti   empiris   mengenai   kemampuan   profitabilitas   memediasi 

pengaruh antara ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. 

 
 

2. Manfaat Penelitian 
 

Penelitian  ini  diharapkan  mampu  memberikan  manfaat  bagi  pengembangan 

ilmu yaitu penelitian ini diharapkan secara teoritis dapat memberikan kontribusi yang 

bermanfaat bagi studi ekonomi dan bisnis yang berkaitan dengan nilai perusahaan 

serta menjadi referensi dan pertimbangan untuk peneliti selanjutnya. Manfaat 

operasional yaitu penelitian ini diharapkan untuk dapat memberikan informasi 

mengenai faktor-faktor yang memengaruhi nilai perusahaan.
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