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PENGARUH PERTUMBUHAN PENJUALAN, LIKUIDITAS, DAN 

UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP KINERJA KEUANGAN DENGAN 
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PERUSAHAAN SEKTOR PROPERTY DAN REAL ESTATE YANG 

TERDAFTAR PADA BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2019-2021 
 

ABSTRAK 
 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan penjualan, 

likuiditas, dan ukuran perusahaan terhadap kinerja keuangan dengan profitabilitas 

sebagai variabel moderasi pada perusahaan sektor property dan real estate yang 

terdaftar pada Bursa Efek Indonesia periode 2019-2021. Penelitian ini 

menggunakan 44 perusahaan dengan metode purposive sampling. Penelitian ini 

menggunakan aplikasi Microsoft Excel 2016 dan Eviews 12. Penelitian ini 

menunjukkan bahwa pertumbuhan penjualan berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap kinerja keuangan. Likuiditas berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap kinerja keuangan. Ukuran perusahaan berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap kinerja keuangan. Profitabilitas yang memoderasi likuiditas terhadap 

kinerja keuangan tidak dapat memoderasi. 

 
Kata kunci : Pertumbuhan Penjualan, Likuiditas, Ukuran Perusahaan, Kinerja 

Keuangan, Profitabilitas 
 
 
 

ABSTRACT 
 

 

This study aims to determine the effect of sales growth, liquidity, and company size 

on financial performance with profitability as a moderating variable in property 

and real estate sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 

2019-2021 period. This study used 44 companies with a purposive sampling method. 

This study uses the Microsoft Excel 2016 and Eviews 12 applications. This study 

shows that sales growth has a positive and not significant effect on financial 

performance. Liquidity has a positive and significant effect on financial 

performance. Firm size has a positive and significant effect on financial 

performance. Profitability that moderates liquidity on financial performance cannot 

be moderating. 

 
Keywords:   Sales   Growth,   Liquidity,   Firm   Size,   Financial   Performance, 

Profitability
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BAB I 
 

PENDAHULUAN 
 
 
 
 

A.  Permasalahan 

 
1.   Latar Belakang 

 
Pertumbuhan ekonomi negara tercermin dari perkembangan kehidupan 

komersial negara, termasuk Indonesia yang memiliki berbagai industri kecil dan 

besar. Salah satu industri yang menjadi indikator dalam menganalisis pertumbuhan 

ekonomi negara adalah perusahaan sektor property dan real estate. Perkembangan 

perusahaan property dan real estate akan semakin berkembang pesat dan meningkat 

pada setiap tahunnya karena ketersediaan lahan yang tetap, sedangkan jumlah 

penduduk Indonesia yang terus bertambah setiap tahunnya. Pelaku bisnis harus 

mampu bersaing dalam bisnis, salah satu caranya dengan meningkatkan kinerja 

keuangan perusahaan. Dalam kinerja keuangan menggunakan informasi keuangan 

perusahaan yang berasal dari laporan keuangan. 
 

 

Kinerja keuangan menurut Jumingan (2006:239) dalam Anjela, Eli Hasmin 

dan Herman Sjahruddin (2020) merupakan gambaran suatu kondisi keuangan 

perusahaan pada periode tertentu, baik dalam aspek penggalangan dana maupun 

penyaluran dana. Kinerja keuangan dapat digunakan sebagai referensi ketika 

mengevaluasi efektivitas dan efisiensi organisasi. Perusahaan pasti memiliki sebuah 

tujuan yaitu mendapatkan laba yang maksimal dan kesejahteraan pemegang saham. 

Tujuan tersebut akan tercapai apabila perusahaan memiliki kinerja yang relatif baik. 

Hasil yang baik dari perusahaan tercermin dari kinerja suatu perusahaan dalam 

jangka waktu tertentu, sehingga investor mendapatkan imbalan atas investasinya di 

perusahaan tersebut. Hal tersebut akan mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan. 
 

 

Pertumbuhan penjualan menurut Subramanyam (2014) dalam Michelle 

Claudia Putri dan Elizabeth Sugiarto Dermawan (2021) merupakan perubahan yang 

dapat terjadi akibat suatu apapun faktor seperti perubahan harga, akuisisi, perubahan 

nilai tukar, dan perubahan volume. Peningkatan penjualan pada perusahaan menjadi 

harapan manajemen perusahaan karena peningkatan penjualan dapat menandakan 

kesuksesan perusahaan. Perusahaan akan mengalami peningkatan penjualan karena 

kinerja perusahaan yang baik. Hasil yang baik dari perusahaan dapat menigkatkan 

laba perusahaan. Semakin baik dan efisien kinerja
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perusahaan maka pertumbuhan penjualan pun meningkat, sehingga hal itu dapat 

memperngaruhi kinerja keuangan perusahaan. 

Likuiditas menurut Hani (2015:121) dalam Alfian Fakhri Fauzi dan Elen 

Puspitasari (2021) menunjukkan bahwa kapabilitas perusahaan untuk memenuhi 

kewajiban yang dapat dipenuhi atau telah jatuh tempo. Kinerja suatu perusahaan 

dapat  menurun  jika perusahaa memiliki  terlalu  banyak  likuiditas  yang  berarti 

perusahaan tersebut memiliki banyak dana atau aset yang tidak terpakai. Total aset 

perusahaan menggambarkan ukuran perusahaan. Suatu perusahaan dapat disebut 

sebagai perusahaan yang unggul apabila menunjukkan kemampuan dalam 

mengelola aset dan penjualan untuk menghasilkan laba. Maka dari itu, ukuran 

perusahaan menjadi salah satu faktor  yang dapat mempengaruhi kinerja suatu 

perusahaan. 

Ukuran perusahaan menurut Amelia Harsono dan Ary Satria Pamungkas 

(2020) merupakan salah satu faktor yang dapat dipertimbangkan dalam menentukan 

seberapa besar kebijakan atau keputusan pendanaan dalam memenuhi skala besar 

kecilnya perusahaan. Menurut Gitman (2012) dalam Amelia Harsono dan Ary Satria 

Pamungkas (2020) menunjukkan semakin besar perusahaan, semakin besar juga 

pembayarannya. Selain itu, ukuran perusahaan yang begitu besar akan 

mempermudah  perusahaan  untuk  memperoleh  sumber keuangan,  baik  internal 

maupun eksternal. Kondisi tersebut memberikan pandangan yang positif bagi 

investor untuk menanamkan modalnya pada perusahaan, sehingga dapat 

mempengaruhi kinerja keuangan. 
 

 

Menurut Anjela, Eli Hasmin, dan Herman Sjahruddin (2020) variabel 

independen yang berupa likuiditas tidak boleh langsung kepada variabel dependen 

yaitu kinerja keuangan, tetapi perlu adanya variabel moderasi seperti profitabilitas, 

maka hal tersebut akan memberikan peran yang lebih terhadap kenaikan yang tinggi 

pada kinerja keuangan. Oleh karena itu, variabel moderasi dapat memperkuat 

pengaruh likuiditas terhadap kinerja keuangan pada suatu perusahaan. 
 

 

Berdasarkan latar belakang yang telah dijabarkan diatas, maka dilakukan 

suatu penelitian yang berjudul “PENGARUH PERTUMBUHAN PENJUALAN, 

LIKUIDITAS, DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP KINERJA 

KEUANGAN DENGAN PROFITABILITAS SEBAGAI MODERASI PADA 

PERUSAHAAN SEKTOR PROPERTY DAN REAL ESTATE YANG 

TERDAFTAR PADA BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2019-2021”
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2.   Identifikasi Masalah 

 
Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan sebelumnya, terdapat 

perbedaan hasil dari peneliti sebelumnya. Oleh karena itu, pada penelitian ini akan 

menguji terkait pengaruh pertumbuhan perusahaan, likuditas, dan ukuran 

perusahaan terhadap kinerja keuangan sebagai variabel moderasi. 
 

 

Hasil penelitian dari Michelle Claudia Putri dan Elizabeth Sugiarto 

Dermawan (2020) menyatakan bahwa pertumbuhan penjualan berpengaruh positif 

dan tidak signifikan terhadap kinerja keuangan. Sedangkan hasil penelitian Dewi 

Mardaningsih, Siti Nurlaela, Anita Wijayanti   (2021) menyatakan bahwa 

pertumbuhan penjualan tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan. 
 

 

Hasil penelitian dari Dewi Mardaningsih, Siti Nurlaela, Anita Wijayanti 

(2021), Michelle Claudia Putri dan Elizabeth Sugiarto Dermawan (2020) 

menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh positif signifikan terhadap kinerja 

keuangan. Hasil penelitian Emi Puji Astutik, Retnosari, Ayunda Putri Nilasari, dan 

Dinar Melani Hutajulu menyatakan bahwa berpengaruh signifikan terhadap kinerja 

keuangan. Sedangkan hasil penelitian dari Alfian Fakhri Fauzi dan Elen Puspitasari 

(2021), Amelia Harsono dan Ary Satria Pamungkas (2020) menyatakan bahwa 

likuditas tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan. 
 

 

Hasil penelitian dari Alfia Fakhri Fauzi dan Elen Puspitasari (2021) 

menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh negatif signifikan terhadap 

kinerja keuangan. Hasil penelitian dari Michelle Claudia Putri dan Elizabeth 

Sugiarto Dermawan (2020) menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh 

positif signifikan terhadap kinerja keuangan. Sedangkan, hasil penelitian dari 

Omenyo, D.M dan Muturi, W. (2019) menyatakan bahwa ukuran tidak berpengaruh 

signifikan terhadap kinerja keuangan. 
 

 

Penelitian ini menggunakan profitabilitas sebagai variabel moderasi yang 

diteliti oleh Anjela, Eli Hasmin, dan Herman Sjahruddin (2020) yang menyatakan 

bahwa profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja keuangan. 

Variabel moderasi ini juga dapat memperkuat pengaruh likuiditas terhadap kinerja 

keuangan. 
 

 
 

3.   Batasan Masalah 

 
Pada penelitian ini berfokus terhadap masalah yang akan diteliti, meliputi 

lingkup sebagai berikut pertumbuhan penjualan, likuiditas, dan ukuran perusahaan 

dengan profitabilitas sebagai variabel moderasi pada perusahaan sektor property
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dan real estate yang terdaftar di dalam Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 

2019-2021. 
 
 
 

4.    Rumusan Masalah 

 
Berdasarkan batasan masalah yang sudah dijelaskan, maka rumusan masalah di 

dalam penelitian tersebut dapat diuraikan sebagai berikut : 

a.   Apakah pertumbuhan penjualan dapat mempengaruhi kinerja keuangan? 

b.   Apakah likuiditas dapat mempengaruhi kinerja keuangan? 

c.   Apakah ukuran perusahaan dapat mempengaruhi kinerja keuangan? 

d.   Apakah profitabilitas memoderasi likuiditas terhadap kinerja keuangan? 
 
 
 

B.  Tujuan dan Manfaat 

 
1.   Tujuan 

 
Tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut : 

a.   Untuk menguji secara empiris pengaruh pertumbuhan penjualan terhadap kinerja 

keuangan. 

b.   Untuk menguji secara empiris pengaruh likuiditas terhadap kinerja keuangan. 

c.   Untuk  menguji  secara  empiris  pengaruh  ukuran  perusahaan  terhadap  kinerja 

keuangan. 

d.   Untuk menguji secara empiris pengaruh profitabilitas dalam memoderasi likuiditas 

terhadap kinerja keuangan. 
 

 
 

2.   Manfaat 

 
Pelaksanaan penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut : 

a.   Bagi Perusahaan 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi atau gambaran perusahaan 

dalam menerapkan variabel – variabel pada penelitian ini untuk memaksimalkan 

kinerja keuangan dan meningkatkan kinerja keuangan perusahaan. 
 

 

b.   Bagi Investor 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi suatu pertimbangan dan informasi 

tambahan untuk seorang investor dalam menentukan keputusan sebelum 

berinvestasi di suatu perusahaan. 
 

 

c.   Bagi Akademik
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Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan ilmu dan pengetahuan yang lebih 

baik terhadap perkembangan dunia akuntansi dan menerapkan hasil pembelajaran 

yang telah didapatkan dalam perkuliahan. 
 

 

d.   Bagi Peneliti Selanjutnya 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi suatu acuan untuk peneliti selanjutnya 

dalam meneliti kinerja keuanga
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