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ABSTRAK 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji dan menganalisis apakah rasio 

likuiditas, profitabilitas dan struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

dengan   ukuran   perusahaan   sebagai   variabel   moderasi   pada   perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) di periode 2019 – 2021. 

Sampel penelitian ini adalah dari perusahaan periode 2019 -2021 di BEI dengan 

menggunakan 123 data yang terdiri dari 41 perusahaan manufaktur. Penentuan 

sampel menggunakan metode purposive sampling. Jenis data yang digunakan 

adalah data sekunder dengan media laporan keuangan perusahaan manufaktur 

yang  terdaftar  di  BEI  yang  telah  diaudit.  Software  yang  digunakan  untuk 

mengolah data dalam penelitian ini adalah IBM SPSS Statistics 25.   Hasil dari 

penelitian ini menunjukkan bahwa : likuiditas berpengaruh negatif dan tidak 

signifikan terhadap nilai perusahaan., profitabilitas berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan, struktur modal berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap nilai perusahaan, ukuran perusahaan memperkuat pengaruh 

positif likuiditas terhadap nilai perusahaan., ukuran perusahaan memperkuat 

pengaruh positif profitabilitas terhadap nilai perusahaan dan ukuran perusahaan 

memperkuat pengaruh positif struktur modal terhadap nilai perusahaan. 

 

Kata kunci     :    Likuiditas,    Profitabilitas,    Struktur    Modal,    Ukuran 
 

Perusahaan, Nilai Perusahaan.
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ABSTRACT 
 

 

The purpose of this study is to examine and analyze liquidity, profitability, and 

capital structure affect firm value with firm size as a moderating variable of 

manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in the 

2019 -2021 period. The sample of this study is from companies in the 2019 -2021 

period in IDX using 123 data consisting of 41 manufacturing companies. 

Determination of the sample using a purposive sampling method. The type of data 

used   is   secondary   data   with   the   media   of   the   financial   statements   of 

manufacturing companies listed on the IDX that have been audited. The software 

used to process the data in this study is IBM SPSS Statistics.The result of this 

study indicate that: liquidity has a negative and insignificant effect on firm value, 

profitability has a positive and significant effect on firm value, capital structure 

has a positive and insignificant effect on firm value, firm size strengthens the 

positive effect of liquidity on firm value, firm size strengthens the positive effect 

of profitability on firm value firm and firm size strengthen the positive influence 

of capital structure on firm value. 

 
 
 
 

Keywords: Liquidity, Profitability, Capital Structure, Firm Size, Firm Value.
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BAB I 

 

 
 

A.  PERMASALAHAN 

PENDAHULUAN

 

 

1.  Latar Belakang Masalah 
 

Di era globalisasi saat ini, perkembangan bisnis di dalam maupun luar 

negeri sangatlah pesat. Munculnya banyak perusahaan sejenis membuat 

munculnya persaingan ketat antar perusahaan sehingga banyak perusahaan 

yang berkembang dengan caranya masing-masing untuk mencapai tujuan 

perusahaannya. Perusahaan membuat berbagai macam strategi bisnis, inovasi 

serta meningkatkan kualitas produktivitas perusahaan agar tidak terjadi 

kebangkrutan. Selain itu, perusahaan juga harus mampu mengikuti 

perkembangan  ilmu  pengetahuan,  kemajuan  teknologi     dan  juga  arus 

informasi pengguna yang diseimbangkan dengan pemanfaatan sumber daya 

perusahaan yang tepat dan pemikiran yang kritis. 

Sebuah perusahaan umumnya memiliki dua tujuan yang utama yaitu 

memaksimalkan  kesejahteraan  pemegang  saham  dan  memaksimal 

keuntungan yang diperoleh. Dua tujuan ini dapat dimaksimalkan oleh 

perusahaan dengan melalui peningkatan nilai perusahaan dari perusahaan 

tersebut, karena dengan adanya peningkatan nilai suatu perusahaan maka berarti 

kinerja perusahaan tersebut baik sehingga dapat memberikan persepsi yang baik 

bagi investor terhadap perusahaan. Kesempatan investasi sangat mempengaruhi 

nilai perusahaan yang dibentuk dari indeks nilai pasar saham. Kesempatan 

tersebut dapat memberikan sinyal baik di perkembangan perusahaan di masa 

mendatang, sehingga meningkatnya harga saham juga akan menyebabkan nilai 

perusahaan menjadi meningkat. 

Saat ini perekonomian dunia semakin tidak stabil, dimulai dari adanya 

penyebaran virus Covid-19 yang membuat sebagian besar negara mengalami 

penurunan ekonomi. Kondisi penyebaran virus ini menyebabkan ketidakpastian 

yang sangat tinggi pada perekonomian global dan penurunan kinerja   pasar   

keuangan   global.   Selain   itu,   penyebaran   virus   juga
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menyebabkan menurunnya prospek pertumbuhan ekonomi dunia dikarenakan 

terganggunya penawaran global serta menurunnya keyakinan dari para pelaku 

ekonomi. 

Selain  itu,  terjadinya  perang  di  beberapa  negara  seperti  Rusia  dan 

Ukraina berdampak semakin cepat pada negara-negara Eropa dan Asia yang 

mengalami resesi ekonomi. Resesi ekonomi adalah kondisi dimana terjadi 

penurunan ekonomi negara dengan berkurangnya aktivitas perdagangan dan 

industri. Dan pada umumnya memiliki tanda yaitu Produk Domestik Bruto 

(PDB) bernilai negatif, meningkatnya pengangguran dan pertumbuhan 

ekonomi rill bernilai negatif selama dua kuartal berturut-turut. 

Saat ini masyarakat Indonesia memfokuskan diri untuk menghadapi 

fenomena yang mungkin terjadi di masa mendatang yaitu resesi ekonomi 

pada tahun 2023. Resesi ekonomi di Indonesia sudah mulai ditandai dengan 

adanya PHK besar-besaran terhadap karyawan pada salah satu e-commerce 

terkenal di Indonesia. Selain itu, bahan bakar minyak yang semakin naik juga 

menjadi salah satu faktor masyarakat Indonesia memilih untuk menjalankan 

hidup hemat dan menyimpan uangnya untuk kebutuhan yang lebih penting. 

Dengan adanya hal-hal tersebut, akan memberikan dampak pada menurunnya 

daya  beli  masyarakat.  Hal  ini  akan  membuat  perusahaan  sulit 

memaksimalkan keuntungannya dan sulit memaksimalkan kesejahteraan para 

pemegang saham. 

Nilai perusahaan merupakan harga yang bersedia dibayarkan oleh calon 

pembeli apabila perusahaan itu dijual, semakin tinggi nilai suatu perusahaan, 

maka semakin besar kemakmuran yang akan diterima oleh pemegang saham. 

Peningkatan nilai perusahaan dengan meningkatnya tingkat pengembalian 

investasi tinggi terhadap pemegang saham akan mempengaruhi nilai untuk 

pemegang saham. Sehingga dapat disimpulkan bahwa nilai perusahaan 

merupakan kondisi yang dicapai oleh manajer dalam mengelola sumber daya 

perusahaan yang akan dijadikan gambaran untuk masyarakat maupun investor 

yang berkaitan dengan saham. Nilai perusahaan dipresentasikan dengan 

variabel Price Book Value (PBV).
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Price   Book   Value   adalah   perbandingan   dari   harga   saham   suatu 

perusahaan dengan nilai buku per lembar saham suatu perusahaan. Price to 

Book  Value  (PBV)  dijadikan  sebagai  acuan  bagi  para  pemegang  saham 

karena dapat menunjukkan mahal atau murahnya harga saham sebuah 

perusahaan. Karena semakin tingginya Price Book Value perusahaan akan 

mencerminkan apresiasi dari pasar terhadap kinerja dari suatu perusahaan 

yaitu dengan harga pasar saham per lembar yang tinggi dan tingkat return 

yang tinggi.  Karena pada dasarnya nilai perusahaan dapat diukur  melalui 

harga pasar saham perusahaan tersebut karena harga pasar saham perusahaan 

itu dapat mencerminkan penilaian investor-investor secara keseluruhan atas 

setiap ekuitas yang dimilikinya. Terdapat banyak faktor yang mempengaruhi 

nilai perusahaan diantaranya yaitu kinerja keuangan yang diukur dari rasio 

likuiditas  dan  profitabilitas.  Selain  itu  variabel  struktur  modal  juga dapat 

menentukan nilai suatu perusahaan. 

Faktor   pertama   yang   mempengaruhi   nilai   dari   perusahaan   adalah 

likuiditas dari perusahaan. Likuiditas perusahaan adalah suatu rasio yang 

menggambarkan   kemampuan   dari   suatu   perusahaan   untuk   menutupi 

kewajiban jangka pendek perusahaannya. Perusahaan yang dapat secara tepat 

waktu   memenuhi   kewajiban   finansialnya   berarti   perusahaannya   dalam 

kondisi likuid begitupun sebaliknya perusahaan yang mempunyai utang 

lancarnya lebih rendah dibandingkan alat pembayaran maupun aktiva 

perusahaannya. Variabel yang digunakan untuk merepresentasikan likuiditas 

adalah Current Ratio (CR). Current Ratio merupakan suatu rasio yang 

menunjukkan adanya hubungan dari aktiva lancar perusahaan dengan 

kewajiban lancar perusahaan Rasio likuiditas tinggi yang dimiliki oleh 

perusahaan  menggambarkan  bahwa  perusahaan  mempunyai  internal 

financing yang cukup untuk digunakan dalam memenuhi kewajibannya. 

Semakin likuidnya sebuah perusahaan berarti semakin meningkatnya 

kepercayaan dari kreditur untuk memberikan dana. Sehingga pada akhirnya 

akan meningkatnya nilai dari perusahaan di mata calon investor ataupun 

kreditur.
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Faktor kedua yang mempengaruhi nilai dari sebuah perusahaan yaitu 

profitabilitas. Profitabilitas adalah kemampuan dari perusahaan untuk 

menghasilkan laba perusahaannya selama periode waktu tertentu. Nilai 

perusahaan dipengaruhi oleh profitabilitas sebuah perusahaan.Karena bagi 

investor, profit sebuah perusahaan merupakan harapan bagi investor. Investor 

melihat  seberapa  besar  perusahaan  memperoleh  laba,  karena  dengan  laba 

yang tinggi dari perusahaan akan menunjukkan seberapa banyak pembagian 

dari   laba   perusahaan   yang   akan   menjadi   haknya   yaitu   jumlah   yang 

dibayarkan melalui dividen kepada mereka dan seberapa banyak yang dapat 

diinvestasikan kembali. 

Profitabilitas juga akan memberikan gambaran kinerja dari manajemen 

perusahaan dalam mengelola atau manajemen perusahaannya. Ukuran 

profitabilitas dari sebuah perusahaan dapat berupa: laba operasi dari 

perusahaan, laba bersih yang diperoleh perusahaan, tingkat dari pengembalian 

investasi/aktiva ataupun pengembalian dari ekuitas pemilik. Semakin besar 

nilai profitabilitas, maka kinerja perusahaan dalam pengelolaan sumber dana 

pembiayaan operasionalnya semakin baik. Profitabilitas dapat diukur dengan 

menggunakan rasio Return On Asset (ROA). Return On Asset (ROA) adalah 

rasio  yang  digunakan  untuk  menggambarkan  hasil    (return)  dari  jumlah 

aktiva yang digunakan oleh perusahaan tersebut. 

Faktor ketiga  yang mempengaruhi  dari nilai sebuah perusahaan  yaitu 

struktur modal. Struktur modal adalah perbandingan antara hutang jangka 

panjang sebuah perusahaan dengan modal sendiri (laba ditahan dan ekuitas 

pemegang saham). Perusahaan harus membuat kebijakan yang 

menyeimbangkan penggunaan modal untuk pendanaan, apakah dari 

menggunakan   sumber   pembiayaan   dari   dalam   yaitu   keuntungan   yang 

diperoleh perusahaan atau menggunakan sumber pembiayaan dari luar yaitu 

pinjaman bank. Karena dengan adanya ketepatan struktur modal, dapat 

meningkatkan nilai sebuah perusahaan. Struktur modal dapat diukur dengan 

Debt  to  Equity  Ratio  (DER).  Debt  to  Equity  Ratio  adalah  rasio  yang 

digunakan   untuk   menggambarkan   perbandingan   dari   jumlah   hutang
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perusahaan  dengan  ekuitas  dari  perusahaan.  Jumlah  hutang  perusahaan 

dengan ekuitas perusahaan yang digunakan dalam perusahaan untuk 

operasional perusahaannya harus dalam jumlah yang proporsional. 

Faktor keempat yang mempengaruhi nilai perusahaan yaitu ukuran 

perusahaan. Ukuran perusahaan adalah besar atau kecilnya ukuran sebuah 

perusahaan yang dicerminkan dari ukuran besar kecilnya nilai penjualan atau 

aktiva,  dan  equity  perusahaan.  Semakin  besar  ukuran  sebuah  perusahaan, 

maka akan meningkatkan harga pasar saham suatu perusahaan sehingga 

meningkat juga nilai perusahaannya. Selain itu, semakin besar perusahaan 

juga akan semakin efisien karena ukuran perusahaan menunjukkan kemampuan 

perusahaan dalam menyediakan kapasitas jumlah produksinya dan 

perusahaan yang besar dapat memanfaatkan skala ekonomi. Ukuran perusahaan 

dapat dipresentasikan dengan logaritma natural yaitu Logaritma natural (Ln) 

dari rata-rata (average) total asset yang dimiliki perusahaan. 

Berdasarkan paparan diatas, maka penelitian ini akan disusun berbeda 

dengan penelitian sebelumnya dengan menambahkan ukuran perusahaan 

sebagai variabel moderasi yaitu dengan judul “Analisis Pengaruh Likuiditas, 

Profitabilitas dan Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan dengan Ukuran 

Perusahaan sebagai Variabel Moderasi pada Perusahaan Manufaktur Yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2019 – 2021”. 

 
 
 

2.   Identifikasi Masalah 
 

Pada penelitian terdahulu, menurut penelitian Choirul Iman dan Fitri 

Nurfatma Sari dan Nanik Pujiati (2021) dan Ira Septriana dan Haniif Fitri 

Mahaeswari (2019), likuiditas berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

nilai perusahaan. Sedangkan menurut Linda Safitri Dewi dan Nyoman 

Abundanti (2019) likuiditas berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 

Dan, menurut penelitian Amalia Nur Chasanah (2018) likuiditas tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
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Sedangkan pada variabel profitabilitas, menurut penelitian Choirul Iman 

dan Fitri Nurfatma Sari dan Nanik Pujiati (2021) dan  M. Edo Suryawan 

Siregar dkk, profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Sedangkan menurut Ira Septriana dan Haniif Fitri Mahaeswari 

(2019), profitabilitas tidak memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Sedangkan pada variabel struktur modal, menurut penelitian dari Ferdy 

Putra dan Adhitya Agri Putra (2021), struktur modal memiliki pengaruh 

terhadap nilai perusahaan. Sedangkan menurut penelitian M.Edo Suryawan 

Siregar  dkk  (2019),  struktur  modal  berpengaruh  negatif  dan  signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Dan, menurut penelitian Amalia Nur Chasanah 

(2018), struktur modal tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Pada variabel moderasi ukuran perusahaan, menurut Triasesiarta Nur 

(2019) profitabilitas dan likuiditas berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan serta ukuran perusahaan yang signifikan memperkuat baik 

pengaruh profitabilitas maupun likuiditas. Dan, menurut Aprih Santoso dan 

Teti Susilowati (2019)   struktur modal berpengaruh negatif terhadap nilai 

perusahaan serta ukuran perusahaan memperkuat pengaruh struktur modal 

terhadap nilai perusahaan. 

Dari penjelasan latar belakang masalah dan penelitian terdahulu telah 

menjelaskan   faktor-faktor   yang   dapat   mempengaruhi   nilai   perusahaan. 

Dengan berbagai perbedaaan dari beberapa hasil penelitian sebelumnya, maka 

penelitian ini akan diteliti lebih dalam dengan menjadikan nilai perusahaan 

sebagai variabel dependen, ukuran perusahaan sebagai variabel pemoderasi, 

serta likuiditas, profitabilitas dan struktur modal sebagai variabel independen. 

 
 
 

3.   Batasan Masalah 
 

Berdasarkan identifikasi masalah diatas, agar pembahasan penelitian 

terarah, fokus dan tidak menyimpang dari tujuan penelitian maka penelitian 

ini hanya dibatasi pada likuiditas yang diukur dengan Current Ratio (CR) 

sebagai variabel independen, profitabilitas  yang diukur dengan  Return  on
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Asset (ROA) sebagai variabel independen dan struktur modal yang diukur 

dengan Debt to Equity Ratio (DER) sebagai variabel independen serta nilai 

perusahaan yang diukur dengan Price Book Value (PBV) sebagai variabel 

dependen dan juga ukuran perusahaan yang diukur dengan SIZE sebagai 

variabel pemoderasi. 

 
 
 

4.  Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan  batasan masalah  diatas,  maka penulis  akan  menganalisis 

pengaruh   likuiditas,   profitabilitas   dan   struktur   modal   terhadap   nilai 

perusahaan dengan ukuran perusahaan sebagai variabel moderasi pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 

2019 – 2021 dengan rumusan masalah dalam penelitian ini yaitu sebagai 

berikut: 

a. Apakah    Likuiditas    berpengaruh    terhadap    Nilai   Perusahaan    pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ? 

b. Apakah   Profitabilitas   berpengaruh   terhadap   Nilai   Perusahaan   pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ? 

c. Apakah  Struktur  Modal  berpengaruh  terhadap  Nilai  Perusahaan  pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ? 

d. Apakah  Ukuran  Perusahaan  memoderasi  pengaruh  Likuiditas  terhadap 

Nilai Perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia ? 

e. Apakah Ukuran Perusahaan memoderasi pengaruh Profitabilitas terhadap 

Nilai Perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia ? 

f. Apakah   Ukuran   Perusahaan   memoderasi   pengaruh   Struktur   Modal 

terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia ?
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B.   Tujuan dan Manfaat 
 

 

1.  Tujuan Penelitian 
 

Berdasarkan rumusan  masalah diatas,  adapun  tujuan dalam penelitian 

“Analisis Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas Dan Struktur Modal Terhadap 

Nilai  Perusahaan  Dengan  Ukuran  Perusahaan  Sebagai  Variabel  Moderasi 

Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

Periode 2019 – 2021” yaitu sebagai berikut: 

a. Untuk   mengetahui   dan   menguji   pengaruh   likuiditas   terhadap   nilai 

perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

b. Untuk  mengetahui  dan  menguji  pengaruh  profitabilitas  terhadap  nilai 

perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

c. Untuk mengetahui dan menguji pengaruh struktur modal terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

d. Untuk mengetahui dan menguji apakah ukuran perusahaan memoderasi 

pengaruh likuiditas  terhadap  nilai  perusahaan  pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

e. Untuk mengetahui dan menguji apakah ukuran perusahaan memoderasi 

pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

f. Untuk mengetahui dan menguji apakah ukuran perusahaan memoderasi 

pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

 
 
 

2.  Manfaat Penelitian 
 

Berdasarkan rumusan masalah diatas, adapun manfaat pada penelitian ini 

yaitu sebagai berikut:
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a. Bagi   penulis,   diharapkan   dapat   menjadi   sarana   untuk   menambah 

pengalaman, ilmu pengetahuan dan menambah wawasan mengenai teori 

dan hitungan tentang apakah ukuran perusahaan memoderasi pengaruh dari 

likuiditas, profitabilitas dan struktur modal terhadap nilai perusahaan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

b. Bagi akademis, diharapkan menjadi bahan referensi dan informasi untuk 

menjadi  acuan  dalam  melakukan  penelitian  selanjutnya  yang 

berhubungan dengan hal analisis tentang apakah ukuran perusahaan 

memoderasi pengaruh dari likuiditas, profitabilitas dan struktur modal 

terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

c. Bagi  perusahaan,  diharapkan  hasil  penelitian  dapat  dijadikan  sebagai 

pertimbangan perusahaan dalam hal pengambilan keputusan untuk 

meningkatkan nilai perusahaannya dan menjadi acuan dalam mengatur 

strategi untuk meningkatkan kinerja perusahaannya. 

d. Bagi investor, diharapkan dapat memberikan wawasan analisis lebih luas 

dalam menentukan keputusan investasi.
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