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(D) MANAJEMEN KEUANGAN

(E)  Abstrak: Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui apakah
Current Ratio, Net Profit Margin, Working Capital to Total Assets Ratio,
Inventory Turnover Ratio, Total Assets Turnover Ratio, dan Debt to Equity
Ratio mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap return on assets
(ROA) pada perusahaan yang terdaftar sebagai emiten LQ45 dan emiten non
LQ45 di Bursa Efek Indonesia (BEI). Metode yang digunakan dalam
pengumpulan data adalah dengan observasi terhadap data sekunder yang
diperoleh melalui www.idx.co.id. Teknik analisis data mengunakan analisis
regresi linier berganda dengan program SPSS 16.0. Semua uji yang
dilakukan bertujuan untuk menunjukkan bahwa hasil penelitian yang
diperoleh dapat digunakan sebagai dasar untuk peramalan dan
dipertanggung jawabkan keakuratannya.
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Permasalahan

1. Latar Belakang Penelitian

Perusahaan-perusahaan beroperasi dalam dunia bisnis yang kompetitif. Pengukuran
kinerja dan prestasi sebuah perusahaan dapat dilakukan dengan menganalisis laporan
keuangan yang merupakan komponen tolok ukur, dimana yang sering digunakan adalah
rasio keuangan. Rasio keuangan dikelompokkan menjadi 5 kelompok dasar, yaitu:

likuiditas, leverage, aktivitas, profitabilitas, dan penilaian (Weston, 1992).

Rasio-rasio keuangan mempunyai banyak elemen yang sama satu sama lain sehingga
dapat saling berhubungan dan dapat dilihat sebagai satu sistem yang disebut sistem Du
Pont. Sistem Du Pont mengembangkan analisis dasar yang menggabungkan rasio-rasio
aktivitas dan profit margin untuk menentukan profitabilitas aktiva-aktiva yang dimiliki

oleh perusahaan.

Untuk mengukur keberhasilan perusahaan dalam upaya mewujudkan operasi
perusahaan yang efisien dalam menghasilkan laba, tidak hanya dapat dilihat dari besar
kecilnya jumlah laba yang diperoleh, tetapi dapat dilihat dari rentabilitasnya. Rentabilitas
menunjukkan perbandingan antara laba yang dihasilkan perusahaan dengan aktiva atau
modal yang dipergunakan untuk menghasilkan laba tersebut. Rentabilitas yang tinggi

menunjukkan bahwa perusahaan tersebut semakin efisien dalam menjalankan
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operasinya, yang mengartikan bahwa perusahaan memiliki kemampuan yang besar dalam

menghasilkan laba.

Dalam menjalankan aktivitas operasinya, perusahaan membutuhkan aktiva tetap dan
juga working capital. Working capital merupakan dana yang tertanam dalam aktiva lancar
perusahaan yang digunakan untuk membiayai kegiatan operasi perusahaan sehari-hari.
Perusahaan dapat meminimalkan investasi dalam aktiva tetap dengan menyewa
peralatan, tetapi perusahaan tetap membutuhkan aktiva lancar. Sebuah perusahaan
dapat bertahan dan beroperasi tanpa mendapatkan laba, tetapi perusahaan tidak dapat
bertahan dan beroperasi tanpa working capital. Working capital memiliki peranan
penting karena berpengaruh terhadap profitabilitas perusahaan (firm’s profitability) dan

risiko (Smith, 1980).

Working capital sebaiknya tersedia dalam jumlah yang cukup, sehingga dapat
memungkinkan perusahaan berfungsi secara ekonomis. Working capital yang berlebihan
menunjukkan adanya dana yang tidak produktif, dimana dana yang tersedia tidak
dipergunakan secara efektif. Sebaliknya, kekurangan working capital akan menimbulkan
hilangnya kesempatan untuk memperoleh laba, karena perusahaan kekurangan modal

kerja untuk memperluas penjualan.

Kekurangan dana untuk working capital menyebabkan beberapa bisnis gagal dan
dalam beberapa kasus terdapat hambatan pertumbuhan perusahaan (Grass, 1972).
Terutama dalam perusahaan kecil, manajemen modal kerja (working capital
management) merupakan kunci kegagalan ataupun keberhasilan. Working capital
memiliki pengaruh pada resiko saham dan pengembalian (return) dalam perusahaan

besar (Gitman, 2007).
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Manajemen modal kerja (working capital management) merupakan manajemen aktiva
lancar dan aktiva tetap. Profitabilitas (profitability) dan likuiditas (liquidity) memiliki
konflik pada manajemen modal kerja (working capital management). Peningkatan
profitabilitas (profitability) dapat mengancam likuiditas (liquidity) dan begitu pula
sebaliknya, peningkatan likuiditas (liquidity) dapat mengurangi profitabilitas
(profitability). Menurut Pierluigi Morelli (2011), yang dapat mempengaruhi kinerja

perusahaan antara lain capital ratios, profitability, assets growth, dan dividend ratios.

Berdasarkan uraian di atas, maka penulis tertarik untuk meneliti pengaruh current
ratio, net profit margin, working capital to total assets ratio, inventory turnover ratio, total
assets turnover ratio, dan debt to equity ratio terhadap return on assets (ROA), dengan
judul yang dipilih yaitu “Analisis Determinan Return on Assets (ROA) untuk perusahaan
yang terdaftar sebagai emiten LQ45 dan emiten non LQ45 di Bursa Efek Indonesia (BEI):

suatu aplikasi pendekatan Du Pont.”

2. Identifikasi Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, identifikasi masalah yang akan diteliti

adalah:

a. Current Ratio (CR) mempengaruhi Return on Assets (ROA) perusahaan.
b. Net Profit Margin (NPM) mempengaruhi Return on Assets (ROA) perusahaan.
c. Working Capital to Total Assets (WCTA) mempengaruhi Return on Assets (ROA)

perusahaan.

d. Inventory Turnover Ratio (ITO) mempengaruhi Return on Assets (ROA)
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perusahaan.

e. Total Assets Turnover Ratio (TATO) mempengaruhi Return on Assets (ROA)

perusahaan.

f. Debt to Equity Ratio (DER) mempengaruhi Return on Assets (ROA) perusahaan.
g. Capital ratios mempengaruhi Return on Assets (ROA) perusahaan.

h. Profitability mempengaruhi Return on Assets (ROA) perusahaan.

i. Assets growth mempengaruhi Return on Assets (ROA) perusahaan.

j. Dividend ratios mempengaruhi Return on Assets (ROA) perusahaan.

3. Pembatasan Masalah dan Ruang Lingkup Penelitian

a. Pembatasan Masalah

Tinggi rendahnya ROA dapat dipandang sebagai cerminan tinggi rendahnya kinerja
keuangan perusahaan. Semua perusahaan, baik LQ45 maupun non LQ45 akan
mempertahankan ROA yang tinggi. Namun, untuk mencapai tingkat ROA yang tinggi,
selain perlu mengadopsi Du Pont ratio, perusahaan tersebut juga perlu mengeksploitasi
beberapa determinan penting dari ROA. Berdasarkan studi terdahulu, teridentifikasi 2
kelompok besar determinan ROA, yaitu rasio aktivitas dan financial leverage multiplier.

Rasio aktivitas yang dimaksud adalah TATO, ITO, dan WCTA.

Sementara financial leverage multiplier yaitu DER. Selain itu, perusahaan juga
menambahkan rasio likuiditas yang diukur dengan CR dan rasio profitabilitas yang diukur

dengan NPM.
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b. Ruang Lingkup Penelitian

Sampel yang digunakan dalam penelitian ini dibatasi hanya pada perusahaan yang
telah menerbitkan laporan keuangan komersial secara triwulan dan terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) dari tahun 2010 sampai dengan tahun 2011 sebagai emiten LQ45 dan
emiten non LQ45, dengan kriteria laporan keuangan diterbitkan dalam mata uang rupiah.

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder.

4, Perumusan

Adapun masalah dalam penelitian ini dapat dirumuskan sebagai berikut:

Q

Apakah terdapat pengaruh determinan ROA (CR, NPM, WCTA, ITO, TATO, DER)
terhadap return on assets (ROA) perusahaan LQ45, LQ45 without banking, non
LQ45, dan non LQ45 without banking secara simultan?

b. Apakah terdapat pengaruh determinan ROA (current ratio/CR) terhadap return on
assets (ROA) perusahaan LQ45, LQ45 without banking, non LQ45, dan non LQ45
without banking?

c. Apakah terdapat pengaruh determinan ROA (net profit margin/NPM) terhadap
return on assets (ROA) perusahaan LQ45, LQ45 without banking, non LQ45, dan non
LQ45 without banking?

d. Apakah terdapat pengaruh determinan ROA (working capital to total assets

ratio/WCTA) terhadap return on assets (ROA) perusahaan LQ45, LQ45 without

banking, non LQ45, dan non LQ45 without banking?
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e. Apakah terdapat pengaruh determinan ROA (inventory turnover ratio/ITO)
terhadap return on assets (ROA) perusahaan LQ45, LQ45 without banking, non
LQ45, dan non LQ45 without banking?

f. Apakah terdapat pengaruh determinan ROA (total assets turnover ratio/TATO)
terhadap return on assets (ROA) perusahaan LQ45, LQ45 without banking, non
LQ45, dan non LQ45 without banking?

g. Apakah terdapat pengaruh determinan ROA (debt to equity ratio/DER) terhadap
return on assets (ROA) perusahaan LQ45, LQ45 without banking, non LQ45, dan non

LQ45 without banking?

B. Tujuan dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan

Penelitian ini mempunyai tujuan sebagai berikut:

a. Untuk menganalisis pengaruh determinan ROA (CR, NPM, WCTA, ITO, TATO, DER)
terhadap return on assets (ROA) dalam perusahaan LQ45, LQ45 without banking,
non LQ45, dan non LQ45 without banking secara simultan.

b. Untuk menganalisis pengaruh determinan ROA (current ratio/CR) terhadap return
on assets (ROA) dalam perusahaan LQ45, LQ45 without banking, non LQ45, dan non
LQ45 without banking.

C. Untuk menganalisis pengaruh determinan ROA (net profit margin/NPM) terhadap
return on assets (ROA) dalam perusahaan LQ45, LQ45 without banking, non LQA4S5,

dan non LQ45 without banking.
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d. Untuk menganalisis pengaruh determinan ROA (working capital to total assets
ratio/WCTA ) terhadap return on assets (ROA) dalam perusahaan LQ45, LQ45
without banking, non LQ45, dan non LQ45 without banking.

e. Untuk menganalisis pengaruh determinan ROA (inventory turnover ratio/ITO)
terhadap return on assets (ROA) dalam perusahaan LQ45, LQ45 without banking,
non LQ45, dan non LQ45 without banking.

f. Untuk menganalisis pengaruh determinan ROA (total assets turnover ratio/TATO)
terhadap return on assets (ROA) dalam perusahaan LQ45, LQ45 without banking,
non LQ45, dan non LQ45 without banking.

g. Untuk menganalisis pengaruh determinan ROA (debt to equity ratio/DER) terhadap
return on assets (ROA) dalam perusahaan LQ45, LQ45 without banking, non LQA45,

dan non LQ45 without banking.

2. Manfaat

Dalam melakukan penelitian ini hendaknya dapat memberi manfaat sebagai berikut:

a. Bagi Perusahaan
Penelitian ini dapat dijadikan pedoman dan masukan bagi perusahaan dalam
mengambil keputusan untuk menentukan working capital yang dapat menghasilkan

keuntungan bagi perusahaan.

b. Bagi Investor
Penelitian ini diharapkan akan memberikan informasi yang berguna bagi para investor
sebagai alternatif dan bahan pertimbangan untuk melakukan investasi di suatu

perusahaan.
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c. Bagi Akademisi
Penelitian ini dapat dijadikan bahan masukan dan informasi penelitian selanjutnya

mengenai working capital terhadap profitability perusahaan.
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