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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh dari profitabilitas, 

struktur modal, dan perputaran aset terhadap nilai perusahaan serta dampak dari nilai 

tukar terhadap hubungan pada perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia selama tahun 2018-2021. Sampel dipilih dengan metode 

simple random sampling dan data yang valid adalah 27 perusahaan. Teknik 

pengolahan data menggunakan analisis regresi berganda yang dibantu oleh program 

Eviews (Econometrical Views) versi 9 dan Microsoft Excel 2013. Hasil penelitian 

ini menunjukkan secara parsial profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap   nilai   perusahaan.   Sedangkan,   perputaran   total   aset berpengaruh 

positif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan, dan struktur modal 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Nilai tukar 

mampu memperkuat pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Akan tetapi, 

nilai tukar tidak mampu memoderasi pengaruh struktur modal dan perputaran total 

aset terhadap nilai perusahaan. Implikasi penelitian ini adalah manajemen 

perusahaan perlu meningkatkan kinerja profitabilitas yang akan meningkatkan nilai 

perusahaan sehingga hal tersebut akan menjadi sinyal baik bagi investor. 

 

Kata Kunci :       Nilai  Perusahaan,  Profitabilitas,  Struktur  Modal,  Perputaran 
 

Total Aset, Nilai Tukar 
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This  research  aims  at  how  profitability,  capital  structure,  and  asset  turnover 

affect firm value and the impact of exchange rate on these relationshop on 

infrastructure sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange during 

2018-2021. Sample was selected using simple random sampling method and the 

valid data was 27 companies. 5)ata processing techniques using 6multiple regression 

analysis  what  helped  by  Eviews  (Econometrical  Views)  9  and Microsoft Excel 

2013. 7The results of this study indicate that partially profitability has a positive and 

significant effect on firm value. Meanwhile, total asset turnover has a positive and 

insignificant effect on firm value, and capital structure has a negative  and 

insignificant  effect  on  firm  value.  The exchange rate  is  able  to strengthen the 

effect of profitability on firm value. However, the exchange rate  is unable to 

moderate the effect of capital structure and total asset turnover on firm value. The 

implication  of  this  study  is  that  companies  need  to  improve their profitability 

performance which will increase the firm value, and that will bring a good signal 

for investors. 

Keywords :          Firm   Value,   Profitability,   Capital   Structure,   Total   Asset 
 

Turnover, Exchange Rate 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 
A.   Permasalahan 

 

1.    Latar Belakang Masalah 
 

Sebuah perusahaan memiliki tujuan memaksimalkan keuntungan, 

memakmurkan pemegang saham, dan meningkatkan nilai perusahaan. Nilai suatu 

perusahaan tercermin dari harga sahamnya, dimana nilai perusahaan adalah nilai 

yang  bersedia  dibayar  investor  untuk  suatu  perusahaan  (Kontesa,  2015).  Jika 

harga saham suatu perusahaan tinggi, maka nilai perusahaan tersebut juga tinggi. 

Nilai perusahaan diukur dengan menggunakan Price to Book Value (PBV) dengan 

membagi harga saham dengan nilai buku per saham. Hasil Price to Book Value 

(PBV) memperlihatkan apakah harga saham suatu perusahaan terlalu tinggi ataupun 

terlalu   rendah   jika  dibandingkan   dengan   nilai   bukunya.   Dalam mengambil 

keputusan menanamkan modal, rasio-rasio keuangan dapat membantu memberikan 

pedoman kinerja operasional perusahaan di periode sekarang dan periode 

sebelumnya. Dengan adanya pedoman tersebut, investor dapat membuat keputusan 

berinvestasi yang paling tepat. Oleh karena itu, setiap perusahaan terus bersaing 

untuk meningkatkan nilai perusahaan  mereka  agar dapat menjadi  pilihan bagi 

investor untuk berinvestasi. 

Salah satu faktor yang memengaruhi nilai perusahaan adalah profitabilitas. 

Ginting (2021) menyatakan profitabilitas  adalah  kemampuan suatu perusahaan 

menghasilkan laba penjualan, total aset, dan modal sendiri Perusahaan yang 

memiliki profitabilitas yang tinggi dan stabil akan memaksimalkan kekayaan 

pemegang saham melalui capital gain dan pembagian dividen. Oleh karena itu, 

analisis mengenai profitabilitas sangat penting dilakukan bagi para pemegang 

saham. Rasio yang digunakan untuk menganalisis profitabilitas dalam penelitian 

ini adalah Return on Equity (ROE). ROE merupakan rasio yang menunjukkan 
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kemampuan suatu perusahaan menghasilkan laba dari penggunaan seluruh asetnya 
 

sehingga investor dapat melihat seberapa efektif dan efisien suatu perusahaan 
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dalam mengelola aset. Jika ROE suatu perusahaan tinggi, dapat diartikan bahwa 

perusahaan tersebut telah efektif dan efisien dalam menghasilkan laba dan mengolah 

seluruh asetnya. 

Selain profitabilitas, nilai perusahaan juga dipengaruhi oleh beberapa faktor 

yaitu struktur modal, likuiditas, dan perputaran total aset. Struktur modal 

menunjukkan bagaimana perusahaan mendanai operasional perusahaan dengan 

menggunakan utang atau ekuitas (Ginting, 2021). Dengan menganalisis struktur 

modal, investor dapat mengetahui bagaimana perusahaan mengatur penggunaan 

utang dan ekuitasnya. Analisis struktur modal diukur dengan Debt to Equity Ratio 

(DER) yaitu mengukur besarnya perbandingan total utang terhadap modal. 

Menurut Hasangapon et al. (2021), perputaran total aset dapat mengukur 

kemampuan perusahaan mengelola asetnya untuk memperoleh pendapatan dalam 

kegiatan operasional perusahaan. Semakin tinggi nilai perputaran total aset, maka 

manajemen telah efektif dalam mengelola dan memberdaya aset. Sebaliknya, jika 

nilai perputaran total aset rendah, kemungkinan ada kapasitas dengan jumlah yang 

besar yang manfaatnya kurang untuk menunjang kegiatan operasional perusahaan. 

Selain faktor-faktor di atas, ada faktor eksternal yang memengaruhi kenaikan 

atau penurunan nilai perusahaan. Salah satu eksternal yang berdampak pada nilai 

perusahaan adalah nilai tukar (kurs) Nilai tukar (kurs) memiliki pengaruh terhadap 

harga saham dan return saham yang bisa didapatkan oleh investor. Fluktuasi nilai 

tukar akan memengaruhi keuntungan dan kerugian selisih kurs dalam pendapatan 

lain-lain di laporan laba rugi perusahaan. Nilai rupiah yang menguat akan 

memengaruhi kegiatan investasi di pasar modal dan membuat harga saham 

meningkat sehinnga memberikan capital gain bagi para investor (Aulidani et al. 

2020). 
 

Sektor infrastruktur merupakan salah satu sektor yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Sektor infrastruktur terbagi menjadi beberapa sub sektor yang meliputi 

sub  sektor  energi,  telekomunikasi,  transportasi,  konstruksi  non  bangunan,  dan 

jalan  tol,  pelabuhan,  bandara  &  sejenisnya.  Untuk  mendorong  pertumbuhan 
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ekonomi Indonesia, Pemerintah terus memprioritaskan pembangunan infrastruktur 
 

di  Indonesia.  Kondisi  Indonesia  yang  memiliki  banyak  pulau  dan  jumlah 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

3



penduduk yang besar membutuhkan sarana transportasi seperti, pelabuhan, jalan 

raya, jalan tol, dan jembatan yang menghubungkan kota-kota dan desa, hingga 

daerah perbatasan Indonesia dengan pusat-pusat perekonomian. 

Target pembangunan infrastruktur di tahun 2019 membutuhkan dana sebesar 

Rp 4.796 triliun. Pemerintah Pusat dan Daerah dapat berkontribusi sebesar 41% 

untuk pendanaan tersebut, sedangkan Badan Usaha Milik Negara (BUMN) hanya 

dapat berkontribusi sebesar 22%. Dengan demikian, sisa pendanaan tersebut yaitu 

sebesar  37%  diharapkan  berasal  dari  investasi  badan  usaha swasta  (Indonesia 

Investments, 2017).   Berdasarkan informasi dari World Economic Forum (WEF) 

pada The Global Competitiveness Report (2019), Indonesia menempati peringkat 

72 dari 141 negara yang disurvei. Hal ini menunjukkan bahwa kondisi sektor 

infrastruktur di Indonesia masih kurang kuat dibandingkan dengan kondisi di negara 

lain. 

Berdasarkan informasi dari Indonesia Investments (2017), dapat disimpulkan 

bahwa salah satu tantangan dan permasalahan utama dari pembangunan 

infrastruktur adalah sumber dana. Permasalahan ini sangat bergantung kepada 

bagaimana investor mempercayai kemajuan prospek infrastruktur Indonesia. Oleh 

karena itu, perusahaan-perusahaan infrastruktur perlu mengoptimalkan nilai 

perusahaannya agar lebih banyak investor baik lokal maupun asing yang yakin untuk 

menanamkan modalnya di perusahaan. 

Nilai perusahaan infrastruktur yang diukur dengan menggunakan Price to 
 

Book Value (PBV) selama tahun 2018-2021 dapat dilihat pada gambar berikut: 
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Gambar 1.1 
 

Rata-rata PBV Perusahaan Infrastruktur selama tahun 2018-2021 
 

Sumber: www.idx.co.id (Data diolah Penulis) 
 

Berdasarkan Gambar 1.1, dapat dilihat bahwa nilai perusahaan yang diukur 

dengan Price to Book Value (PBV) mengalami penurunan di tahun 2019 dan 2020. 

Terjadinya  pandemi  Covid-19  yang  melanda  seluruh  dunia  di  tahun  2020 

memberikan tekanan kepada berbagai industri. Akibat pandemi, sebagian besar 

pembangunan fisik infrastruktur yaitu aktivitas konstruksi menjadi tertunda. Hal 

ini menyebabkan banyak bahan baku domestik yang tidak terserap, impor barang 

modal  menjadi  menurun,  dan  tingkat  pengangguran  yang  bertambah  karena 

kehilangan  lapangan  pekerjaan  yang  berkontribusi  pada  aktivitas  konstruksi. 

Meski demikian, pandemi Covid-10 memberikan dampak positif terhadap sektor 

infrastruktur telekomunikasi. Kebijakan Pembatasan Sosial Berskala Besar (PSBB) 

yang ditetapkan oleh pemerintah mengharuskan banyak orang untuk bekerja dan 

belajar dari rumah atau Work from Home (WFH). Hal ini sangat memengaruhi 

perkembangan sektor infrastruktur telekomunikasi. Aktivitas masyarakat di dalam 

rumah selama penerapan  pembatasan  sosial  sangat  terbantu  dengan  kehadiran 

prasarana telekomunikasi. Hal ini terbukti di November 2020, banyak investor 

asing   yang   melakukan   net   buy   terhadap   saham   TLKM   sehingga   sektor 
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infrastruktur mengalami penguatan paling tinggi daripada sektor-sektor lainnya. 
 

Dari fenomena ini, Penulis ingin mengetahui bagaimana peran dari profitabilitas, 
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struktur modal, dan perputaran total aset terhadap nilai perusahaan, serta dampak 

dari nilai tukar terhadap hubungan-hubungan tersebut. 

Berdasarkan uraian di atas, maka Penulis tertarik untuk melakukan penelitian 

yang  berjudul  “PENGARUH  PROFITABILITAS,  STRUKTUR  MODAL, 

DAN PERPUTARAN TOTAL ASET TERHADAP NILAI PERUSAHAAN 

DENGAN NILAI TUKAR SEBAGAI VARIABEL MODERASI”. 

 

 
2.    Identifikasi Masalah 

 

Salah satu tantangan utama pembangunan infrastruktur di Indonesia adalah 

masalah  pendanaan.  Pendanaan  pembangunan  infrastruktur  ditargetkan  berasal 

dari Pemerintah, Badan Usaha Milik Negara (BUMN), dan investasi badan usaha 

swasta. Permasalahan ini sangat bergantung kepada bagaimana investor 

mempercayai  kemajuan  prospek  infrastruktur  Indonesia.  Oleh  karena itu,  nilai 

perusahaan infrastruktur yang baik akan membantu mendorong pembangunan 

infrastruktur di Indonesia. Nilai perusahaan diharapkan dapat bertumbuh setiap 

tahunnya.  Namun,  kenyataannya  nilai  perusahaan  berfluktuasi.  Naik  turunnya 

nilai  perusahaan  dipengaruhi  oleh  berbagai  faktor,  antara  lain  profitabilitas, 

struktur modal, dan perputaran total aset. Selain itu, terdapat faktor eksternal 

perusahaan yang memengaruhi pengaruh profitabilitas, struktur modal, dan 

perputaran total aset terhadap nilai perusahaan yaitu nilai tukar. 

 

 
3.    Batasan Masalah 

 

Dalam penelitian ini, terdapat batasan-batasan masalah yaitu: 
 

a.    Variabel Penelitian 
 

Variabel independen dalam penelitian ini adalah profitabilitas, struktur modal, 

dan  perputaran  total  aset.  Variabel  dependen  yang  diduga  dipengaruhi  oleh 

variabel   independen   adalah   nilai   perusahaan.   Selain   itu,   terdapat   variabel 

moderasi yang diduga memengaruhi pengaruh antara variabel independen dan 

dependen. Variabel moderasi dalam penelitian ini adalah nilai tukar 

b.    Obyek Penelitian 
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Industri penelitian dibatasi hanya pada sektor perusahaan infrastruktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2018-2021. 

c.    Sumber Data Penelitian 
 

Data penelitian bersumber dari data sekunder berupa laporan tahunan dan 

laporan keuangan perusahaan infrastruktur tahun 2018-2021 yang diperoleh dari 

situs resmi Bursa Efek Indonesia (BEI) dan situs resmi perusahaan. 

d.    Proksi Penelitian 
 

Dalam penelitian ini, proksi penelitian yang digunakan untuk mengukur 

variabel  dependen  yaitu  nilai  perusahaan  adalah  Price  to  Book  Value  (PBV). 

Untuk variabel independen adalah Return of Equity (ROE) untuk mengukur 

profitabilitas, Debt to Equity Ratio (DER) untuk mengukur struktur modal, dan Total 

Asset Turnover (TATO) untuk mengukur perputaran total aset. Sedangkan variabel 

moderasi yaitu nilai tukar diukur menggunakan kurs tengah Bank Indonesia (BI). 

 

 
4.    Rumusan Masalah 

 

Berdasarkan latar belakang, identifikasi masalah, dan batasan masalah yang 

telah diuraikan sebelumnya, maka rumusan masalah dalam penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 

1. Bagaimana    pengaruh    profitabilitas    terhadap    nilai    perusahaan    sektor 

infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2018-2021? 

2. Bagaimana   pengaruh   struktur   modal   terhadap   nilai   perusahaan   sektor 

infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2018-2021? 

3. Bagaimana pengaruh perputaran total aset terhadap nilai perusahaan sektor 

infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2018-2021? 

4. Apakah   nilai   tukar  mampu   memoderasi   hubungan   antara  profitabilitas 

terhadap nilai perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama tahun 2018-2021? 
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5. Apakah  nilai  tukar  mampu  memoderasi  hubungan  antara  struktur  modal 

terhadap nilai perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama tahun 2018-2021? 
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6. Apakah nilai tukar mampu memoderasi hubungan antara perputaran total aset 

terhadap nilai perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama tahun 2018-2021? 

 

 
B.   Tujuan dan Manfaat Penelitian 

 

1.    Tujuan Penelitian 
 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan di atas, maka penelitian 

ini memiliki tujuan sebagai berikut: 

1. Untuk   mengetahui   bagaimana   pengaruh   Profitabilitas   terhadap   Nilai 

Perusahaan perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama tahun 2018-2021. 

2. Untuk  mengetahui  bagaimana  pengaruh  Struktur  Modal  terhadap  Nilai 

Perusahaan perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama tahun 2018-2021. 

3. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh Perputaran total aset terhadap Nilai 

Perusahaan perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama tahun 2018-2021. 

4. Untuk   mengetahui   apakah   Nilai   Tukar   mampu   memoderasi   hubungan 

Profitabilitas dengan Nilai Perusahaan perusahaan sektor infrastruktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2018-2021. 

5. Untuk   mengetahui   apakah   Nilai   Tukar   mampu   memoderasi   hubungan 

Struktur Modal dengan Nilai Perusahaan perusahaan sektor infrastruktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2018-2021. 

6. Untuk   mengetahui   apakah   Nilai   Tukar   mampu   memoderasi   hubungan 

Perputaran total aset dengan Nilai Perusahaan perusahaan sektor infrastruktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2018-2021. 

 

 
2.    Manfaat 
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Dengan   adanya   penelitian   ini,   diharapkan   dapat   memberikan   manfaat 

pengembangan ilmu dan manfaat operasional. Manfaat pengembangan ilmu yang 

dimaksud  adalah  hasil  penelitian  ini  dapat  menjadi  salah  satu  acuan  bagi 
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penelitian selanjutnya mengenai nilai perusahaan dan faktor-faktor yang 

memengaruhinya  dan  menjadi  sarana  pembelajaran  dalam  implementasi  ilmu 

yang telah dipelajari selama perkuliahan. Manfaat operasional yang dimaksud 

adalah hasil penelitian ini dapat menjadi acuan bagi perusahaan untuk menyusun 

strategi bisnis untuk mengoptimalkan kinerja dan nilai perusahaan dan menjadi 

pertimbangan   pengambilan   keputusan   bagi   investor   untuk   berinvestasi   di 

perusahaan. 
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