
i  

 
 

 

SKRIPSI 
 
 
 

PENGARUH EFFECTIVE TAX RATE, EXCHANGE 

RATE, DAN FOREIGN OWNERSHIP TERHADAP 

TRANSFER PRICING 

 

 
 
 
 
 

DIAJUKAN OLEH : 
 

NAMA : CORNELITA TESALONIKA R. K. 

NIM    : 125190108 

 
 

UNTUK MEMENUHI SEBAGIAN DARI SYARAT-SYARAT 

GUNA MENCAPAI GELAR SARJANA EKONOMI 

 
 

PROGRAM STUDI S1 AKUNTANSI 

FAKULTAS EKONOMI 

UNIVERSITAS TARUMANAGARA 

JAKARTA 

2022



ii  

 
 

 

Persetujuan 
 
 
 

Nama                                :  CORNELITA TESALONIKA ROSELIMBONG 

KABANGNGA 

NIM                                 :  125190108 

Program Studi                  :  AKUNTANSI BISNIS 

Judul                                :  Pengaruh Effective Tax Rate, Exchange Rate, dan 

Foreign Ownership terhadap Transfer Pricing 
 
 
 

Skripsi ini disetujui untuk diuji 
 
 
 

Jakarta, 05-Januari-2023 
 
 

Pembimbing: HENDRO 
LUKMAN, 
SE,MM,Akt,CPMA, CA,CPA 
(Aust.) 

NIK/NIP: 10190061



3  

 
 

 

Pengesahan 
 

Nama                          :  CORNELITA TESALONIKA 
ROSELIMBONG KABANGNGA 

NIM                             :  125190108 
Program Studi            :  AKUNTANSI BISNIS 
Judul Skripsi               :  Pengaruh Effective Tax Rate, Exchange Rate, 

dan Foreign Ownership terhadap Transfer 
Pricing 

Title                            :  The Influence of Effective Tax Rate, Exchange 
Rate, and Foreign Ownership on Transfer 
Pricing 

 
 

 
Skripsi ini telah dipertahankan di hadapan Dewan Penguji Program Studi 
AKUNTANSI BISNIS Fakultas Ekonomi Bisnis Universitas Tarumanagara 
pada tanggal 17-Januari-2023. 

 
 

Tim Penguji: 

1. VIRIANY, S.E., Ak., M.M.CA.BKP 

2. HENDRO LUKMAN, SE,MM,Akt,CPMA, CA,CPA (Aust.) 

3. LINDA SANTIOSO, S.E., M.Si., Ak. 
 
 
 

Yang bersangkutan dinyatakan:  LULUS. 
 
 

Pembimbing: HENDRO LUKMAN, 
SE,MM,Akt,CPMA, CA,CPA (Aust.) 
NIK/NIP: 10190061 

 

 
 
 

Jakarta, 17-Januari-2023 
Ketua Program Studi 

 

 
 

HENDRO LUKMAN, SE,MM,Akt,CPMA, CA,CPA (Aust.)



4  

 
 

 

UNIVERSITAS TARUMANAGARA 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

JAKARTA 

 
 

ABSTRAK 
 

PENGARUH EFFECTIVE TAX RATE, EXCHANGE RATE, 

DAN FOREIGN OWNERSHIP TERHADAP TRANSFER 

PRICING 
 
 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh effective tax rate, 

exchange  rate,  dan  foreign  ownership  pada  transfer  pricing  pada  perusahaan 

sektor consumer non cyclicals pada Bursa Efek Indonesia dari tahun 2017 – 2021. 

Dalam studi ini digunakan metode kuantitatif dan teknik purposive sampling. Data 

valid adalah 85 data dari 17 perusahaan sektor consumer non cyclicals. Data yang 

terkumpul diolah dengan menggunakan analisis regresi berganda dan dibantu 

dengan software IBM SPSS Statistics versi 29. Hasil penelitian ini adalah effective 

tax rate dan exchange rate tidak memengaruhi transfer pricing. Namun, foreign 

ownership berpengaruh memengaruhi transfer pricing. Implikasi dari studi ini 

adalah perlu adanya keseimbangan kepemilikan sehingga praktik transfer pricing 

yang dilakukan tidak merugikan di salah satu pihak dan transfer pricing harus 

dilakukan dengan tidak melanggar peraturan perpajakan di tempat masing-masing. 

 
Kata kunci: Effective Tax Rate, Exchange Rate, Foreign Ownership, Transfer 

Pricing. 

 
That  research  is  aimed  to  analyze  the  effect  of  the  effective  tax  rate, 

exchange rate, and foreign ownership on transfer pricing in consumer non- 

cyclicals sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange period of 2017 

–  2021.  Method  used  in  this  research  is  a  quantitative  method  utilizing  a 

purposive sampling technique. Valid data is 85 data of 17 companies in the 

consumer non-cyclicals sector. The collected data were processed using multiple 

regression analysis and supported by IBM SPSS Statistics version 29 software. 

The research reveals that effective tax rate and exchange rate have no effect on 

transfer pricing. Meanwhile, foreign ownership has an effect on transfer pricing. 

Implication of this research is that there needs to be a balance of ownership so 

that transfer pricing practices that are carried out are not detrimental to one of 

the parties and that transfer pricing must be carried out without violating tax 

regulations in their respective places. 

 
Keywords:  Effective  Tax  Rate,  Exchange  Rate,  Foreign  Ownership,  Transfer 

Pricing.
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BAB I 
 

PENDAHULUAN 
 

 
 

A. Permasalahan 
 

 
 

1.   Latar Belakang Masalah 
 

Era globalisasi yang semakin maju dan peningkatan pada pertumbuhan 

ekonomi berpengaruh besar pada jalannya roda perusahaan yang dimiliki pelaku 

bisnis. Adanya pengaruh tersebut menyebabkan Direktorat Jenderal Pajak (DJP) 

menyelidiki motif 2000 perusahaan multinasional yang terindikasi peniadaan atau 

penggelapan pajak. Umumnya, perusahaan ini mengutang jenis Pajak Penghasilan 

(PPh) Badan pasal 25 dan Pajak Penghasilan (PPh) Badan pasal 29. Berdasarkan 

pernyataan dari Direktur Pelayanan dan Penyuluhan Hubungan Masyarakat (P2 

Humas) DJP Mekar Satria Utama, secara umum, perusahaan tersebut menerapkan 

modus  transfer pricing. Hal ini bertujuan untuk mengakali jumlah profit yang 

menyebabkan pembagian dividen dan pajak yang dibayarkan menjadi rendah. 

Melalui penerapan ini, negara mengalami kerugian triliunan rupiah akibat 

implementasi transfer pricing perusahaan asing di Indonesia. Modus berikutnya 

adalah  perusahaan  asing  menggunakan  fasilitas  fiskal.  Misalnya,  pengurangan 

pajak  (tax  allowance) dengan  tujuan  untuk  menghapus  pajak  yang  dibayarkan 

setelah periode tax allowance berakhir, Andraeni (2017). Kasus tersebut 

menunjukkan bukti bahwa implementasi transfer pricing masih ada di Indonesia. 

Pengaturan dan pengelolaan keuangan yang jelas dilakukan dengan tujuan 

untuk menghindari dan mengenali adanya manipulasi pajak dengan menerapkan 

transfer pricing di perusahaan supaya pajak dihilangkan atau digelapkan. Para ahli 

menyatakan bahwa transfer pricing dapat menyebabkan masalah di perusahaan. 

Adanya transfer pricing bisa menimbulkan kesempatan penyalahgunaan bagi 

perusahaan yang berusaha meraih peningkatan laba. Dengan adanya penerapan
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transfer pricing, pengurangan beban pajak perusahaan dapat dilakukan dengan 

mengalihkan penghasilan dan biaya perusahaan yang memiliki hubungan istimewa 

yang berasal dari satu perusahaan ke perusahaan lain dengan cara merger atau telah 

diakuisisi oleh perusahaan induk, atau hubungan istimewa lainnya dari satu 

perusahaan yang berada di satu negara ke perusahaan di negara lain dengan tarif 

pajak yang berlainan. 

Perbedaan effective tax rate yang diterapkan di setiap negara bergantung 

pada kebijakan masing-masing. Perusahaan memanfaatkan perbedaan tarif tersebut 

dalam manajemen pajak, yaitu perencanaan pajak, dalam mengurangi beban pajak 

melalui transfer pricing agar mencapai laba yang diperoleh. Hasil dari penelitian 

yang dilakukan oleh Abbas & Eksandy (2020), Marliana, Prihatni, & Muliasari 

(2020),  Mulyani,  Prihartini,  &  Sudirno  (2020),  Lestari,  Dewi,  &  Surachman 

(2021), dan Prabaningrum, Astuti, & Harjito (2021), menunjukkan bahwa effective 

tax   rate   berpengaruh   positif   terhadap   transfer   pricing.   Menurut   Depari, 

Ramadhan, & Firmansyah (2020), Adelia & Santioso (2021), Nurwati, Prastio, & 

Kalbuana (2021), dan Rohaeni, Siregar, & Safitri (2021) menunjukkan bahwa 

effective tax rate berpengaruh negatif terhadap transfer pricing. Penelitian 

Sulistyowati  &  Kananto  (2018)  dan  Tjandrakirana,  Ermadiani,  &  Ubaidillah 

(2020) menunjukkan bahwa effective tax rate tidak berpengaruh positif terhadap 

transfer  pricing  .  Berbeda  pula  dengan  hasil  penelitian  yang  dilakukan  oleh 

Prasetio & Mashuri (2020), Widiasmara & Purwaningsih (2020), Ginting, Sitorus, 

Lorenza, & Mas (2021), Sejati & Triyanto (2021), dan Sujana, Suardhika, & 

Saraswati (2022) yang mengatakan bahwa effective tax rate tidak berpengaruh 

negatif terhadap transfer pricing. 

Exchange rate merupakan perbandingan nilai tukar antara mata uang yang satu 

dengan mata uang lainnya yang berkaitan dengan pembayaran pajak saat ini dan 

seterusnya. Meningkatnya perubahan exchange rate dapat memengaruhi terjadinya  

praktik  transfer  pricing.  Hasil  dari  penelitian  yang  dilakukan  oleh Ginting dkk. 

(2021) dan Lestari dkk. (2021) menunjukkan bahwa exchange rate
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berpengaruh positif terhadap transfer pricing. Menurut Abbas & Eksandy (2020), 

Apriani, Putri,  & Umiyati (2020), dan Tjandrakirana dkk. (2020) menunjukkan 

bahwa exchange rate berpengaruh negatif terhadap transfer pricing. Menurut 

Mulyani dkk. (2020), Adelia & Santioso (2021), dan Nurwati dkk. (2021) 

menunjukkan bahwa exchange rate tidak berpengaruh positif terhadap transfer 

pricing.  Berbeda  pula  dengan  hasil  penelitian  yang  dilakukan  oleh  Sejati  & 

Triyanto (2021) yang mengatakan bahwa exchange rate tidak berpengaruh negatif 

terhadap transfer pricing. 

Foreign ownership merupakan saham yang dimiliki oleh perusahaan pihak 

asing  secara  individu  dan  institusi  yang  berindikator  pada  persentase  jumlah 

lembar saham. Penyebab hal ini adalah perusahaan yang memililki foreign ownership 

lebih memiliki kepedulian  terhadap  reputasi  perusahaan  dengan meminimalkan 

tindakan pajak agresif. Hasil dari penelitian yang dilakukan oleh Sulistyowati & 

Kananto (2018), Prasetio & Mashuri (2020), dan Supriyati, Murdiawti, & Prananjaya 

(2021) menunjukkan bahwa foreign ownership berpengaruh positif terhadap transfer 

pricing. Menurut Depari dkk. (2020) dan Rohaeni dkk. (2021) menunjukkan bahwa 

foreign ownership berpengaruh negatif terhadap transfer pricing. Menurut 

Prabaningrum dkk. (2022) menunjukkan bahwa foreign ownership tidak 

berpengaruh positif terhadap transfer pricing. Berbeda pula  dengan  hasil  

penelitian  yang  dilakukan  oleh  Nofryanti  &  Arsjah  (2019), Yulia, Hayati, & 

Daud (2019), dan Yusuf & Aziz (2021) yang mengatakan bahwa foreign ownership 

tidak berpengaruh negatif terhadap transfer pricing. 

Berdasarkan uraian di atas terdapat hasil yang tidak konsisten antara peneliti 

yang satu dengan peneliti yang lainnya sehingga perlu dilakukan penelitian lebih 

lanjut yang terkait dengan Transfer Pricing, serta objek yang ditentukan adalah 

perusahaan sektor consumer non cyclicals. Penelitian ini menggunakan Transfer 

Pricing sebagai variabel dependen, dan variabel independen dari Effective Tax 

Rate, Exchange Rate, dan Foreign Ownership. Oleh karena itu, penelitian ini diberi
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judul,  yaitu  Pengaruh  Effective  Tax  Rate,  Exchange  Rate,  dan  Foreign 
 

Ownership terhadap Transfer Pricing. 
 

 
 

2.   Identifikasi Masalah 
 

Identifikasi masalah merupakan proses mengenal permasalahan yang akan 

dipaparkan dalam penelitian. Masalah dalam penelitian ini berdasarkan latar 

belakang yang telah dijelaskan sebelumnya adalah terdapat perbedaan hasil 

pengaruh  effective  tax  rate,  exchange  rate,  dan  foreign  ownership  terhadap 

transfer pricing. Oleh karena itu, membuat peneliti berminat untuk melakukan 

penelitian lebih lanjut tentang pengaruh effective tax rate, exchange rate, dan foreign 

ownership terhadap transfer pricing khusus terhadap perusahaan sektor consumer 

non cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2017 - 

2021. 
 

 
 

3.   Batasan Masalah 
 

Batasan masalah dalam penelitian ini adalah : 
 

a) Data penelitian yang menggunakan perusahaan sektor consumer non cyclicals 
 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2017 - 2021. 
 

b) Data penelitian yang menyajikan laporan tahunan dari tahun 2017 -2021. 
 

c) Variabel dependen yang diteliti adalah transfer pricing. Variabel independen yang 

diteliti adalah effective tax rate, exchange rate, dan foreign ownership. 

 
 

4.   Rumusan Masalah 
 

Rumusan masalah dalam penelitian adalah: 
 

1. Apakah  effective  tax  rate  berpengaruh  negatif  terhadap  transfer  pricing  pada 

perusahaan sektor consumer non cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

selama tahun 2017-2021?
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2. Apakah  exchange  rate  berpengaruh  positif  terhadap  transfer  pricing  pada 

perusahaan sektor consumer non cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

selama tahun 2017-2021? 

3. Apakah foreign ownership berpengaruh positif terhadap transfer pricing pada 

perusahaan sektor consumer non cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

selama tahun 2017-2021? 

 
 

B. Tujuan dan Manfaat 
 

 
 

1. Tujuan 
 

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah untuk: 
 

a. Menganalisis bukti empiris pengaruh effective tax rate terhadap transfer pricing 

pada perusahaan sektor consumer non cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama tahun 2017-2021. 

b. Menganalisis  bukti  empiris  pengaruh  exchange  rate  terhadap  transfer  pricing 

pada perusahaan sektor consumer non cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama tahun 2017-2021. 

c. Menganalisis bukti empiris pengaruh foreign ownership terhadap transfer pricing 

pada perusahaan sektor consumer non cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama tahun 2017-2021. 

 
 

2. Manfaat 
 

Manfaat yang diharapkan dari penelitian ini, yaitu : 
 

a. Manfaat bagi Penulis 
 

Dapat meningkatkan ilmu pengetahuan mengenai Transfer Pricing dan faktor- 

faktor yang memengaruhi. 

b. Manfaat bagi perusahaan
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Dapat   dijadikan   sebagai   bahan   masukkan   dan   pertimbangan   khususnya 

manajemen perusahaan dalam mengambil keputusan tentang kebijakan transfer 

pricing. 

c. Manfaat bagi Investor 
 

Terdapat penyajian informasi mengenai Transfer Pricing yang berhubungan dengan 

Effective Tax Rate, Exchange Rate dan Foreign Ownership.
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