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ABSTRAK 

 
 

 

PENGARUH STRUKTUR AKTIVA, PROFITABILITY, FIRM SIZE, ASSET 

GROWTH DAN LIQUIDITY TERHADAP STRUKTUR MODAL 

 

 
 
 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui bagaimana pengaruh struktur 

aktiva, profitability, firm size, asset growth, dan liquidity terhadap struktur modal 

pada perusahaan infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 

2019-2021.  Pemilihan  sampel  penelitian  menggunakan   purposive  sampling 

method dan data yang sesuai kriteria adalah 16 perusahaan. Teknik pengolahan data 

menggunakan analisis regresi berganda yang dibantu oleh program Eviews 

(Econometric Views) versi 12 dan software Microsoft Excel 2019.  Hasil dari 

penelitian   ini   menunjukkan   bahwa  struktur   aktiva,   profitability,   firm  size 

signifikan terhadap struktur modal, sedangkan asset growth, dan liquidity tidak 

signifikan terhadap struktur modal. Implikasi dari penelitian ini adalah perusahaan 

infrastruktur perlu meningkatkan asset growth dan liquidity untuk meningkatkan 

struktur modal perusahaan yang akan menarik investor untuk berinvestasi. 

 
Kata kunci : Struktur Modal, Struktur Aktiva, Profitability, Firm Size, Asset 

Growth 

 
The purpose of this study is to find out how the influence of asset structure, 

profitability, firm size, asset growth, and liquidity has on the capital structure of 

infrastructure companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2019-2021. The 

selection of the research sample used the purposive sampling method and the data 

that matched the criteria were 16 companies. The data processing technique uses 

multiple regression analysis assisted by the Eviews 12 (Econometric Views) and 

Microsoft Excel 2019. The results of this study is asset structure, profitability, firm 

size are significant to capital structure, while assets growth, and liquidity are not 

significant to the capital structure. The implication of this research is that 

infrastructure companies need to increase asset growth and liquidity to improve the 

company's capital structure which will attract investors. 

 
Keywords: Capital Structure, Assert Structure, Profitability, Firm Size, Asset 

Growth
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
 
 

A.   Permasalahan 
 

1. Latar Belakang Masalah 

 
Seiringnya berkembangnya globalisasi, tingkat persaingan bisnis antar 

perusahaan menjadi semakin meningkat. Ketatnya persaingan bisnis membuat 

dari  perusahaan  kecil  sampai  perusahaan  besar  saling  berlomba-lomba 

menjadi perusahaan yang terbaik. Untuk menjadi perusahaan yang terbaik, 

perusahaan perlu mengembangkan bisnis. Dalam mengembangkan bisnis 

perusahaan memerlukan pendanaan yang cukup agar pengembangan bisnis 

dapat berjalan secara maksimal dan mendapatkan hasil sesuai dengan yang 

diharapkan. Pendanaan dapat berasal dari pihak eksternal dan pihak internal. 

Pendanaan internal perusahaan dapat berasal dari modal saham, laba ditahan 

dan cadangan sedangkan pendanaan eksternal perusahaan dapat berupa dana 

yang  berasal  dari  hutang  (Martono  &  Agus,  2012).     Dalam  membuat 

keputusan  pendanaan  yang  baik,  manajer  keuangan  dapat  melihat  dari 

struktur modal suatu perusahaan. 

 

Struktur  modal  memiliki  peran  yang  penting  dalam  perusahaan. 

Dalam menanamkan modal kepada perusahaan, investor akan melihat terlebih 

dahulu struktur modal suatu perusahaan. Perusahaan dengan struktur modal 

yang optimal akan mengundang investor untuk menanamkan modal. 

Permasalahan struktur modal merupakan permasalahan yang penting di dalam 

perusahaan, baik atau tidaknya struktur modal akan berdampak langsung pada 

neraca perusahaan (Bambang, 2001). Struktur modal dapat diukur dengan 

membandingkan total hutang dan total modal sendiri atau dihitung dengan 

menggunakan rumus Debt Equity Ratio (DER). Semakin besar nilai hutang 

dibandingkan modal, semakin besar nilai DER. Nilai DER yang besar 

menandakan  perusahaan  mempunyai  kinerja  yang  buruk,  dimana  dalam
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menjalankan   usaha   perusahaan   lebih   mengandalkan   hutang   sebagai 

pendanaan dibandingkan dengan modal perusahaan sendiri. 

 

Dalam penelitian sebelumnya terdapat variabel-variabel yang dapat 

mempengaruhi struktur modal diantaranya resiko bisnis, struktur aktiva, tingkat 

pertumbuhan aset, ukuran perusahaan, struktur aktiva, likuitiditas, dan 

kebijakan dividen. Variabel-variabel yang akan diteliti dalam penelitian ini 

adalah struktur aktiva, profitability (profitabilitas), firm size (ukuran 

perusahaan), asset growth (pertumbuhan aset), dan liquidity (likuiditas). 

 

Menurut penelitian Priyagung (2019) struktur aktiva berpengaruh 

positif terhadap struktur modal perusahaan. Artinya jika struktur aktiva 

meningkat  maka  struktur  modal  perusahaan  menurun.  Sebaliknya  jika 

struktur aset menurun maka akan meningkatkan struktur modal perusahaan. 

Sedangkan  menurut  penelitian  Prastika  dan  Candradewi  (2019)  struktur 

aktiva berpengaruh negatif terhadap struktur modal perusahaan. Dalam 

memberikan  pinjaman  kepada  suatu  perusahaan,  kreditur  akan  melihat 

struktur aktiva perusahaan. Struktur aktiva yang tinggi akan meningkatkan 

peluang  kreditur  untuk  memberikan  pinjaman  kepada  suatu  perusahaan 

karena dinilai perusahaan dengan struktur aktiva yang tinggi tersebut jauh 

dari resiko kebangkrutan. Perusahaan dengan struktur aktiva yang  rendah 

akan memiliki peluang yang kecil untuk mendapatkan pinjaman dari kreditur. 

 

Menurut penelitian Hutabarat (2021) profitability berpengaruh  positif 

dan signifikan terhadap struktur modal perusahaan. Sedangkan menurut 

penelitian Ridho (2019) profitability (ROA) berpengaruh negatif dan tidak 

signifikan terhadap Struktur Modal (DER). Semakin tinggi tingkat 

profitabilitas, semakin rendah hutang yang digunakan oleh perusahaan karena 

keperluan pendanaan perusahaan sebagian besar telah terpenuhi oleh laba 

ditahan. 

 

Menurut penelitian Suharsono dan Setiadi (2020) ukuran perusahaan 

atau firm size berpengaruh positif dan signifikan terhadap struktur modal
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perusahaan. Sedangkan menurut penelitian Ranitasari dan Maftukhah (2018) 

firm size tidak berpengaruh signifikan terhadap terhadap struktur modal pada 

perusahaan. Perusahaan dengan firm size yang besar akan memiliki pengeluaran 

yang besar, oleh karena itu diperlukan struktur modal yang besar agar 

perputaran bisnis perusahaan berjalan dengan lancar dan begitu juga 

sebaliknya. Selain melihat dari struktur aktiva, dalam memberikan pinjaman 

kreditur juga akan melihat ukuran sebuah perusahaan. Perusahaan dengan 

firm  size  yang  besar  dinilai  dapat  memenuhi  kewajiban  perusahaan  yang 

harus dipenuhi, sehingga memiliki peluang lebih besar untuk mendapat 

pinjaman dibandingkan dengan perusahaan dengan firm size kecil, karena 

lebih mudah untuk mendapatkan kepercayaan dari kreditur. 

 

Menurut penelitian Suharsono dan Iwan (2020) asset growth 

berpengaruh positif terhadap struktur modal perusahaan. Sedangkan menurut 

penelitian Rohmiyati, dkk (2017) asset growth tidak berpengaruh terhadap 

struktur modal perusahaan. Perusahaan dengan asset growth yang tinggi 

memiliki pengeluaran yang besar untuk memenuhi pertumbuhannya, maka 

dari itu perusahaan membutuhkan pendanaan yang cukup. 

 

Menurut penelitian Asteria (2018) liquidity memiliki pengaruh positif 

terhadap   struktur   modal   perusahaan.   Sedangkan   menurut   penelitian 

Suharsono dan Setiadi (2020) liquidity berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap struktur modal perusahaan. Perusahaan dengan likuiditas yang tinggi 

juga akan memiliki struktur modal yang tinggi begitu juga sebaliknya. 

Likuiditas yang tinggi akan menunjukkan bahwa sebuah perusahaan memiliki 

kemampuan yang besar untuk memenuhi kewajiban jangka pendek. 

 

Berdasarkan hasil yang tidak konsisten dari penelitian yang 

sebelumnya, penulis terinspirasi untuk melakukan penelitian mengenai 

“PENGARUH   STRUKTUR   AKTIVA,   PROFITABILITY,   FIRM   SIZE, 

ASSET GROWTH DAN LIQUIDITY TERHADAP STRUKTUR MODAL 

PADA PERUSAHAAN INFRASTRUKTUR YANG TERDAFTAR DI BEI 

(2019-2021)”
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Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian Rani dan Ida (2018) 

dengan judul penelitian “The Determinants of Capital Structure on Property 

and Real Estate Company Period 2012-2016” yang membedakan dalam 

penelitian ini dengan penelitian yang sebelumnya adalah perusahaan 

infrastruktur yang terdaftar di BEI pada tahun 2019 sampai pada tahun 2021. 

 

 
 
 

2. Identifikasi Masalah 

 
Perusahaan dengan struktur modal yang optimal akan mengundang 

investor untuk berinvestasi atau menanamkan modal pada suatu perusahaan. 

Struktur modal dipengaruhi oleh beberapa faktor diantaranya struktur aktiva, 

profitability, firm size, asset growth, dan liquidity. Akan tetapi dalam penelitian 

sebelumnya terdapat hasil penelitian yang berbeda antara peneliti yang satu 

dengan peneliti lainnya. Oleh karena itu, penulis melakukan penelitian 

mengenai pengaruh struktur aktiva, profitability, firm size, asset growth dan 

liquidity terhadap struktur modal pada perusahaan infrastruktur yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2019-2021. 

 

 
 

3. Pembatasan Masalah 

 
Dalam penelitian ini, terdapat lima variabel yang diamati dalam 

hubungannya  mempengaruhi  struktur  modal,  yaitu  struktur  aktiva, 

profitability (profitabilitas), firm size (ukuran perusahaan), asset growth 

(pertumbuhan aset), dan liquidity (likuiditas). Penelitian ini berfokus pada 

satu variabel dependen dan lima variabel independen. Variabel struktur modal 

merupakan variabel dependen. Sedangkan variabel struktur aktiva, profitability, 

firm size, asset growth, dan liquidity merupakan variabel independen. 

 

Lalu batasan selanjutnya, dalam penelitian ini penulis menggunakan 

subjek penelitian yaitu perusahaan infrastruktur yang terdaftar di BEI pada
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tahun 2019 sampai pada tahun 2021 yang memenuhi syarat kriteria sampel 

yang dipilih. 

 

 
 
 

4. Perumusan Masalah 

 
Berdasarkan latar belakang masalah, identifikasi masalah, dan batasan 

masalah yang telah diuraikan sebelumnya, maka rumusan masalah yang akan 

diteliti adalah : 

 

1. Apakah struktur aktiva memiliki pengaruh terhadap struktur modal 

pada perusahaan infrastruktur? 

2. Apakah profitability memiliki pengaruh terhadap struktur modal 

pada perusahaan infrastruktur? 

3. Apakah firm size memiliki pengaruh terhadap struktur modal pada 

perusahaan infrastruktur? 

4. Apakah asset growth memiliki pengaruh terhadap struktur modal 

pada perusahaan infrastruktur? 

5. Apakah liquidity memiliki pengaruh terhadap struktur modal pada 

perusahaan infrastruktur? 

 
 
 

B.   Tujuan dan Manfaat Penelitian 
 

1. Tujuan Penelitian 
 

Penelitian ini dilaksanakan dengan tujuan : 
 

1. Untuk mengetahui apakah struktur aktiva memberikan pengaruh 

terhadap struktur modal pada perusahaan infrastruktur. 

2. Untuk  mengetahui  apakah  profitability  memberikan  pengaruh 

terhadap struktur modal pada perusahaan infrastruktur. 

3. Untuk   mengetahui   apakah   firm   size   memberikan   pengaruh 

terhadap struktur modal pada perusahaan infrastruktur. 

4. Untuk  mengetahui  apakah  asset  growth  memberikan  pengaruh 

terhadap struktur modal pada perusahaan infrastruktur.
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5. Untuk mengetahui apakah liquidity memberikan pengaruh terhadap 

struktur modal pada perusahaan infrastruktur. 

 
 

2. Manfaat Penelitian 
 

Manfaat penelitian ini adalah : 
 

a. Manfaat Bagi Pengembangan Ilmu 
 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan ilmu 

pengetahuan mengenai struktur modal dan variabel-variabel yang 

mempengaruhinya. 

b. Manfaat Operasional 
 

1) Bagi penulis 
 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan ilmu 

pengetahuan penulis mengenai struktur modal dan faktor-faktor 

yang mempengaruhinya. 

2) Bagi peneliti selanjutnya 
 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi untuk penelitian 

selanjutnya yang meneliti hal yang serupa, yaitu mengenai faktor- 

faktor yang mempengaruhi struktur modal pada suatu perusahaan. 

3) Bagi investor 
 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi pertimbangan bagi investor 

dalam berinvestasi atau menanamkan modal pada perusahaan                                                                   

infrastruktur.
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