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ABSTRAK 
 

PENGARUH LEVERAGE, PROFITABILITAS, LIKUIDITAS DAN 

KEPUTUSAN INVESTASI TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA 

PERUSAHAAN MANUFAKTUR SEKTOR KONSUMER PRIMER DAN 

KESEHATAN TAHUN 2019-2021 
 
 
 

Penelitian ini dilakukan bertujuan untuk memperoleh bukti empiris pengaruh 

variabel leverage, profitabilitas, likuiditas dan keputusan investasi terhadap nilai 

perusahaan   pada   perusahaan   manufaktur   sektor   non-siklik   konsumen   dan 

kesehatan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2019-2021. 

Penelitian  ini  menggunakan  data  sekunder yang  diuji  dengan  SPSS  versi  29. 

Dalam penelitian ini digunakan 19 perusahaan yang dipilih melalui metode 

purposive   sampling.   Hasil   yang   diperoleh   bahwa   leverage,   profitabilitas, 

likuiditas dan keputusan investasi berpengaruh positif signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 
 

 
Kata kunci : Nilai Perusahaan, Leverage, Profitabilitas, Likuiditas. 

 

 
 

The purpose of this research to gain an empirical evidence on the influence of 

leverage, profitability, liquidity and investment decision variables on firm value in 

manufacturing companies sector consumer non-cylicals and healthcare listed on 

Indonesia Stock Exchange (IDX) period 2019-2021. This study used secondary data 

which was tested using SPSS version 29. This research used 19 companies that have 

been selected by purposive sampling method. The results obtained that leverage, 

profitability, liquidity and investment decision had a significant positive effect on 

firm value. 

 
Keywords: Firm Value, Leverage, Profitability, Liquidity.
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A.  PERMASALAHAN 
 

1. Latar Belakang 

BAB I 

PENDAHULUAN

 

Dalam menghadapi era teknologi atau globalisasi saat ini, kegiatan 

usaha maupun bisnis menjadi penggerak bagi suatu negara untuk 

meningkatkan kemakmuran untuk negaranya. Semakin berkembangnya 

zaman, perusahaan yang menyediakan lapangan pekerjaan serta menjadi 

roda bisnis dalam negara tersebut dituntut untuk meningkatkan kualitas 

perusahaannya. Setiap tahunnya, jumlah perusahaan terus bertambah dan 

persaingan antar perusahaan menjadi sangat ketat. Banyak cara yang bisa 

dilakukan oleh suatu perusahaan agar tetap bisa bertahan dan berkembang 

menjadi perusahaan yang sehat dan kuat di tengah dunia, dengan 

meningkatkan daya saing perusahaan dalam negeri maupun luar negri. 

Setiap  perusahaan  yang  berdiri  khususnya  di  Indonesia, 

mempunyai tujuan dan rencana untuk dalam berinovasi dan 

mengembangkan usahanya di tengah-tengah persaingan ekonomi. Pada 

dasarnya setiap perusahaan mempunyai target yang ingin dicapai dan 

memperoleh keuntungan yang maksimal serta menciptakan nilai tambah 

untuk perusahaannya. Untuk mencapai tujuan tersebut, perusahaan harus 

terus-menerus berupaya untuk meningkatkan kinerjanya agar tercermin 

dalam nilai perusahaan. Nilai perusahaan merupakan komponen penting bagi 

seorang investor untuk dapat memperoleh kepercayaan terhadap perusahaan 

dengan prospek serta kinerja yang baik di masa yang akan 

datang. 
 

Investor melakukan analisa terhadap perusahaan melalui laporan 

keuangan yang diterbitkan di pasar modal atau di Bursa Efek Indonesia 

(BEI). Perusahaan di Indonesia memiliki berbagai macam industri. 

Pertumbuhan  perusahaan  industri  manufaktur  memberikan  kontribusi
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dalam perekonomian Indonesia seperti mendorong pertumbuhan Produk 
 

Domestik Bruto (PDB). 
 

Laju pertumbuhan industri manufaktur pada tahun 2019 mencapai 
 

3,80% dimana memberikan kontribusi terhadap Produk Domestik Bruto 

(www.bps.go.id). Menurut Juru Bicara Kementerian Perindustrian, pada 

tahun 2020 industri manufaktur memberikan kontribusi yang besar mencapai  

19,8% yang  dimana melebihi  rata-rata dunia sebesar 16,5%. Diantaranya   

sektor   makanan   dan   minuman   sebesar   6,66%,   sektor kesehatan atau 

farmasi sebesar 1,96%, sektor teknologi, bahan material dan infrastruktur 

sebesar 1,57%, sektor bahan material sebesar 1.46% dan sektor industri 

tekstil sebesar 1,05%. Peningkatan investasi pada industri manufaktur juga 

mengalami peningkatan di tahun 2020 sebesar 19% (Rp272,9 Triliun) 

dibanding tahun 2019 realisasi investasi hanya Rp215,9 

Triliun (www.kemenparin.go.id). Indikator tersebut menunjukkan bahwa 

sektor  industri  manufaktur  terus  berekspansi  dan  peningkatan  investasi 

yang menunjukkan bahwa investor tertarik untuk menanamkan modalnya 

di perusahaan industri manufaktur karena menunjukkan nilai perusahaan 

yang baik setiap tahunnya. 

Nilai perusahaan menjadi tolak ukur investor untuk 

menginvestasikan dananya atau pemberian pinjaman oleh kreditur kepada 

perusahaan. Investor yang menginvestasikan dananya di pasar modal, 

tentunya tidak hanya memiliki tujuan jangka pendek melainkan memperoleh 

pendapatan jangka panjang. Bagi investor, nilai perusahaan memberikan  

dampak  yang  positif  untuk  para  investor  berinvestasi  di sebuah 

perusahaan. Sedangkan untuk kreditur lebih memperhatikan kemampuan 

perusahaan  dalam melunasi  utangnya baik jangka panjang maupun jangka 

pendek agar tidak menimbulkan rasa kekhawatiran kepada pihak kreditur. 

Nilai perusahaan yang baik akan memberikan dampak baik dimana investor 

baru akan tertarik untuk berinvestasi karena adanya prospek yang baik atau 

peluang di masa yang akan datang.

http://www.bps.go.id/
http://www.bps.go.id/
http://www.kemenparin.go.id/
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Nilai sebuah perusahaan publik ditentukan oleh harga saham 

perusahaan tersebut. Harga saham yang stabil cenderung meningkatkan nilai 

perusahaan dalam jangka panjang. Dalam penelitian ini mengukur nilai 

perusahaan dengan menggunakan Price Book Value (PBV) dengan 

membandingkan harga per lembar saham. 

Berdasarkan  penelitian  Dewi  dan  Ekadjaja (2020), terdapat  dua 

faktor yang dapat meningkatkan nilai perusahaan yakni faktor investasi 

dan faktor pendanaan. Faktor investasi meliputi profitabilitas dan 

penggunaan aset yang efisien sedangkan faktor pendanaan dibagi menjadi 

dua yaitu kebijakan utang dan likuiditas. Penelitian ini difokuskan untuk 

mengkaji leverage, profitabilitas, likuiditas dan keputusan investasi. 

Leverage merupakan salah satu faktor yang mempengaruhi nilai 

suatu perusahaan. Dengan adanya leverage menunjukan kemampuan 

perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka panjang yang harus 

dibayarkan   oleh  perusahaan.   Leverage   menggunakan   rasio   leverage 

dengan membandingkan antara besarnya aktiva yang dimiliki perusahaan 

dengan utang yang harus ditanggung. Kondisi perusahaan yang baik dapat 

dicerminkan dari pemenuhan kewajiban tersebut. Jika perusahaan 

mempunyai rasio leverage yang tinggi, akan mempengaruhi minat investor 

untuk melakukan investasi karena mempunyai risiko kebangkrutan yang 

tinggi. 
 

Faktor selanjutnya yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah 

profitabilitas.  Laba  perusahaan  yang  dihasilkan  merupakan  penilaian 

kinerja dalam suatu perusahaan dalam memenuhi kewajiban-kewajiban 

perusahaan kepada investor dan merupakan salah satu cara untuk 

menunjukkan prospek perusahaan yang baik di waktu yang mendatang. 

Prospek  perusahaan  yang  baik  dapat  meningkatkan  nilai  perusahaan 

karena   laba   yang   dihasilkan   oleh   perusahaan   dari   investasi   yang 

ditanamkan oleh investor, memberikan pengembalian sesuai dengan yang 

diharapkan.
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Likuiditas merupakan kemampuan suatu perusahaan dalam 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya tepat pada waktunya. Investor 

menilai  perusahaan  tersebut  dalam  kondisi  yang  sehat  jika  perusahaan 

dapat melunasi seluruh kewajiban jangka pendeknya dengan tepat waktu. 

Perusahaan yang mempunyai tingkat likuiditas tinggi dapat diindikasikan 

bahwa perusahaan sedang melakukan kegiatan ekspansi dalam 

mengembangkan usahanya, sehingga dapat menaikkan nilai perusahaan. 

Tingkat likuiditas yang tinggi juga mencerminkan tingkat kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya dengan baik. 

Tingkat likuiditas yang tinggi tetap harus dijaga oleh manajer suatu 

perusahaan dalam meningkatkan kepercayaan investor karena jikalau 

pengelolaan likuiditas yang buruk dapat menurunkan kegiatan operasional 

perusahaan serta nilai perusahaan. 

Keputusan investasi adalah keputusan yang dibuat oleh manajer 

mengenai alokasi dana dalam berbagai aset. Keputusan investasi bukanlah 

keputusan bisnis melainkan keputusan keuangan yang menunjukkan 

seberapa  banyak  aktiva  lancar,  aktiva  tetap  dan  aktiva  lainnya  yang 

dimiliki perusahaan (Primayuni, 2018). Keputusan investasi dapat diukur 

menggunakan Price to Earning Ratio (PER). Jenis dan ukuran investasi 

dapat mempengaruhi laba, jika ingin memperoleh laba yang besar maka 

terdapat risiko yang besar juga dan sebaliknya jika tingkat laba rendah 

maka risiko yang dihadapi juga rendah. Manajer dalam suatu perusahaan 

harus mempunyai kemampuan dalam mengalokasikan instrumen 

investasinya karena investasi mempunyai keuntungan bagi perusahaan jika 

pengalokasian modalnya tepat. 

Berdasarkan uraian permasalahan yang ada diatas, dilakukan 

penelitian yang diberi judul “Pengaruh Leverage, Profitabilitas, Likuiditas 

dan Keputusan Investasi terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan 

Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2021”. 

2. Identifikasi Masalah
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Berdasarkan uraian latar belakang diatas, nilai perusahaan 

merupakan komponen yang sangat penting bagi perusahaan karena sebagai 

tolak  ukur  kesuksesan  perusahaan  dan  sebagai  daya  tarik  investor. 

Terdapat beberapa faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan ini 

berdasarkan penelitian yang dilakukan sebelumnya seperti leverage, 

profitabilitas, likuiditas, dan keputusan investasi. 

Penelitian terdahulu mengenai leverage mempengaruhi nilai 

perusahaan yang dilakukan Setyadi dan Iskak (2020) memberi kesimpulan 

bahwa leverage tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Hasil ini tidak sejalan dengan Komala, Endiana, Kumalasari dan 

Rahindayati (2021) yang menyatakan bahwa leverage berpengaruh negatif   

dan   signifikan   terhadap   nilai   perusahaan.   Namun,   menurut Andriani 

dan Rudianto (2019) menyatakan bahwa leverage berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Menurut  Setyadi  dan  Iskak  (2020)  profitabilitas  berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, hal ini sejalan dengan 

penelitian Taslim dan Tanusdjaja (2019) serta Dewi dan Ekadjaja (2020). 

Namun di sisi lain, penelitian yang dilakukan oleh Sondakh, Saerang dan 

Samadi (2019) profitabilitas tidak memiliki pengaruh terhadap nilai 

perusahaan. Selain itu, menurut Stevanio dan Ekadjaja (2021) menyatakan 

bahwa profitabilitas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

Berdasarkan penelitian  yang dilakukan oleh Dewi dan Ekadjaja 

(2020) likuiditas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan dan penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan 

oleh Setyadi dan Iskak (2020). Hasil penelitian ini tidak sejalan dengan 

penelitian yang dilakukan oleh Diah dan Darmayanti (2019) bahwa 

likuiditas tidak mempunyai pengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Keputusan investasi berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai  

perusahaan  menurut  penelitian  Haq  dan  Rahayu  (2019),  hal  ini sejalan   

dengan   penelitian   yang   dilakukan   oleh   Komala,   Endiana,
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Kumalasari  dan  Rahindayati  (2021).  Menurut  Gustian  (2017) 

menunjukkan bahwa keputusan investasi tidak berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

3. Batasan Masalah 
 

Batasan masalah yang akan diteliti dalam penelitian agar lebih 

terfokus dan mendalam. Oleh karena itu, batasan dalam penelitian ini 

berfokus kepada nilai perusahaan sebagai variabel dependen dan variabel 

independen yang terdiri dari leverage, profitabilitas, likuiditas, dan 

keputusan  investasi.  Dengan  sumber  data  penelitian  perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2019- 

2021. 
 

4. Rumusan Masalah 
 

Dalam penelitian ini terdapat beberapa masalah yang telah 

dirumuskan  berdasarkan  latar  belakang  diatas.  Maka  rumusan  masalah 

yang dapat dibahas dalam penelitian ini adalah: 

a) Apakah   leverage   berpengaruh   terhadap   nilai   perusahaan   pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2019-2021? 
 

b) Apakah  profitabilitas  berpengaruh  terhadap  nilai  perusahaan  pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2019-2021? 
 

c) Apakah   likuiditas   berpengaruh   terhadap   nilai   perusahaan   pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2019-2021? 
 

d) Apakah keputusan investasi berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2019-2021? 

B.  TUJUAN DAN MANFAAT 
 

1. Tujuan 
 

Dalam penelitian ini, dilihat dari rumusan masalah yang telah 

diuraikan diatas. Terdapat beberapa tujuan dalam penelitian ini:
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a) Untuk  menguji  pengaruh  leverage  terhadap  nilai  perusahaan  pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2019-2021. 
 

b) Untuk menguji pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2019-2021. 
 

c) Untuk  menguji  pengaruh  likuiditas  terhadap  nilai perusahaan  pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2019-2021. 
 

d) Untuk    menguji    pengaruh    keputusan    investasi    terhadap    nilai 

perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2019-2021. 

2. Manfaat 
 

Hasil  penelitian  ini  diharapkan  dapat  bermanfaat  bagi  beberapa 

pihak diantaranya: 

1.    Bagi Peneliti 
 

Penelitian ini diharapkan dapat meningkatkan pemahaman serta 

pengetahuan mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi nilai 

perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) 2019-2021. 

2.    Bagi Perusahaan 
 

Dengan adanya hasil dari penelitian ini dapat mendorong perusahaan 

dalam meningkatkan kinerjanya yang berhubungan dengan nilai 

perusahaan serta memahami faktor-faktor yang mempengaruhi nilai 

perusahaan seperti leverage, profitabilitas, likuiditas dan keputusan 

investasi. 

3.    Bagi Penelitian Selanjutnya 
 

Bagi penelitian selanjutnya, diharapkan dapat digunakan sebagai 

referensi yang bermanfaat untuk penelitiannya di bidang nilai 

perusahaan dan diharapkan untuk peneliti selanjutnya dapat membuat 

penelitiannya yang lebih baik.
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