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ABSTRAK 
 

Pembahasan dalam penelitian ini dilakukan untuk mencari tahu faktor yang dapat 

mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan pada perusahaan di sektor industri 

dasar dan kimia, sektor aneka industri, dan sektor industri barang konsumsi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia secara berturut – turut selama tahun periode 

2019 – 2021. Penelitian ini menggunakan data dari 32 sampel perusahaan dengan 

menerapkan purposive sampling dan menggunakan software EViews versi 12 dalam 

proses pengumpulannya. Pengolahan data dalam pengamatan ini memanfaatkan 

dengan menggunakan persamaan regresi data panel. Berdasarkan hasil pengolahan 

data, green accounting berpengaruh secara tidak signifikan terhadap kinerja 

keuangan perusahaan, likuiditas berpengaruh secara negatif tidak signifikan 

terhadap kinerja keuangan perusahaan, dan struktur modal berpengaruh secara 

signifikan terhadap kinerja keuangan perusahaan. 
 

Kata Kunci : Green Accounting, Likuiditas, Struktur Modal, Kinerja Keuangan 

Perusahaan 
 

ABSTRACT 
 

The discussion in this study was carried out to find out the factors that can affect 

the company's financial performance in companies in the basic and chemical 

industry sector, the various industries sector, and the consumer goods industry 

sector listed on the Indonesia Stock Exchange successively during the 2019-2021 

period. This study used data from 32 company samples by applying purposive 

sampling and using EViews software version 12 in the collection process. Data 

processing in this observation utilizes by using panel data regression equations. 

Based on the results of data processing, green accounting has a insignificant 

effect on the company's financial performance, liquidity has a negative insignificant 

effect on the company's financial performance, and capital structure has a 

significant effect on the company's financial performance. 
 

Keywords   :   Green   Accounting,   Liquidity,   Capital   Structure,   Financial 

Performance
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A.   Permasalahan 

BAB I 

PENDAHULUAN

 

1. Latar Belakang Masalah 
 

Sebagai negara terpadat keempat di dunia, Indonesia perlu menjaga agar 

siklus  ekonominya  tetap  berjalan  lancar.  Seiring  berjalannya  waktu, 

perkembangan   industri menghadapi kondisi persaingan yang semakin ketat, 

menuntut berbagai perusahaan untuk menjaga kelangsungan bisnis termasuk 

perusahaan di sektor industri dasar dan kimia, sektor aneka industri, dan sektor 

industri barang konsumsi. Salah satu faktor dalam menjaga kelangsungan usaha 

adalah mendapatkan investor untuk berinvestasi di perusahaan tersebut. Untuk itu, 

agar  laporan  keuangan  yang  disajikan  perusahaan  dapat  menarik  perhatian 

investor, maka perusahaan harus mampu menunjukkan kinerja keuangan yang 

baik. 
 

Perusahaan di sektor industri dasar dan kimia, sektor aneka industri, dan 

sektor industri barang konsumsi merupakan salah satu pilihan dari berbagai jenis 

industri yang dipilih oleh investor untuk berinvestasi. Kondisi ini mendorong 

perusahaan  untuk  bisa  meningkatkan  kinerja  perusahaan.  kinerja  keuangan 

menjadi salah satu poin penting bagi investor dalam menentukan layaknya suatu 

perusahaan   untuk   ditanamkan   atau   dipinjamkan   dana.   Peninjauan   kinerja 

keuangan   penting dilakukan oleh semua pihak yang berkepentingan dengan 

perusahaan. Perusahaan yang baik dapat melaporkan kinerja keuangannya jika 

laporan keuangan masing-masing perusahaan dilaporkan secara berkala dan laporan 

keuangan  selalu dilaporkan pada akhir  proses akuntansi dengan tujuan untuk 

menggambarkan keadaan akhir perusahaan. 

Kemudian prestasi kerja perusahaan yang telah dicapai oleh perusahaan 

pada periode tertentu dan di masukkan dalam laporan keuangan perusahaan 

termasuk dalam kinerja keuangan, hal ini menjadi salah satu informasi yang dapat 

diketahui oleh pihak-pihak yang memiliki kepentingan juga pengguna laporan 

keuangan demi membantu dalam pencarian laba perusahaan. Pentingnya kinerja
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keuangan telah diakui oleh berbagai pemangku kepentingan. Bagi sebuah 

perusahaan, kinerja keuangan perusahaan yang lebih efisien menunjukkan 

keberhasilannya dalam mencapai tujuannya untuk menghasilkan keuntungan. Hal 

ini dapat digunakan oleh manajemen sebagai dasar pengambilan keputusan untuk 

berinvestasi,   memaksimalkan   operasi   dan   berbagi   kepentingan   berbagai 

pemegang saham. Bagi pihak eksternal perusahaan, kinerja keuangan perusahaan 

juga menjadi aspek penting dalam proses pengambilan keputusan. 

Perusahaan   yang   memiliki   kinerja   keuangan   yang   bagus   adalah 

perusahaan yang bisa menghasilkan laba sebanyaknya atau semaksimal mungkin 

sehingga dianggap akan memiliki tingkat pengembalian yang tinggi. Dalam 

penelitian ini, kinerja keuangan diukur menggunakan ROA (Return on Assets) dan 

ROE (Return on equity). Pemilihan ini memiliki dasar bahwa ROA sebagai salah 

satu ukuran akuntansi dan profitabilitas tradisional yang digunakan untuk mengukur 

kinerja keuangan, ROA menunjukkan kemampuan perusahaan untuk menghasilkan 

pengembalian yang wajar atas aset yang digunakannya sedangkan ROE mengukur 

kinerja keseluruhan suatu entitas, yang menunjukkan kekuatan pendapatan  dari  

nilai  buku  investor,  yang  sering  digunakan  dalam membandingkan dua atau lebih 

entitas dalam suatu industri. Pengembalian ekuitas yang tinggi menunjukkan bahwa 

entitas menerima peluang investasi yang substansial  dan  menerapkan  manajemen  

biaya  yang  efektif.  ROE  adalah  laba bersih setelah pajak dan dividen preferensi 

yang diukur dengan jumlah saham. 

Seiring berjalannya waktu, dampak dari berkembangnya sektor bisnis di 

dunia  memiliki  dampak  terhadap  masalah  lingkungan  yang  harus 

dipertimbangkan oleh para akuntan melewati audit, akuntansi, manajemen bisnis 

dan sistem pengungkapan harus di pertimbangkan oleh para akuntan sebagai 

penjaga dan pembawa perkembangan yang utama. Oleh karena itu, perlakuan 

akuntansi saat ini dan masa depan diharapkan untuk mengadopsi fungsi biaya dan 

teknik keamanan lingkungan untuk menghilangkan hambatan pertukaran dan 

meliberalisasi. Oleh karena itu pelaporan dan akuntansi lingkungan sangat penting 

saat ini (Riyadh et al., 2020).
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Green Accounting merupakan proses Akuntansi yang mengintegrasikan 

pengakuan, pengukuran nilai, pencatatan, peringkasan dan pelaporan informasi 

keuangan, sosial dan lingkungan secara terpadu dalam satu paket pelaporan 

akuntansi  yang  berguna  bagi  para pemakai  dalam penilaian dan  pengambilan 

keputusan ekonomi dan non-ekonomi (Lako, 2018). Penerapan tata kelola 

perusahaan   selama   periode   ini   merupakan   prasyarat   bagi   perkembangan 

perusahaan yang tertib dan sehat, dan sangat diperlukan untuk menghidupkan 

kepercayaan masyarakat dan dunia internasional untuk mencapai keuntungan dan 

kelangsungan   hidup.   Pertumbuhan   perusahaan,   membangun   kesejahteraan 

anggota dan masyarakat. Tata kelola perusahaan yang efektif dapat membantu 

menyelaraskan kepentingan manajemen dengan kepentingan pemegang saham 

dengan meningkatkan kepercayaan investor terhadap perusahaan dan meningkatkan 

transparansi melalui berbagai pengungkapan dalam standar akuntansi. 

Selanjutnya   kinerja   keuangan   juga   diukur   menggunakan   likuiditas. 

Keadaan rasio likuiditas yang baik bagi perusahaan mencerminkan bahwa 

perusahaan tidak dalam posisi yang sulit untuk memenuhi kewajibannya. Karena 

sangat mungkin perusahaan akan memenuhi kewajibannya dalam jangka waktu 

yang  telah  disepakati.  Peran  rasio  likuiditas  dalam  kinerja  keuangan  sangat 

penting. Hal ini dikarenakan rasio likuiditas sangat erat kaitannya dengan 

kemampuan suatu perusahaan untuk mendapat laba. Rasio likuiditas menunjukkan 

seberapa   tinggi   modal   kerja   yang   tersedia   yang   sepenuhnya   dibutuhkan 

perusahaan  untuk  operasi  bisnisnya.  Jika  tidak,  perusahaan  memiliki  terlalu 

banyak  modal  kerja  untuk  dianggap  sebagai  cara yang  tidak  produktif  untuk 

menghasilkan keuntungan (Nugraha et al., 2021). 

Fenomena   yang   berhasil   ditemukan   penulis   dan   dimuatkan   dalam 

penelitian ini yaitu pandemi Covid-19 yang melanda seluruh dunia. Jakarta, 30 

April 2020 - Otoritas Jasa Keuangan (OJK) memantau stabilitas sektor jasa 

keuangan di tengah pandemi Covid-19 yang  tercatat  dalam kondisi berkelanjutan 

hingga April. Hal ini ditunjukkan oleh intermediasi sektor jasa keuangan. Ini
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memberikan hasil yang kuat dan menjaga profil risiko industri jasa keuangan tetap 

terkendali. 

Data ekonomi menunjukkan bahwa pandemi Covid-19 memberikan tekanan 

yang cukup besar pada perekonomian global. Dalam Outlook Ekonomi Dunia April 

2020, IMF memperkirakan pertumbuhan global akan berkontraksi sebesar 3%, 

sementara pertumbuhan pasar negara berkembang diperkirakan akan berkontraksi 

sebesar 1%. 

Melalui serangkaian langkah-langkah berwawasan ke depan dan penilaian 

berwawasan ke depan yang tercermin dalam langkah-langkah stimulus yang 

diterapkan di sektor moneter, fiskal, dan keuangan,   Indonesia telah mampu 

mengendalikan volatilitas   pasar keuangan. Peningkatan penyebaran meningkat 

tajam sejak Covid-19. Dengan berlakunya Perpres No. 1 Tahun 2020, Indonesia 

merupakan salah satu dari sedikit negara yang  perekonomiannya diperkirakan 

akan tetap tumbuh positif di tahun 2020 dibandingkan dengan negara lain. 

Pada April 2020, pasar saham turun tipis menjadi 4.496 dengan 0,9% mtd, 

sedangkan pasar SBN naik dengan  rata-rata imbal hasil 19,4 bps mtd. Pada 24 

April  2020,  investor  non-residen  mencatatkan  net  jual  MTD  sebesar  Rp11,8 

triliun (Pasar Saham: Rp7,2 triliun; pasar SBN: Rp4,6 triliun). Hingga Maret 

2020, kinerja intermediasi lembaga jasa keuangan tetap positif. Kredit perbankan 

meningkat 7,95% year-on-year, didukung oleh pinjaman valas yang meningkat 

16,84%  year-on-year.  Piutang  dari  perusahaan  pembiayaan  meningkat  2,49% 
 

year-on-year. 
 

Dana Pihak Ketiga (DPK) perbankan meningkat 9,54% year-on-year. 

Industri asuransi mengumpulkan premi sebesar Rp 17,5 triliun, turun 7,51% year- 

on-year. Sementara itu, pendanaan melalui pasar modal mencapai Rp 28,3 triliun 

per 28 April 2020,  dengan pembentukan 22 emiten baru. Ada 53 emiten dalam 

pipeline, dengan total Rp 21,2 triliun yang akan diterbitkan. 

Profil risiko LJK juga  terjaga pada level yang terkendali pada Maret 2020 

dengan rasio NPL gross  sebesar 2,77% (net NPL: 0,98%) dan rasio NPF sebesar 

2,75%. Di tengah penurunan nilai tukar rupiah, risiko nilai tukar mata uang asing
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bank tetap pada level yang rendah yang dibuktikan dengan rasio posisi devisa neto 
 

(PDN) sebesar 1,94%, jauh di bawah ambang batas regulasi 20%. 
 

Sementara itu, likuiditas dan kecukupan modal bank berada pada level 

yang memadai. Sebuah alat cair / rasio deposit non-inti diamati pada 112,90%. Ini 

melebihi ambang batas 50%. Kondisi ini juga didukung oleh kebijakan 

restrukturisasi kredit yang diluncurkan pada Maret lalu agar tidak membebani 

permodalan  bank  mengingat  kredit  yang  direstrukturisasi  tergolong  jangka 

pendek. Selain itu, OJK terus memantau situasi likuiditas  lembaga jasa keuangan 

sehari-hari, termasuk ketersediaan alat likuid yang berkualitas berupa surat 

berharga. 

Rasio kecukupan modal bank adalah 21,77%, dan kecukupan modal berbasis 

risiko industri asuransi jiwa dan non-jiwa masing-masing adalah 643,7% dan 297%, 

melebihi standar regulasi 120% (https://www.ojk.go.id/id/). 

Dapat diperhatikan dari fenomena di atas bahwa likuiditas dan struktur 

modal  termasuk  dalam  faktor-faktor  yang  dapat  mempengaruhi  dan  memiliki 

peran yang penting  dalam kinerja keuangan perusahaan. Penulis merasa bahwa 

green accounting juga memiliki pengaruh oleh karena itu maka penulis juga 

memasukkan faktor green accounting terhadap faktor yang memiliki pengaruh 

terhadap   kinerja   keuangan   perusahaan.   Dengan   demikian   berikut   adalah 

penjelasan dari masing-masing faktor yang mempengaruhi kinerja keuangan. 

Dalam  penelitian  ini  kinerja  keuangan  (ROA)  diukur  dengan 

menggunakan green accounting (biaya lingkungan), likuiditas (current ratio yaitu 

Aktiva lancar (current assets) / hutang Lancar (current liabilities), dan modal 

struktur (Debt ratio dengan Total liabilitas / Total aset). 

Pertama menurut Faizah (2020) akuntansi hijau atau green accounting 

adalah aplikasi akuntansi di mana perusahaan memasukkan biaya yang terkait 

dengan perlindungan lingkungan atau kesejahteraan lingkungan. Menurut Riyadh et 

al., (2020) Tujuan utama dari akuntansi hijau atau lingkungan di semua tingkat 

organisasi  adalah  untuk  menentukan  kebutuhan  organisasi  untuk  memastikan

about:blank
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bahwa  ekonomi   memiliki   tingkat  efisiensi   yang   memadai   untuk   kegiatan 

perlindungan lingkungan dan operasi bisnis di seluruh perusahaan. 

Pernyataan  ini  tidak  sejalan  dengan  penelitian  yang  dikeluarkan  oleh 

Meng et al. (2021) berjudul The Impacts of the Quality of Green Accounting On 

the Financial Performance of Plantation Companies Listed On Bursa Malaysia 

yang memperoleh hasil bahwa akuntansi hijau membawa hasil positif dan signifikan 

terhadap Tobin’s Q tetapi tidak berpengaruh terhadap ROA. Tetapi sejalan dengan 

penelitian yang dilakukan Emmanuel (2021) dengan judul penelitian Green 

Accounting Reporting and Financial Performance Of Manufacturing Firms in 

Nigeria yang menghasilkan bahwa pengungkapan akuntansi hijau berpengaruh 

secara signifikan dan positif terhadap ROA. 

Kedua Likuiditas merupakan kemampuan atau kapabilitas sebuah 

perusahaan untuk dalam memenuhi kewajiban utang jangka pendek yang 

ditanggungnya. Menurut penelitian yang dilakukan oleh Nugraha et al. (2021) 

dengan judul The Influence of Firm Size, Leverage, Liquidity, and Sales Growth 

on Financial Performance (Study on Agriculture Companies in Indonesia Stock 

Exhange  Over  the  Period  2014-2018)  bahwa  likuiditas  yang  diukur  dengan 

current ratio memiliki hasil yang positif terhadap kinerja keuangan perusahaan. Hal 

ini berbeda dengan penelitian Kajola et al. (2020) dengan judul Effect Of Lquidity 

And Leverage On Financial Performance Of Nigerian Listed Consumer Goods  

Firms  di  mana  likuiditas  diukur  dengan  current  ratio  tidak  dapat dibuktikan 

memiliki dampak positif terhadap kinerja keuangan. 

Ketiga adalah struktur modal, Struktur modal pertama kali didefinisikan oleh 

Modigliani dan Miller sebagai campuran antara utang dan ekuitas yang digunakan 

perusahaan dalam operasinya. Penelitian yang dilakukan oleh DINH et al.   (2020)   

yang   berjudul   The   Effect   of   Capital   Structure   on   Financial Performance 

of Vietnamese Listing Pharmaceutical Enterprises yang diukur dengan  Debt  to  

asset  ratio,  financial  leverage  ratio,  long-term  asset  ratio memiliki pengaruh 

positif dengan kinerja keuangan perusahaan yang berbanding terbalik dengan 

penelitian oleh Adeoye et al. (2019) dengan judul penelitian Effect
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of Capital Structure on Financial Performance of Listed Banks in Nigeria yang 

menghasilkan penelitian bahwa struktur modal yang diukur dengan debt to equity 

memiliki dampak yang signifikan negatif terhadap ROA. 

Dirasakan keseriusan krisis social dan lingkungan, dan praktek akuntansi 

selama ini hanya berpusat pada transaksi keuangan atau hanya bersifat keuangan 

dan melewatkan transaksi lingkungan dan soal yang juga merupakan pilar dari dasar 

bisnis. Oleh karena itu penulis merasakan perlunya transaksi yang menyangkut 

lingkungan dalam proses akuntansi dengan cara menerapkan green accounting 

dalam perusahaan. 

Dengan demikian, berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas 

oleh penulis dengan penelitian terdahulu penulis tertarik melakukan penelitian 

Kembali, dan penelitian ini diberi judul “Pengaruh Green Accounting, Likuiditas, 

Dan Struktur Modal Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Di Sektor 

Industri Dasar Dan Kimia, Sektor Aneka Industri, Dan Sektor Industri 

Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di BEI Tahun 2019-2021”. 

 
 

2. Identifkasi masalah 
 

Karena masih adanya beberapa perbedaan antara hasil penelitian terdahulu 

maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian kembali terkait Green Accounting 

di mana terdapat sebuah perbedaan hasil antara penelitian Meng et al. (2021) dengan 

hasil penelitian bahwa Green Accounting tidak berpengaruh terhadap ROA dan 

ROE, dengan penelitian Emmanuel (2021) yang mengungkapkan  bahwa  green  

accounting  berpengaruh  secara  signifikan  dan positif  terhadap   ROE   dan   ROA   

kinerja  keuangan   perusahaan.   Kemudian perbedaan hasil penelitian antara 

Nugraha et al. (2021) yang mengatakan bahwa likuiditas memiliki pengaruh positif 

terhadap kinerja keuangan perusahaan dengan penelitian KAJOLA et al. (2020) 

yang menghasilkan hasil bahwa tidak dapat dibuktikan   jika   likuiditas   memiliki   

dampak   yang   positif   terhadap   kinerja keuangan perusahaan. Terakhir adalah 

penelitian mengenai pengaruh struktur modal oleh DINH et al. (2020) dengan 

hasil penelitian bahwa struktur modal
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memiliki pengaruh positif dengan kinerja keuangan perusahaan dan bertolak 

belakang dengan hasil penelitian Adeoye et al. (2019) yang mengatakan bahwa 

struktur  modal  memiliki  dampak  yang  negatif  signifikan  terhadap  kinerja 

keuangan perusahaan. 

 
 

3.  Batasan Masalah 
 

Batasan masalah sangat penting untuk dibuat dengan tujuan untuk memperjelas 

dan membatas pokok pembahasan dari masalah agar lebih terarah dan berpusat. 

Dengan  demikian  batas  masalah  yang  telah  ditetapkan  dalam  penelitian  ini 

pertama adalah   Variabel dependen (Y) adalah Kinerja Keuangan Perusahaan. 

Kedua Variabel independen (X) adalah green accounting, likuiditas, dan struktur 

modal. Ketiga Data Penelitian diambil pada periode 2019-2021. Keempat sampel 

perusahaan di sektor industri dasar dan kimia, sektor aneka industri, dan sektor 

industri barang konsumsi yang terdaftar di BEI pada periode 2019-2021. Terakhir 

Menggunakan program EViews versi 12 untuk mengolah data. 

 
 

4. Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan  latar  belakang  penelitian  yang  telah  di  lampirkan  diatas,  maka 

penulis memutuskan permasalahan dalam penelitian ini sebagai berikut: 

1. Apakah Green Accounting berpengaruh terhadap kinerja keuangan 

perusahaan di sektor industri dasar dan kimia, sektor aneka industri, dan 

sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di BEI pada tahun 2019- 

2021? 
 

2.   Apakah Likuiditas berpengaruh terhadap kinerja keuangan perusahaan di 

sektor industri dasar dan kimia, sektor aneka industri, dan sektor industri 

barang konsumsi yang terdaftar di BEI pada tahun 2019-2021? 

3. Apakah  Struktur  Modal  berpengaruh  terhadap  kinerja  keuangan 

perusahaan di sektor industri dasar dan kimia, sektor aneka industri, dan 

sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di BEI pada tahun 2019- 

2021?
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B.   Tujuan dan Manfaat Penelitian 
 

1.  Tujuan Penelitian 
 

Berdasarkan  rumusan  masalah  yang  telah  dijabarkan  diatas,  maka 

tujuan dari diadakannya penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a) Untuk mengetahui apakah Green Accounting berpengaruh terhadap 

kinerja keuangan perusahaan di sektor industri dasar dan kimia, 

sektor aneka industri, dan sektor industri barang konsumsi yang 

terdaftar di BEI pada tahun 2019-2021. 

b) Untuk mengetahui apakah Likuiditas berpengaruh terhadap kinerja 

keuangan  perusahaan  di  sektor  industri  dasar dan  kimia, sektor 

aneka industri, dan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar 

di BEI pada tahun 2019-2021? 

c) Untuk mengetahui apakah Struktur Modal berpengaruh terhadap 

kinerja keuangan perusahaan di sektor industri dasar dan kimia, 

sektor aneka industri, dan sektor industri barang konsumsi yang 

terdaftar di BEI pada tahun 2019-2021? 

 
 

2.  Manfaat Penelitian 
 

Berdasarkan tujuan penelitian diatas, maka penulis berharap 

penelitian ini memberikan kegunaan kepada pihak-pihak yang 

membutuhkan sebagai berikut: 

a) Bagi Penulis 
 

Hasil penelitian ini merupakan salah satu syarat untuk dapat 

menyelesaikan program S1 Akuntansi di Universitas 

Tarumanagara  dan  dengan  adanya  penelitian  ini  diharapkan 

dapat memberikan wawasan dan pengetahuan serta memahami 

pentingnya topik penelitian ini. 

b) Bagi Perusahaan
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Hasil penelitian ini hendaknya dapat digunakan oleh perusahaan 

sebagai  pengetahuan  dan  informasi  untuk  mengetahui 

bagaimana kinerja keuangan perusahaan dengan menganalisis 

beberapa faktor tentang kinerja keuangan perusahaan khususnya 

pada perusahaan di sektor industri dasar dan kimia, sektor aneka 

industri, dan sektor industri barang konsumsi, serta untuk 

meningkatkan dan mempertahankannya. 

c) Bagi Investor 
 

Hasil penelitian ini dimaksudkan untuk memberikan informasi 

kepada investor untuk mengetahui keadaan kinerja keuangan 

suatu perusahaan untuk digunakan sebagai bahan pertimbangan 

sebelum mengambil keputusan investasi. 

d) Bagi Penelitian Lanjutan 
 

Penulis berharap hasil penelitian ini akan membantu penelitian 

selanjutnya sebagai informasi pelengkap dan bukti pendukung 

atau bukti empiris dengan topik terkait sehingga dapat dijadikan 

referensi
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