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FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

JAKARTA 

 
ABSTRAK 

 
PENGARUH SHORT TERM DEBT, LONG TERM DEBT, TANGIBILITY, 

SALES GROWTH, FIRM SIZE, DAN DEBT TO ASSET RATIO TERHADAP 

PERFORMA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BEI 

PERIODE 2019–2021 

 
Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruhi short 

term debt, long term debt, tangibility, sales growth, firm size, dan debt to asset ratio 

terhadap performa perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode tahun 2019–2021. Jumlah data dalam penelitian ini sebanyak 243 sampel 

dengan metode metode purposive sampling. Uji yang digunakan dalam penelitian ini 

dalah uji asumsik klasik dan menggunakan metode regresi linier berganda, dan 

pengolahan data menggunakan Eviews 12 dan IBM SPSS 26. Variabel dependen dalam 

penelitian ini adalah performa perusahaan dengan proksi Return on Asset (ROA), 

dimana hasil yang diperoleh yaitu sales growth berpengaruh positif terhadap performa 

perusahaan, firm size dan tangibility berpengaruh negatif terhadap performa 

perusahaan,  serta  short  term debt,  long  term debt,  dan debt  to  asset  ratio  tidak 

berpengaruh negatif terhadap performa perusahaan. 

 
Kata Kunci: performa perusahaan, hutang jangka pendek, hutang jangka panjang, 

tangibilitas, pertumbuhan penjualan, ukuran perusahaan, dan rasio hutang terhadap 

asset. 

 
This study aims to obtain empirical evidence regarding the effect of short-term debt, 

long-term debt, tangibility, sales growth, firm size, and debt to asset ratio on the 

performance of manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange for 

the 2019-2021 period. The amount of data in this study was 243 samples with purposive 

sampling method. The test used in this study is the classical assumption test and uses 

multiple linear regression methods, and data processing using Eviews 12 and IBM 

SPSS 26. The dependent variable in this study is company performance with the proxy 

Return on Asset (ROA), where the results obtained are sales growth has a positive effect 

on company performance, firm size and tangibility have a negative effect on company 

performance, and short-term debt, long-term debt, and debt to asset ratio have no 

negative effect on company performance. 

 
Key Words: firm performance, short term debt, long term debt, tangibility, sales 

growth, firm size, debt to asset ratio
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HALAMAN MOTTO 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
“You might stumble a little to find your own rhythm. 

 

You might flow for a while. 

You might go back a long way. 

You just have to enjoy it, in the end, you just have to be happy” 
 

- NCT Dream-
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
 

A. Permasalahan 
 

1. Latar Belakang 
 

Virus COVID-19 yang telah dinyatakan oleh World Health Organization (WHO) 

sebagai  pandemic  membuat  aktivitas  ekonomi  di Indonesia  harus  dikurangi  atau 

bahkan dihentikan sementara.  Selama  masa  pandemic,  beberapa perusahaan tetap 

menjalankan operasionalnya seperti biasa, namun pendapatnya menurun, sehingga 

mengalami kerugian. Berdasarkan data Kementrian ketenagakerjaan (Kemnaker), 

sampai dengan bulan November 2021 terdapat 72.983 pekerja yang telah menjadi 

korban Pemutusan Hubungan kerja (PHK). Mata pencaharian yang hilang 

mengharuskan pekerja mencari sumber pencaharian lainnya. Sebagian dari pekerja 

mulai membuka usaha sendiri atau mendaftar pekerjaan lagi, dan pekerja lainnya mulai 

mencoba untuk menanamkan uang di pasar modal. 

Menurut Tandelin (2017), pasar modal merupakan tempat  pertemuan antara 

pihak yang membutuhkan dana dengan pihak yang memiliki kelebihan dana dengan 

melakukan kegiatan jual-beli sekuritas. Mengacu pada data yang disampaikan Bursa 

Efek Indonesia, jumlah investor di tahun 2020 meningkat 56% dibandingkan tahun 

2019 menjadi 3,88 juta investor, dengan jumlah investor aktif harian yang meningkat 
 

73% dibandingkan tahun sebelumnya. Menurut data Kustodian Sentral Efek Indonesia 

(KSEI), jumlah investor pada April 2021 meningkat sebesar 31,11% dengan jumlah 

investor mencapai 5.088.093 single investor identification (www.cnbcindonesia.com). 

Dengan data yang disajikan, terlihat peningkatan jumlah investor di pasar modal akibat 

terjadinya Pandemi COVID-19 di Indonesia. 

Selain jumlah investor di pasar modal meningkat, kebutuhan dana perusahaan 

juga meningkat. Perusahaan perlu melakukan inovasi baru serta ekspansi agar produk 

yang dihasilkan tidak monoton dan tetap bisa mengikuti kemauan para konsumen. 

Dana yang didapatkan oleh perusahaan dapat berasal dari pihak internal atau pihak

http://www.cnbcindonesia.com/
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eksternal. Dana yang berasal dari internal merupakan laba dari periode sebelumnya 

yang didapatkan oleh perusahaan, dan dana dari pihak eksternal merupakan dana yang 

berasal dari hutang atau saham yang dijual oleh perusahaan di pasar modal. 

Dana dari pihak eksternal berasal dari investor dan kreditur. Untuk menarik minat 

investor dan kreditur agar mau mendanai perusahaan, maka perusahaan harus 

meningkatkan performa perusahaan. Performa perusahaan merupakan tolak ukur untuk 

menilai keberhasilan manajemen dalam mengelola modal usaha. Selain itu, performa 

perusahaan juga dapat menggambarkan apakah manajemen perusahaan sudah 

mengelola asset yang dimiliki secara efektif dan efisien dalam memperoleh laba. 

Performa perusahaan dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor, yaitu hutang 

jangka pendek, hutang jangka panjang, tangibilitas, pertumbuhan penjualan, ukuran 

perusahaan, dan debt to asset ratio. Hutang jangka pendek merupakan hutang yang 

harus dibayarkan perusahaan dalam jangka waktu 1 tahun. Kemudian, hutang jangka 

panjang merupakan hutang yang dibayarkan perusahaan dalam jangka waktu lebih dari 

1 tahun. Menurut Jati et al. (2016), hutang jangka panjang dan hutang jangka pendek 

yang tinggi akan berdampak terhadap performa perusahaan, karena perusahaan dapat 

terus memutar dana yang dimiliki untuk terus meningkatkan performa perusahaan. 

Faktor ketiga yang dapat mempengaruhi performa perusahaan adalah tangibility. 

Menurut Aulia, Ashry, dan Fitra (2019), tangibilitas merupakan jumlah asset 

perusahaan yang dapat dijadikan agunan apabila perusahaan membutuhkan dana 

tambahan dari pihak eksternal. Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh Irungu, 

Nasieuku, dan Ngumi (2018), tangibilitas berdampak terhadap performa perusahaan. 

Apabila di kemudian hari perusahaan  mengalami kebangkrutan,  maka asset  yang 

dimiliki dapat dijual dan perusahaan bisa membayarkan kewajibannya kepada pihak 

eksternal. 

Faktor keempat yang mempengaruhi performa perusahaan adalah pertumbuhan 

penjualan. Pertumbuhan penjualan menggambarkan kemampuan perusahaan untuk 

meningkatkan labanya pada periode tertentu dibandingkan periode sebelumnya. 

Menurut  Sofiyati  &  Prastuti  (2020),  pertumbuhan  penjualan  yang  tinggi  akan
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berdampak positif terhadap performa perusahaan. Pertumbuhan penjualan yang 

semakin tinggi, maka akan menghasilkan laba yang lebih besar bagi perusahaan. 

Faktor kelima yang mempengaruhi performa perusahaan adalah ukuran 

perusahaan. Ukuran perusahaan merupakan gambaran besar kecilnya asset, modal, serta 

penjualan yang dihasilkan oleh perusahaan. Menurut Jati et al. (2016), ukuran 

perusahaan berdampak terhadap performa perusahaan. Ukuran perusahaan yang besar 

dapat menggambarkan bahwa perusahaan telah menerima kepercayaan dan perhatian 

yang besar dari masyarakat. 

Faktor terakhir yang mempengaruhi performa perusahaan adalah Debt to Asset 

Ratio yang membandingkan antara total hutang yang dimiliki perusahaan dengan total 

asset  yang  dimiliki oleh perusahaan.  Berdasarkan penelitian  yang  dilakukan oleh 

Darmawan & Nurochman (2016), DAR berpengaruh terhadap performa perusahaan. 

Sehingga, perusahaan dapat mempertimbangkan aspek debt to asset ratio dalam 

menentukan performa perusahaan. Berdasarkan latar belakang yang telah dipaparkan, 

maka dilakukan penelitian yang berjudul “PENGARUH SHORT TERM DEBT, LONG 

TERM DEBT, TANGIBILITY, FIRM SIZE, SALES GROWTH, DAN DEBT TO 

ASSET RATIO TERHADAP PERFORMA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) TAHUN 2019-2021”. 

 
 

2. Identifikasi Masalah 
 

Pandemi COVID-19 di Indonesia membuat pemerintah harus melakukan 

lockdown yang menyebabkan beberapa perusahaan harus menghentingkan kegiatan 

operasionalnya. Penerapan lockdown menyebabkan kegiatan operasional tidak berjalan 

maksimal dikarenakan adanya pembatasan jam operasional yang berlaku sehingga 

berdampak pada performa perusahaan. Namun, di tengah gempuran pandemi COVID- 

19, perusahaan tetap harus mempertahankan performa perusahaan agar dapat menarik 

calon investor di mana hal ini didukung dengan meningkatnya jumlah investor seperti 

yang dipaparkan oleh Bursa Efek Indonesia. Peningkatan jumlah investor disebabkan
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oleh pekerja yang mencari penghasilan di luar penghasilan tetap terutama bagi yang di- 

PHK atau dilakukan pemotongan gaji. 

Sebagai calon investor, salah satu hal yang perlu dinilai adalah performa 

perusahaan atas perusahaan yang akan dibiayai. Calon investor perlu melihat apakah 

perusahaan sudah efisien dalam mengelola asset yang dimilikinya untuk mendapatkan 

laba, kemudian juga harus melihat darimana pendanaan yang didapatkan oleh 

perusahaan. Apakah pendanaan didapatkan dari pihak eksternal atau dari internal 

perusahaan. Hal ini akan berdampak pada laba yang dihasilkan perusahaan dan akan 

menggambarkan performa perusahaan. 

Menurut Jati et al. (2016), hutang jangka pendek berpengaruh positif terhadap 

performa perusahaan, hal ini tidak sama dengan penelitian berdasarkan Nazir, Azam, 

dan Khalid (2021) yang menyatakan bahwa hutang jangka pendek berpengaruh negatif 

terhadap performa perusahaan. Hasil lain didapatkan dari penelitian yang dilakukan 

Tailab (2014) yang menyatakan bahwa hutang jangka pendek tidak memiliki pengaruh 

positif terhadap performa perusahaan, juga penelitian yang dilakukan oleh Hayati, 

Liztiara, dan Muchtar (2022) yang menyatakan bahwa hutang jangka pendek tidak 

memiliki pengaruh negatif terhadap performa perusahaan. Sedangkan, menurut 

Nainggolan (2019), hutang jangka panjang berpengaruh positif terhadap performa 

perusahaan, dan penelitian berdasarkan Nazir et al. yang menyatakan hasil sebaliknya, 

di mana hutang jangka panjang berpengauh negatif terhadap performa perusahaan. 

Berdasakran Kemudian terdapat perbedaan hasil penelitian antara Tailab (2014) 

dengan penelitian Hasan et al. (2014), di mana Tailab (2014) menyatakan bahwa hutang 

jangka pendek tidak berpengaruh positif terhadap performa perusahaan, sedangkan 

Hasan et al. (2014) menyatakan bahwa hutang jangka pendek berpengaruh negatif 

terhadap performa perusahaan. 

Berdasarkan penelitian Nazir et al. (2021), tangibility berpengaruh positif 

terhadap performa perusahaan, dan berpengaruh negatif terhadap berdasarkan 

penelitian Nursatyani, Wahyudi, dan Syaichu (2014).  Namun, berdasarkan penelitian 

yang dilakukan oleh Musah & Agyemang (2019), tangibility tidak memiliki pengaruh
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positif terhadap performa perusahaan dan berdasarkan Salsabella (2020) tidak memiliki 

pengaruh negatif terhadap performa perusahaan. Faktor lainnya adalah sales growth, 

di mana berdasarkan Nazir et al. (2021), pertumbuhan penjualan berpengaruh positif 

terahadap performa perusahaan, sedangkan berdasarkan Haseb et al. (2013)., sales 

growth berpengaruh negatif terhadap performa perusahaan. Berdasarkan Nugraha & 

Haryanto (2016), sales growth tidak berpengaruh positif terhadap performa perusahaan, 

namun berdasarkan Riayan (2021), sales growth tidak berpengaruh negatif terhadap 

performa perusahaan. 

Penelitian yang dilakukan oleh Nazir et al. (2021), menghasilkan bahwa firm size 

atau ukuran perusahaan berpengaruh postiif terhadap performa perusahaan, berbanding 

terbalik dengan penelitina yang dilakukan oleh  Bokhari et  al. (2013)  et al. yang 

menyatakan bahwa firm size berpengaruh negatif terhadap performa perusahaan. 

Berdasarkan Wahyudi & Sholahuddin (2022), ukuran perusahaan tidak memiliki 

pengaruh positif terhadap performa perusahaan dan berdasarkan Pandey & Diaz (2019), 

ukuran perusahaan tidak memiliki pengaruh negatif terhadap performa perusahaan. 

Menurun Lumbantobing, Sulivyo, Sukmayuda, dan Riski (2020), debt to asset ratio 

mempengaruhi performa perusahaan secara positif, namun berdasarkan penelitian 

Jurlinda et al. (2022), DAR mempengaruhi performa perusahaan secara negatif. 

Menurut Roni & Dewi (2015), DAR tidak memiliki pengaruh positif terhadap performa 

perusahaan, dan menurut Tripuspitorini, Mauluddi, dan Asyifa (2022), DAR tidak 

memiliki pengaruh negatif terhadap performa perusahaan. 

 
 

3. Batasan Masalah 
 

Berdasarkan identifikasi masalah di atas, batasan masalah penelitian ini adalah 

sebagai berikut : 

a. Variabel Penelitian 
 

Variabel yang digunakan terdiri dari satu variabel dependen dan 6 variabel 

independen.  Variabel  dependen  adalah  performa  perusahaan.  Sedangkan,  untuk
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variabel independen adalah Short Term Debt, Long Term Debt, Tangibility, Firm Size, 
 

Sales Growth, dan Debt to Asset Ratio. 
 

 
 

b. Industri Penelitian 
 

Penelitian ini membatasi perusahaan yang diteliti sebatas pada sektor 

manufaktur. Sektor manufaktur dipilih karena terdapat banyak perusahaan yang 

terdaftar di sektor manufaktur. Industri manufaktur juga tetap mengalami pertumbuhan 

sebesar 6,91 % dan berkontribusi sebesar 7,07% di pertumbuhan ekonomi Indonesia 

pada kuartal kedua tahun 2021 (https://www.bkpm.go.id). Sehingga, industri 

manufaktur dianggap mampu untuk mewakili perusahaan di Indonesia untuk 

melakukan penelitian ini. 

 
 

c. Sumber Data Penelitian 
 

Penelitian ini mengambil sumber data dari laporan keuangan yang didapatkan 

dari website perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2019-2021. 

 
 

4. Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan permasalah, identifikasi, dan pembatasan masalah diatas, rumusan 

masalah yang akan diteliti adalah : 

a. Apakah Short Term Debt berpengaruh terhadap performa perusahaan? 

b. Apakah Long Tem Debt berpengaruh terhadap performa perusahaan? 

c.  Apakah Tangibility terhadap berpengaruh terhadap perusahaan? 

d. Apakah Sales Growth berpengaruh terhadap performa perusahaan? 
 

e. Apakah Firm Size terhadap berpengaruh terhadap perusahaan? 
 

f.  Apakah Debt to Asset Ratio berpengaruh terhadap performa perusahaan?

https://www.bkpm.go.id/


7  

 

 
 
 

B. TUJUAN DAN MANFAAT PENELITIAN 
 

1. Tujuan 
 

Berdasarkan masalah yang telah dirumuskan dalam rumusan masalah, maka 

penelitian ini dilakukan untuk tujuan : 

a. Untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh Short Term Debt terhadap 

performa perusahaan. 

b. Untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh Long Term Debt terhadap 

performa perusahaan. 

c. Untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh Tangibility terhadap performa 

perusahaan. 

d. Untuk  memperoleh  bukti  empiris  mengenai  pengaruh  Sales  Growth  terhadap 

performa perusahaan. 

e. Untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh Firm Size terhadap performa 

perusahaan. 

f.  Untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh Debt to Asset Ratio terhadap 

performa perusahaan. 

 
 

2. Manfaat 
 

Manfaat yang diharapkan dari penelitian ini dibagi menjadi dua, yaitu manfaat 

bagi operasional dan manfaat bagi pengembangan ilmu ekonomi. Manfaat operasional 

dapat dilihat dari pandangan calon investor, karena penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan pertimbangan pada saat calon investor mengambil keputusan investasti 

dengan menganalisis performa perusahaan perusahaan. Dari pandangan perusahaan, 

penelitian ini diharapakan dapat memberikan informasi mengenai performa perusahaan 

yang baik, sehingga dapat membantu perusahaan mendapatkan calon investor yang 

tertarik untuk menanamkan dana di perusahaan. Dari pandangan kreditur, penelitian 

ini diharapkan dapat memberikan pertimbangan saat kreditur memberikan pinjaman 

kepada perusahaan dengan kemampuan perusahaan menghasilkan laba & kepemilikan 

asset perusahaan untuk dijaminkan. Kemudian, manfaat bagi perkembangan ekonomi,
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terutama untuk performa perusahaan, diharapkan penelitian ini bisa dijadikan referensi 

dan bahan kajian untuk penelitian kedepannya agar bisa diungkapkan secara lebih jelas 

dan bisa menggunakan berbagai bidang industri lainnya.
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