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ABSTRAK 
 

 

PENGARUH PROFITABILITAS, UKURAN PERUSAHAAN, 

LIKUIDITAS  DAN  STRUKTUR   AKTIVA  TERHADAP 

STRUKTUR  MODAL  PADA  PERUSAHAAN  SEKTOR 

CONSUMER NON-CYYCLICALS YANG TERDAFTAR DI BURSA 

EFEK INDONESIA (BEI) PERIODE 2018-2020 
 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris pengaruh profitabilitas, ukuran 

perusahaan, likuiditas dan struktur aktiva terhadap struktur modal sebagai salah satu 

bentuk pertimbangan dalam menentukan komposisi sumber pendanaan perusahaan. 

Penelitian dilakukan terhadap subyek penelitian perusahaan consumer non-cyclical 

yang terdaftar di BEI selama periode 2018-2020. Data dalam penelitian ini 

menggunakan data  sekunder yakni  annual  report  perusahaan. Jumlah  data  yang 

menjadi sampel penelitian adalah sebanyak 99 observasi yang merupakan data dari 

33 perusahaan terpilih. Pengolahan data penelitian dilakukan dengan menggunakan 

metode purposive sampling dan Eviews 12. Hasil penelitian ini menunjukkan 

profitabilitas, ukuran perusahaan, likuiditas dan struktur aktiva memiliki pengaruh 

terhadap struktur modal. Secara parsial, profitabilitas dan struktur aktiva memiliki 

pengaruh signifikan dan negatif terhadap struktur modal. 

Kata kunci: Struktur Modal, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Likuiditas, Struktur 

Aktiva 

 
This study aims to empirically examine the effect of profitability,  firm size, liquidity 

and asset structure on the capital structure as one of the considerations to decide 

composition of company fund sources. The study was conducted on research subject 

consumer non-cyclicals companies listed on the IDX during the 2018-2020 period. 

The data  in this study used secondary data  that is company’s annual  report.  The 

amount of data studied was 99 observations taken from 33 companies selected. The 

data was processed using purposive sampling and EViews version 12 program. The 

result this research found that profitability, firm size, liquidity and asset structure had 

an influence on the capital structure. Partially, profitability and asset structure have 

a significant effect and negative on the capital structure. 

Keywords: Capital Structure, Profitability, Firm Size, Liquidity, Asset Structure
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BAB I 

PENDAHULUAN 
 

 
 
 
 

A.  Permasalahan 
 

1.    Latar Belakang Masalah 
 

Saat ini keadaan ekonomi di Indonesia sedang menuju era yang lebih baik 

setelah sempat hancur dikarenakan mewabahnya Covid 19. Ekonomi 

Indonesia yang membaik merupakan suatu kabar baik bagi perusahaan karena 

artinya  daya  beli  masyarakat  akan  meningkat.  Peningkatan  daya  beli 

membuat masing-masing perusahaan berusaha memaksimalkan nilai 

perusahaan dan daya jualnya. Manajemen dituntut agar dapat memikirkan 

suatu cara atau strategi yang dapat membuat perusahaan lebih maksimal, baik 

dari pemanfaatan semua sumber daya yang dimiliki atau pengelolaan 

keuangan. Dalam aspek keuangan, perusahaan akan terus mengeluarkan 

keputusan mengenai pembiayaan usaha dan investasi yang akan dilakukan 

dengan modalnya. Maka, perusahaan harus memiliki kemampuan yang baik 

dalam melakukan pengelolaan keuangan meskipun jumlahnya sedikit. 

Sumber dana perusahaan dapat dibagi menjadi dua yakni sumber dana 

internal dan sumber dana eksternal. Sumber dana internal adalah dana yang 

didapatkan  dari  perusahaan  tersebut  seperti  keuntungan  hasil  penjualan 

barang atau jasa, laba ditahan, dan lain-lain. Sumber dana eksternal adalah 

sumber dana yang didapatkan di luar dari operasional perusahaan tersebut 

seperti utang obligasi, utang bank, utang dengan perusahaan lain dan lain- 

lain. 

Menurut Kumar, Colombage dan Rao (2017) struktur modal adalah 

perpaduan antara penggunaan hutang dan ekuitas yang dimanfaatkan oleh 

perusahaan untuk mendanai keperluan operasional dan investasinya. Lebih
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lanjut dijelaskan oleh Kumar et  al  (2017) struktur modal mempengaruhi 

kinerja perusahaan secara signifikan. Sebuah perusahaan yang ingin 

melakukan ekspansi bisnis atau meningkatkan teknologi harus mengelola 

keuangannya sedemikian rupa agar dapat meminimalkan biaya modal. 

Pengelolaan struktur modal yang  baik  akan membantu perusahaan untuk 

meminimalkan biaya dan memaksimalkan pengembalian kepada pemegang 

sahamnya. 

Pentingnya keputusan pendanaan menyebabkan struktur modal menjadi 

sangat vital bagi kemajuan perusahaan. Sebab apabila struktur modal tidak 

dikelola dengan baik maka perusahaan tersebut dapat menanggung utang 

dalam jumlah besar. Akibatnya hal tersebut akan menambah beban berat bagi 

perusahaan dan  merupakan  suatu  tantangan  besar  bagi  kinerja  keuangan 

perusahaan. Penelitian ini  dibuat  untuk  mendalami beberapa faktor yang 

dianggap berpengaruh terhadap struktur modal yakni profitabilitas, ukuran 

perusahaan, likuiditas dan struktur aktiva. 

Faktor pertama adalah profitabilitas. Menurut Sofat dan Singh (2017) 

profitabilitas berpengaruh signifikan secara negatif dengan tingkat utang pada 

struktur  modal.  Perusahaan  yang  dapat  menghasilkan  profitabilitas  yang 

tinggi  akan  memiliki  laba  yang  ditahan  dalam  jumlah  besar.  Maka, 

perusahaan   tidak   perlu   lagi   menambah   pendanaan   eksternal   karena 

pendanaan  internal  sudah  cukup  untuk  membiayai  kegiatan  perusahaan. 

Hasil dari penelitian yang dilakukan oleh Putri dan Andayani (2018) juga 

menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh signifikan secara negatif 

terhadap struktur modal. 

Faktor kedua yakni ukuran perusahaan. Menurut Sofat dan Singh (2017) 

semakin besar ukuran suatu perusahaan maka semakin besar struktur modalnya 

yang dibiayai oleh utang. Hal ini disebabkan karena perusahan yang besar 

memiliki diversifikasi aset sehingga tidak mudah bangkrut. Hasilnya, investor 

akan lebih percaya dan menanamkan modal mereka pada
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perusahaan yang berukuran besar. Aset-asetnya dinilai mampu menjadi 

jaminan  dan  sebanding  dengan  utang  yang  dimiliki.  Asumsi  ini  sejalan 

dengan  hasil  penelitian  Setyawan  dan  Nuzula  (2016)  yang  menyatakan 

bahwa ukuran perusahaan berpengaruh signifikan secara positif terhadap 

struktur modal. 

Faktor ketiga yang dianggap berpengaruh terhadap struktur modal adalah 

likuiditas. Menurut Ningrum dan Fitria (2019) likuiditas merupakan skala yang 

umum digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam 

membayarkan kewajiban jangka pendeknya. Apabila perusahaan dinilai 

mampu   membayarkan   semua   kewajiban   jangka   pendeknya   dengan 

pendanaan internalnya, maka perusahaan tidak akan mencari pendanaan 

eksternal  seperti  utang,  saham,  atau  pendanaan  lainnya.  Hal  ini  sejalan 

dengan penelitian Lasut dan Riantung (2018) yang menyatakan bahwa 

likuiditas berpengaruh signifikan secara negatif dengan struktur modal. 

Faktor keempat yang dianggap memiliki pengaruh terhadap struktur modal 

adalah struktur aktiva. Menurut Setyawan dan Nuzula (2016) struktur aktiva 

diukur melalui perbandingan antara aktiva tetap dengan total aktiva. Struktur 

aktiva yang tinggi menggambarkan perusahaan yang sudah dewasa dan  stabil,  

sehingga kurang  atau  tidak  memerlukan pendanaan eksternal. Penilaian  ini  

sejalan  dengan  penelitian Sheikh  dan  Qureshi  (2017)  yang menyatakan 

bahwa struktur aktiva berpengaruh signifikan secara negatif dengan struktur 

modal. 

Berdasarkan penjabaran di atas, maka penelitian ini dilakukan dengan judul 

“PENGARUH PROFITABILITAS, UKURAN PERUSAHAAN, 

LIKUIDITAS DAN STRUKTUR AKTIVA TERHADAP STRUKTUR 

MODAL PADA PERUSAHAAN CONSUMER NON-CYCLICALS  YANG 

TERDAFTAR  DI  BURSA  EFEK  INDONESIA  (BEI)  PERIODE  2018- 

2020.”
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2.    Identifikasi  Masalah 
 

Berdasarkan  uraian  latar  belakang  masalah  dapat  disimpulkan bahwa 

profitabilitas, ukuran perusahaan, likuiditas dan struktur aktiva memiliki 

pengaruh terhadap pengelolaan struktur modal yang dilakukan perusahaan. 

Di sisi lain, beberapa penemuan terdahulu menemukan bahwa keempat faktor 

tersebut tidak berpengaruh signifikan terhadap struktur modal. 

Penelitian yang dilakukan oleh Lasut dan Raintung (2018) menyatakan 

bahwa profitabilitas tidak berpengaruh secara signifikan pada struktur modal. 

Penelitian ini mengambil sampel sebanyak 12 perusahaan manufaktur bagian 

otomotif yang terdaftar di BEI pada tahun 2012-2015. 

Penelitian yang dilakukan oleh Putri dan Andayani (2018) menemukan 

bahwa ukuran perusahaan, struktur aset, pajak, kebijakan dividen dan 

kepemilikan manajerial tidak berpengaruh secara signifikan terhadap struktur 

modal. Penelitian ini mengambil sampel sebanyak 19 perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di BEI pada tahun 2012-2016. 

Penelitian yang dilakukan oleh Ramadhani dan Fitra (2019) menemukan 

bahwa likuiditas tidak berpengaruh secara signifikan terhadap struktur modal. 

Penelitian ini mengambil sampel sebanyak 5 perusahaan telekomunikasi yang 

terdaftar di BEI pada tahun 2010-2017. 

Penelitian yang dilakukan oleh Guna dan Sampurno (2018) menemukan 

bahwa struktur aktiva, ukuran perusahaan dan sales growth tidak berpengaruh 

secara signifikan terhadap struktur modal. Penelitian ini mengambil sampel 

sebanyak 14 perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di BEI pada 

tahun 2012-2016. 

Dari penjabaran di atas, diketahui adanya ketidak-konsistenan dari 

penelitian-penelitian terdahulu mengenai pengaruh profitabilitas, ukuran 

perusahaan, likuiditas dan struktur aktiva pada struktur modal sehingga 

penelitian lebih lanjut perlu dilakukan.
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3.    Batasan  Masalah 
 

Ada berbagai faktor yang diduga dapat mempengaruhi struktur modal 

sehingga ruang lingkup penelitian akan diberikan batasan. Faktor-faktor yang 

akan dijadikan ruang lingkup penelitian adalah profitabilitas, ukuran 

perusahaan, likuiditas dan struktur modal. Mengenai objek penelitian, ruang 

lingkup perusahaan yang digunakan dalam penelitian adalah perusahaan 

consumer non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada 

periode 2018-2020. 

 

4.    Rumusan Masalah 
 

a. Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap struktur modal pada 

perusahaan consumer non-cyclicals yang terdaftar di BEI pada periode 

2018-2020? 
 

b.  Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan terhadap struktur modal pada 

perusahaan consumer non-cyclicals yang terdaftar di BEI pada periode 

2018-2020? 
 

c.   Bagaimana pengaruh likuiditas terhadap struktur modal pada perusahaan 
 

consumer non-cyclicals yang terdaftar di BEI pada periode 2018-2020? 
 

d. Bagaimana pengaruh struktur aktiva terhadap struktur modal pada 

perusahaan consumer non-cyclicals yang terdaftar di BEI pada periode 

2018-2020 
 

B.  Tujuan dan Manfaat 
 

1.    Tujuan 
 

a.   Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap struktur modal pada 

perusahaan consumer non-cyclicals yang terdaftar di BEI pada periode 

2018-2020. 
 

b.  Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap struktur modal 

pada  perusahaan consumer non-cyclicals yang  terdaftar di  BEI  pada 

periode 2018-2020.
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c.   Untuk  mengetahui  pengaruh  likuiditas  terhadap  struktur  modal  pada 

perusahaan consumer non-cyclicals yang terdaftar di BEI pada periode 

2018-2020. 
 

d.  Untuk mengetahui pengaruh struktur aktiva terhadap struktur modal pada 

perusahaan consumer non-cyclicals yang terdaftar di BEI pada periode 

2018-2020. 
 
 

 
2.    Manfaat 

 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat kepada pihak-pihak 

yang berkepentingan, seperti: 

a.   Bagi peneliti 
 

Penelitian ini membantu peneliti memperdalam ilmu pengetahuan dan 

pandangan penulis mengenai struktur modal dan faktor-faktor yang 

mempengaruhi. 

b.  Bagi pemerintah 
 

Penelitian ini  diharapkan dapat membantu pemerintah sebagai bahan 

pertimbangan dalam mengeluarkan keputusan mengenai pengelolaan 

struktur modal. 

c.   Bagi penelitian selanjutnya 
 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi sumber informasi ataupun 

referensi untuk penelitian berikutnya mengenai struktur modal dengan 

variabel independen profitabilitas, ukuran perusahaan, likuiditas dan 

struktur aktiva.
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