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ABSTRAK 
 

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh 

profitabilitas, leverage, firm size, dan capital  intensity terhadap agresivitas pajak 

dengan moderasi earnings  management.  Jumlah observasi adalah 165 data yang 

berasal dari 55 perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

selama periode 2018-2020. Teknik pemilihan sampel yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah purposive sampling. Metode pengujian hipotesis yang 

diterapkan  pada penelitian adalah moderated  regression  analysis.  Model regresi 

yang cocok dalam penelitian ini adalah fixed effect model (FEM). Penelitian ini 

menggunakan effective tax rate (ETR) sebagai parameter dalam mengukur 

agresivitas pajak perusahaan. Berdasarkan hasil dari data yang telah diolah, ROA, 

DER, firm size, dan CIR tidak berpengaruh  signifikan  terhadap  ETR. Earnings 

management sebagai variabel moderasi tidak dapat memoderasi pengaruh 

profitabilitas, leverage, firm size, dan capital intensity terhadap agresivitas pajak. 

 
Kata Kunci: Agresivitas Pajak, Profitabilitas, Leverage, Ukuran Perusahaan, 

Intensitas Modal, Manajemen Laba 

 

ABSTRACT 
 

This research aims to obtain the empirical evidences from the effect of profitability, 

leverage,  firm size, and  capital  intensity  on  tax  aggressiveness  with earnings 

management   as  moderated   variable.   Total  of  165  observational   data   were 

originated  from 55 manufacturing companies listed on Indonesia Stock Exchange 

(IDX) over the period of 2018-2020. The sampling technique used in this research 

was purposive sampling. The hypothesis testing method in this research  was done 

by using the moderated regression  analysis model. Regression model suitable on 

this research  was fixed effect model (FEM). This research  used effective tax rate 

(ETR) as a parameter  to measure tax aggressiveness. Based on the outcome of the 

processed data, it was found that ROA, DER, firm size, and CIR have no significant 

effect on ETR. Earnings  management as moderated variable  could not moderate 

the effect of profitability, leverage, firm size, and capital  intensity on tax 

aggressiveness. 

 
Keywords:  Tax  Aggressiveness,  Profitability,   Leverage,   Firm   Size,  Capital 

Intensity, Earnings Management
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 

A.   Permasalahan 
 

1.    Latar Belakang Masalah 
 

Berdasarkan Undang-Undang (UU) No 28 tahun 2007 tentang Ketentuan 

Umum dan Tata Cara Perpajakan, Pasal 1 Ayat 1, pajak adalah kontribusi wajib 

kepada negara yang terutang oleh orang pribadi atau badan yang bersifat 

memaksa   berdasarkan   UU,   dengan   tidak   mendapatkan   imbalan   secara 

langsung dan digunakan untuk keperluan negara bagi sebesar besarnya 

kemakmuran rakyat. Oleh karena itu, dapat dikatakan bahwa pajak merupakan 

suatu hal yang tidak dapat dihindari oleh setiap warga negara Indonesia yang 

menjadi wajib pajak, baik perorangan maupun badan usaha. 

Selain   diwajibkan,    seperti   yang   disampaikan    Menteri   Keuangan 

Indonesia, Sri Mulyani pada acara Deklarasi Pengampunan Pajak di Semarang 

tahun 2016, pajak merupakan tulang punggung negara yang tidak hanya berperan  

dalam membangun  dan mendukung  jalannya  pemerintahan,  tetapi juga   

berperan   dalam   menjaga   kedaulatan   suatu   negara   (Redaksional Mahkamah  

Konstitusi  Republik  Indonesia,  2016). Oleh  karena  itu,  dapat dilihat bahwa 

pajak memiliki peran penting bagi negara. Pentingnya pajak bagi suatu negara, 

dapat dilihat pula dari fungsi pajak tersebut. 

Terdapat empat fungsi pajak, yaitu fungsi anggaran (budgetair),  fungsi 

mengatur  (regulerend),  fungsi stabilitas,  dan fungsi redistribusi  pendapatan 

yang menjadi komponen penting dalam keberlangsungan suatu negara 

(Redaksional  BAPPENDA,  2018).  Pertama,  fungsi  anggaran  memandang 

pajak tidak hanya sebagai pendapatan negara, tetapi selanjutnya berfungsi 

sebagai pembiayaan pelaksanaan kegiatan atau kebutuhan rutin suatu negara. 

Selanjutnya,   pajak   dengan   fungsi   mengatur   memiliki   peranan   untuk 

mendukung program dan tujuan yang ingin dicapai negara. Fungsi stabilitas 

digunakan sebagai sarana untuk menjalankan kebijakan dengan tujuan menjaga 

kestabilan   keuangan   negara.   Terakhir,   fungsi   redistribusi   pendapatan
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merupakan fungsi yang dapat terlihat secara jelas manfaatnya  karena dapat 

dirasakan langsung oleh masyarakat yaitu melalui penggunaan fasilitas umum 

dan sebagainya. Dari keempat fungsi tersebut, dapat dilihat bahwa pajak 

merupakan suatu komponen penting dalam keberlangsungan suatu negara. 

Selanjutnya,  sesuai dengan UU di atas, sebagai badan usaha dan wajib 

pajak, perusahaan memiliki kewajiban untuk membayar pajak. Hal tersebut 

pun akan berdampak secara langsung pada citra dan kelangsungan usahanya. 

Umumnya, jika suatu perusahaan melewatkan pembayaran pajak mereka, akan 

ada  pengumuman  dan  berita  terkait  hal  tersebut  yang  dapat  memengaruhi 

bisnis perusahaan. Namun di satu sisi, pembayaran pajak juga memengaruhi 

nilai atau keuntungan bersih yang diperoleh perusahaan. Hal tersebut 

menunjukkan bahwa terdapat perbedaan interest antara pemerintah dengan 

perusahaan.  Pemerintah  ingin mendapatkan  penerimaan  negara yang besar, 

yaitu dari pembayaran pajak untuk dapat menjalankan program-program bagi 

masyarakat,  sedangkan  perusahaan  ingin membayar  pajak sekecil  mungkin 

untuk mendapatkan keuntungan yang lebih optimal. 

Kepentingan antara pemerintah dan perusahaan yang dapat dikatakan 

bertolak belakang inilah yang dapat memunculkan celah bagi perusahaan untuk 

melakukan tax planning  yang kemudian berujung pada penghindaran  pajak 

atau tax avoidance. Dengan praktik penghindaran pajak ini, perusahaan 

menganggap bahwa dua tujuan dapat diraih di waktu yang sama, yaitu untuk 

menjadi  wajib  pajak  yang  patuh  pajak,  dan  menjadi  wajib  pajak  yang 

membayar pajak. Namun pembayaran pajak tersebut umumnya lebih rendah 

sehingga laba perusahaan semakin besar. Praktik ini berdampak pada jumlah 

penerimaan negara yang berasal dari pajak. 

Salah satu kasus dugaan praktik penghindaran pajak yang terjadi di 

Indonesia adalah kasus yang dilakukan oleh perusahaan tambang Indonesia, 

PT  Adaro Energy.  Pada  tahun  2019,  Global Witness  membuat  pernyataan 

bahwa terdapat kecurigaan atau dugaan bahwa PT Adaro Energy melakukan 

praktik penghindaran pajak. Praktik penghindaran pajak yang dilakukan adalah 

transfer  pricing,  yaitu dengan cara menjual produk batu bara dengan harga
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murah ke anak perusahaannya di luar negeri, yang kemudian dijual ke negara 

lain dengan harga tinggi. Dengan transfer pricing tersebut, laba yang diperoleh 

PT Adaro Energy di Indonesia lebih kecil dari yang seharusnya. Rendahnya 

laba yang diperoleh berpengaruh pada pajak yang harus dibayarkan perusahaan 

pada Indonesia. Semakin rendah laba, maka semakin rendah pajak yang 

dibayarkan (Sugianto, 2019). 

Mengutip  detikfinance, rupanya  praktik ini sudah dilakukan  PT Adaro 

Energy  sejak  tahun  2009  hingga   tahun  2017.  Praktik   transfer   pricing 

merupakan  salah  satu  bentuk  penghindaran  pajak  atau  tax avoidance.  Tax 

avoidance  sendiri dilakukan  dengan  memanfaatkan  celah hukum,  sehingga 

dapat  dikatakan  bahwa  praktik  tersebut  tidak  melanggar  hukum.  Namun, 

praktik tersebut tidak etis dilakukan oleh perusahaan wajib pajak yang 

menjalankan usahanya di Indonesia (Sugianto, 2019). 

Salah satu variabel yang dapat digunakan sebagai indikator praktik 

penghindaran  pajak  adalah  ETR,  yaitu rasio  yang membandingkan  jumlah 

pajak yang dibayarkan pada periode berjalan terhadap laba perusahaan sebelum 

pajak pada periode yang sama. Lebih lanjut, terdapat faktor yang memengaruhi 

terjadinya praktik penghindaran pajak yang diwakili oleh proksi ETR, yaitu 

corporate’s  characteristics dan dimoderasi oleh earnings management (Rani, 

Susetyo, & Fuadah, 2018). Karakteristik perusahaan yang digunakan adalah 

profitabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan. 

Profitabilitas adalah rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan 

suatu perusahaan untuk memperoleh laba dalam periode tertentu (Kasmir, 2019 

dalam Novika & Siswanti, 2022). Semakin tinggi tingkat profitabilitas suatu 

perusahaan maka mencerminkan bahwa perusahaan dapat memperoleh 

keuntungan dengan baik. Namun jika dilihat dari sisi pajak, semakin tinggi 

tingkat profitabilitas,  maka semakin besar pula pajak yang dikenakan  pada 

perusahaan. Umumnya, perusahaan tidak hanya ingin menunjukkan laba atau 

keuntungan   yang  sebesar-besarnya   dalam   laporan   keuangannya,   namun 

condong pada pelaporan laba yang bertumbuh dengan stabil setiap tahunnya.
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Karakteristik  perusahaan  selanjutnya  adalah  leverage.  Leverage 

merupakan rasio yang mengukur tingkat utang yang dimiliki perusahaan 

terhadap pos akuntansi tertentu seperti aset atau modal perusahaan. Jika 

perusahaan memiliki utang yang cukup besar, maka akan berpengaruh pada 

keuntungan  bersih yang diperoleh perusahaan,  karena semakin besar utang, 

maka semakin besar pula biaya bunga yang harus dibayarkan. Biaya bunga 

yang besar akan membuat keuntungan bersih perusahaan semakin kecil dan 

pembayaran pajak pun semakin kecil. Perusahaan akan memanfaatkan kondisi 

utang yang besar untuk meminimalkan pembayaran pajak perusahaan. 

Selanjutnya ada firm size atau ukuran perusahaan yang umumnya 

menggunakan pos total aset sebagai indikatornya. Perusahaan dengan ukuran 

yang besar cenderung memiliki tingkat keuntungan yang lebih stabil 

dibandingkan  perusahaan dengan ukuran yang lebih kecil. Perusahaan yang 

memiliki  ukuran besar  telah memasuki  tahap  maturity  dimana  keuntungan 

cenderung stabil dan mampu bertahan di pasar. Ukuran perusahaan yang lebih 

kecil memiliki risiko keuntungan yang lebih fluktuatif karena masih berada 

pada tahap pertumbuhan.  Dengan keadaan keuntungan  yang stabil tersebut, 

maka umumnya pembayaran pajak yang dilakukan oleh perusahaan besar akan 

cenderung  stabil  dan tidak  terlalu  fluktuatif,  jika  tidak  terdapat  perubahan 

berarti pada sistem dan aturan perpajakan pada periode tersebut. Oleh karena 

itu, ukuran perusahaan dapat dijadikan salah satu indikator untuk mendeteksi 

terjadinya praktik penghindaran pajak di suatu perusahaan. 

Selain profitabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan, indikator lain yang 

berpengaruh terhadap praktik penghindaran pajak adalah capital intensity yang 

dapat   diwakili   oleh  pos  aset  tetap.  Salah  satu  komponen   yang  dapat 

mengurangi nilai keuntungan perusahaan adalah beban penyusutan aset. Beban 

penyusutan atau depresiasi merupakan beban yang dialokasikan untuk 

penggunaan  aset  tetap  yang dimiliki  perusahaan.  Dalam  metode  akuntansi 

sendiri, dikenal beberapa jenis metode depresiasi. Namun di perpajakan hanya 

diterima dua metode yaitu metode garis lurus dan menurun. Dengan 

memanfaatkan  metode tersebut,  maka dapat dibuat beban penyusutan  yang
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lebih besar sehingga keuntungan  semakin kecil dan pembayaran pajak juga 

semakin  kecil.  Selain  memanfaatkan  perbedaan  pengakuan  metode 

penyusutan, perusahaan dapat memilih untuk mengalokasikan uang yang 

dimiliki dengan membeli aset baru sehingga beban penyusutan pun bertambah. 

Hal tersebut menunjukkan bahwa terdapat pengaruh capital intensity terhadap 

adanya kemungkinan terjadinya praktik penghindaran pajak. 

Earnings management atau manajemen laba umumnya dilakukan dengan 

memanfaatkan metode akuntansi sehingga dapat menentukan berapa nilai 

keuntungan yang ingin diperoleh. Umumnya, perusahaan yang melakukan 

earnings  management  memiliki  tujuan yang salah satunya  dapat mengarah 

pada praktik penghindaran pajak. 

Berdasarkan uraian di atas, diketahui bahwa terdapat beberapa faktor yang 

memengaruhi terjadinya praktik penghindaran pajak. Oleh sebab itu, dengan 

menggunakan  faktor-faktor  tersebut,  disusunlah  penelitian  ini dengan judul 

PENGARUH ROA, DER, FIRM SIZE, CAPITAL INTENSITY  TERHADAP 

AGRESIVITAS PAJAK   (ETR)   DENGAN   EARNINGS  MANAGEMENT 

SEBAGAI VARIABEL  MODERASI PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR 

YANG TERDAFTAR DI BEI PERIODE 2018 HINGGA 2020. 

2.    Identifikasi Masalah 
 

Penghindaran pajak dapat menyebabkan menurunnya pemasukan negara 

yang dapat digunakan untuk membangun infrastruktur negara, menjaga 

kestabilan harga, dan mendukung program-program pemerintah. Oleh karena 

itu, dibutuhkan  penelitian  lebih lanjut untuk mengetahui  variabel apa yang 

dapat dijadikan indikator untuk mengidentifikasi adanya praktik penghindaran 

pajak. Pada beberapa penelitian sebelumnya, variabel profitabilitas, leverage, 

dan ukuran perusahaan memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 

penghindaran pajak seperti penelitian dari Ariani, dan Hasymi (2018), Pahala, 

Mulyadi,  dan Darmansyah  (2021), serta Sari, Wardani,  dan Lestari (2021). 

Penelitian  tersebut  menemukan  adanya  pengaruh  signifikan,  baik pengaruh 

positif maupun pengaruh negatif terhadap agresivitas pajak yang dilakukan 

perusahaan.  Namun,  dari  hasil  penelitian  dari  Siahaan  (2020),  Anisa,  dan
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Prasetya (2021), juga Rahmawati,  dan Mildawati  (2019), ditemukan bahwa 

variabel profitabilitas,  leverage,  dan ukuran perusahaan  berturut-turut  tidak 

berpengaruh signifikan terhadap agresivitas pajak. 

Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian yang sebelumnya 

dilakukan oleh Rani, et al. (2018) di mana penelitian tersebut menggunakan 

variabel-variabel dalam corporate’s characteristics terhadap praktik 

penghindaran pajak yang dimoderasi dengan earnings management. Perbedaan 

penelitian terdahulu dengan penelitian kali ini terletak pada periode penelitian. 

Penelitian sebelumnya mengambil periode penelitian tahun 2012 hingga 2016, 

sedangkan penelitian saat ini mengambil periode tahun 2018-2020 sehingga 

diharapkan dapat memberikan penelitian yang lebih up to date. 

Selain itu, terdapat tambahan variabel independen, yaitu capital intensity 

untuk  mengidentifikasi  variabel  lain  yang  dapat  memengaruhi  agresivitas 

pajak.  Penambahan  variabel  ini  mereplikasi  penelitian  Yusuf,  Manurung, 

Faisal, dan Murtanto (2022) yang juga menggunakan variabel profitabilitas dan 

leverage   dalam  penelitiannya.   Adanya   perbedaan   hasil  penelitian   yang 

dilakukan oleh peneliti terdahulu bahkan untuk sektor yang sama yaitu 

manufaktur, dan penambahan variabel independen, maka dilakukan penelitian 

kembali pengaruh profitabilitas, leverage, ukuran perusahaan, dan capital 

intensity terhadap agresivitas pajak dengan moderasi earnings management. 

3.    Batasan Masalah 
 

Ruang lingkup pada penelitian ini dibatasi pada pengaruh profitabilitas, 

leverage,  firm size, capital  intensity terhadap  agresivitas  pajak  perusahaan 

dengan moderasi manajemen laba agar tujuan penelitian dapat lebih terarah. Data 

yang digunakan juga terbatas pada perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama tahun 2018-2020 dan menyajikan laporan 

keuangan hasil audit posisi akhir 31 Desember setiap tahun berturut-turut. 

Perusahaan pada sektor manufaktur dianggap memiliki perkembangan yang 

cukup baik dan relatif stabil setiap tahunnya. 

Selain itu, sektor manufaktur merupakan salah satu sektor dengan 

persaingan   yang  tinggi  dan  ketat  sehingga   kinerjanya  cukup  baik  dan
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memengaruhi pertumbuhan ekonomi suatu negara. Dengan tingginya 

pertumbuhan ekonomi tersebut, maka diharapkan sektor manufaktur dapat 

menjadi sumber penerimaan pajak yang besar bagi negara. Faktor-faktor tersebut 

dianggap akan relevan dengan tujuan penelitian ini. 

4.    Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan   identifikasi   masalah   dan   batasan   masalah   yang   telah 

ditetapkan, maka rumusan masalah untuk penelitian adalah sebagai berikut: 

a.    Apakah terdapat pengaruh Return on Asset (ROA) terhadap Agresivitas 
 

Pajak (ETR)? 
 

b.    Apakah  terdapat  pengaruh  Debt to Equity (DER) terhadap  Agresivitas 
 

Pajak (ETR)? 
 

c.    Apakah terdapat pengaruh Firm Size terhadap Agresivitas Pajak (ETR)? 
 

d.    Apakah terdapat pengaruh  Capital  Intensity terhadap Agresivitas  Pajak 
 

(ETR)? 
 

e.    Apakah  Earnings  Management  dapat memoderasi  pengaruh  Return  on 
 

Asset (ROA) terhadap Agresivitas Pajak (ETR)? 
 

f.    Apakah  Earnings   Management  dapat  memoderasi  pengaruh  Debt  to 
 

Equity (DER) terhadap Agresivitas Pajak (ETR)? 
 

g.    Apakah  Earnings  Management  dapat  memoderasi  pengaruh  Firm  Size 
 

terhadap Agresivitas Pajak (ETR)? 
 

h.    Apakah  Earnings   Management   dapat  memoderasi  pengaruh  Capital 
 

Intensity terhadap Agresivitas Pajak (ETR)? 
 

 
 

B.   Tujuan dan Manfaat 
 

1.    Tujuan 
 

Berdasar pada rumusan masalah, maka tujuan penelitian sebagai berikut: 
 

a.    Untuk menguji secara empiris mengenai pengaruh Return on Asset (ROA) 
 

terhadap Agresivitas Pajak (ETR). 
 

b.    Untuk menguji secara empiris mengenai pengaruh Debt to Equity (DER) 
 

terhadap Agresivitas Pajak (ETR).
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c.    Untuk  menguji  secara  empiris  mengenai  pengaruh  Firm  Size terhadap 
 

Agresivitas Pajak (ETR). 
 

d.    Untuk  menguji  secara  empiris  mengenai  pengaruh  Capital   Intensity 
 

terhadap Agresivitas Pajak (ETR). 
 

e.    Untuk  menguji  secara  empiris  mengenai  peran  Earnings  Management 

dalam memoderasi pengaruh Return on Asset (ROA) terhadap Agresivitas 

Pajak (ETR). 

f.    Untuk  menguji  secara  empiris  mengenai  peran  Earnings  Management 

dalam memoderasi pengaruh Debt to Equity (DER) terhadap Agresivitas 

Pajak (ETR). 

g.    Untuk  menguji  secara  empiris  mengenai  peran  Earnings  Management 
 

dalam memoderasi pengaruh Firm Size terhadap Agresivitas Pajak (ETR). 

h.    Untuk  menguji  secara  empiris  mengenai  peran  Earnings  Management 

dalam memoderasi pengaruh Capital Intensity terhadap Agresivitas Pajak 

(ETR). 
 

2.    Manfaat 
 

Bagi pengembangan ilmu, penelitian ini diharapkan dapat menambah 

pengetahuan  dan wawasan  terkait  pengaruh  profitabilitas,  leverage,  ukuran 

perusahaan,  dan  capital   intensity  terhadap  agresivitas  pajak.  Selain  itu, 

penelitian ini diharapkan dapat menggali informasi lebih lanjut terkait variabel 

lain yang memengaruhi praktik penghindaran pajak. 

Di sisi lain, bagi  kepentingan  praktisi,  penelitian  ini diharapkan  dapat 

membantu dalam memahami variabel-variabel yang memengaruhi praktik 

penghindaran pajak sehingga dapat dideteksi dan dimitigasi. Selain itu, bagi 

pemerintah,  penelitian  ini  diharapkan  pula  dapat  menekan  praktik 

penghindaran pajak sehingga pendapatan negara yang diterima dari pajak 

optimal sesuai dengan kondisi sebenarnya
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