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Abstrak: 

 
Penelitian ini memiliki tujuan untuk menguji secara empiris mengenai pengaruh 

likuiditas,   leverage,   dan   profitabilitas   terhadap   kebijakan   deviden   pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2021. 

Penelitian ini menggunakan data 20 perusahaan manufaktur yang telah diseleksi 

menggunakan metode purposive sampling. Data yang digunakan adalah data 

sekunder berupa laporan keuangan. Pengolahan data penelitian menggunakan 

program   SPSS   IBM   21.   Hasil   penelitian   menunjukkan   bahwa   likuiditas 

berpengaruh positif pada kebijakan deviden, leverage berpengaruh negative pada 

kebijakan deviden, profitabilitas berpengaruh positif pada kebijakan deviden. 

 
Kata kunci: Likuiditas, Leverage, Profitabilitas, Kebijakan Deviden 

 

 
Abstract: 

 
This research aims to test empirically the effect of liquidity, leverage, and 

profitability  to  dividend  policy  in  manufacturing  companies  listed  on  the 

Indonesia  Stock Exchange from 2018 to 2021. This study used  20 data from 

consumer goods industries that have been selected using purposive sampling 

method. The data used are secondary data in the form of financial statements. 

Research  data  processing  uses the program  SPSS  21. The result  of  research 

shows  that  liquidity  has  a  positive  effect  on  dividend  policy,  leverage  has  a 

negative effect on dividend policy, profitability has a positive effect on dividend 

policy. 

 
Keywords: Liquidity, Leverage, Profitability, Dividend Policy
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BAB I 
 

PENDAHULUAN 
 
 
 

1.1    Latar Belakang 
 

Pertumbuhan ekonomi suatu negara tidak bisa terlepas dari dunia investasi, 

investasi ini  bisa diketahui dari tingkat  perkembangan pasar  modal di negara 

tersebut (Ghofar & Mahmudi, 2022).  Investasi merupakan penanaman sumber 

daya (termasuk didalamnya) atau kegiatan penanaman modal untuk mendapatkan 

hasil  di  masa  yang  akan  datang  (Rizal  &  Aslami,2022).  Perusahaan  yang 

membayar  deviden dianggap  memiliki  kinerja  yang  baik  dalam  menghasilkan 

keuntungan sehingga akan menarik lebih banyak investor yang menanamkan 

modalnya (Thakur & Kannadhasan, 2018). 

Kebijakan deviden adalah keputusan untuk memutuskan jumlah pendapatan yang 

akan   didistribusikan   kepada   pemegang   saham   dan   bagian   yang   akan 

dipertahankan  sebagai  laba ditahan perusahaan  (Rochmah  &  Ardianto,  2020). 

Kebijakan deviden mungkin merupakan salah satu topik yang paling banyak 

diperdebatkan dalam perusahaan keuangan dan telah menginspirasi banyak 

permodelan  teoritis  dan  dan  penyelidikan  empiris  dari  peneliti  di  bidang 

keuangan. Menentukan kebijakan deviden yang tepat oleh perusahaan tetap 

menjadikan perdebatan dan membutuhkan penilaian untuk membuat keputusan 

perusahaan (Nisan, 2022). Kebijakan deviden dalam suatu perusahaan dapat 

digambarkan dengan menggunakan devidend payout ratio. Dividend payout rat io 

sendiri memiliki pengaruh dalam pengambilan keputusan investor dalam 

berinvestasi.  Dampak  pemberian  keuntungan  deviden  yang  lebih  besar  dapat
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meningkatkan kesejahteraan bagi para investor, sehingga akan menarik investor- 

investor baru untuk menanamkan modalnya pada perusahaan (Lidya & Ekadjaja, 

2019). Dengan demikian, kebijakan deviden merupakan salah satu topik  yang 

paling  banyak  diperdebatkan  dalam  keuangan  perusahaan  sehingga  banyak 

muncul permodelan teoritis dan penyelidikan empiris dari para peneliti di bidang 

keuangan (Yakubu & Ceylan, 2022) 

Devidend payout ratio adalah jumlah deviden yang dikeluarkan oleh suatu 

perusahaan kepada investor per penjualan saham.  Faktor-Faktor yang  menjadi 

pertimbangan dalam perhitungan devidend  payout  ratio  adalah  jumlah  lembar 

saham dan  jumlah  lembar  saham  saaat  ini (Ramsiah,  2018).  Efek  pemberian 

keuntungan dividen yang lebih besar dapat meningkatkan kesejahteraan bagi para 

investor, sehingga akan menarik investor baru untuk membantu memberikan 

modalnya pada perusahaan (Lidia &Ekadjaja, 2019). 

Menurut  Rochmah  &  Ardianto  (2020).  Faktor-  Faktor  yang 

mempengaruhi kebijakan deviden adalah Liquidity. Liquidity adalah salah satu 

faktor penting untuk menjaga keberlangsungan hidup suatu perusahaan. Untuk 

menjaga agar perusahaan yang didirikan harus selalu liquid untuk keperluan 

pembelian bahan baku, gaji karyawan, modal, dan sebagainya. Dalam berbisnis, 

perusahaan  menginginkan  agar  perusahaan  tersebut  tetap  berjalan,   dimana 

semakin besar tingkat liquidasi suatu perusahaan maka semakin besar deviden 

yang akan dihasilkan. Hal ini menunjukkan bahwa liquiditas mampu mempengaruhi  

tingkat   kebijakan  deviden   yang   diterapkan  oleh  pemegang
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saham(Pieloch-Barbiaz,2022).   Lee   etal.(2022)   dalam   jurnalnya   mengatakan 

bahwa liquidity berpengaruh positif signifikan terhadap dividend policy. 

Selain Liquidity, salah satu faktor yang mempengaruhi kebijakan deviden 

adalah Leverage. Leverage dapat dianggap mewakili karakteristik keuangan suatu 

perusahaan, karena semua perusahaan membutuhkan utang modal untuk 

menjalankan proses usahanya(Putra & Putra,2022).  Lee etal (2022) menemukan 

bahwa leverage berpengaruh negatif terhadap dividend payout ratio. 

Profitability merupakan salah satu faktor penting yang mempengaruhi 

kebijakan deviden. Semua organisasi bisnis berorientasi pada profit kecuali 

organisasi sektor publik (Ratnasari&Purnawati,2019).Lee etal.(2022) menemukan 

bahwa profitability berpengaruh positif signifikan terhadap dividend payout ratio. 

Leverage adalah kemampuan perusahaan dalam menggunakan sumber dana 

keuangannya untuk membayar utang kepada pihak luar (Mantik etal.,2022). 

Liqudity adalah kemampuan perusahaan dalam menghasilkan dana yang liquid 

untuk kepentingan keberlangsungan hidup perusahaan karna setiap perusahaan 

memerlukan dana cash setiap menjalankan bisnisnya (Susellawati,2020) 

Peneliti memilih  menggunakan Perusahaan    Industri  Barang  Konsumsi 

berfokus pada Makanan & Minuman (Consumer Goods) dikarenakan perusahaan 

Consumer Goods adalah produk yang memiliki perputaran omset dengan cepat, 

dan dengan biaya yang relatif rendah. 

2. Identifikasi Masalah 
 

Dalam penelitian terdahulu, Lee,etal(2022) dalam jurnalnya mengatakan 

bahwa   Liquidity   berpengaruh   positif   signifikan   terhadap   dividend   policy.
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Sedangkan Leverage berpengaruh negatif signifikan terhadap dividend policy . 

 
Dan Profitability berpengaruh positif signifikan terhadap dividend policy. 

 

 

Berdasarkan uraian latar belakang di atas dikatakan bahwa salah satu cara 

untuk mensejahterakan pemegang saham adalah membagikan keuntungan 

perusahaan dalam bentuk dividen. Adanya faktor- faktor yang perlu 

dipertimbangkan oleh investor dalam mengambil keputusan investasi. Selain itu, 

penelitian ini dilakukan di negara berkembang dengan tingkat ekonominya rendah 

dan penelitian ini dilakukan setelah pandemi Covid-19. Oleh karena itu,  peneliti 

ingin menganalisis lebih lanjut mengenai pengaruh Liquidity, Leverage, dan 

Profitability terhadap Dividend Policy( Irawan etal,2022). 

3. Batasan Masalah 

 
Agar   penelitian   ini   lebih   berfokus   dan   tidak   melebar   dari   topik 

pembahasan maka penelitian ini dibatasi hanya perusahaan Consumer Goods yang 

telah  terdaftar  di  perusahaan  Bursa  Efek  Indonesia  pada  tahun  2018  sampai 

dengan   2021. Variabel independen yang dipilih yaitu Liquidity, Leverage, dan 

Profitability dan variabel dependen adalah Dividend Policy yang terjadi. 

4. Rumusan Masalah 

 
Berdasarkan uraian latar belakang masalah dan identifikasi masalah. Maka 

rumusan masalah dalam penelitian ini yaitu: 

a.   Apakah Liqudity mempengaruhi Devidend Policy? 

 
b.   Apakah Leverage mempengaruhi Devidend Policy? 

 
c.   Apakah Profitability mempengaruhi Devidend Policy? 

 
5. Tujuan dan Manfaat
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1. Tujuan. 

 
Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui sekaligus menjawab 

pertanyaan dan mencari tahu kebenaran dari suatu permasalahan. Dengan adanya 

tujuan mempermudah penulis untuk dalam menentukan kemana arah tulisan ingin 

dibuat. 

a.   Untuk mengetahui Liquidity  mempengaruhi Devidend Policy 

 
b.   Untuk mengetahui Leverage mempengaruhi Devidend Policy 

 
c.   Untuk mengetahui Profitability mempengaruhi Devidend Policy. 

 
2. Manfaat 

 
Penelitian ini diharapkan dapat memberi manfaat bagi pihak-pihak yang 

membutuhkan yaitu : 

a.   Akademis 

 
Penelitian  ini diharapkan  dapat  memberikan  tambahan  referensi 

serta kepustakaan untuk dimanfaatkan oleh seluruh mahasiswa dalam 

mencari informasi tambahan. 

b.   Bagi Investor 

 
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi mengenai 

faktor apa saja yang berpengaruh terhadap Devidend Policy bagi 

perusahaan Consumer Goods sehingga dapat menjadi bahan 

pertimbangan bagi investor dalam melakukan investasi. 

c.   Bagi Emiten
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Penelitian ini diharapkan dapat memberi informasi bagi investor 

terkait kebijakan deviden sehingga investor dapat membuat keputusan 

investasi yang lebih baik. 

d.   Bagi Peneliti 

 
Penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi dimasa yang akan 

datang untuk membuka potensi akan penelitian lainnya yang lebih 

detail dan terstruktur, serta mendapatkan pengetahuan/wawasan 

selama duduk di bangku kuliah. 

6. Sistematika Penulisan 
 

Untuk  dapat  mengetahui  isi  penelitian  ini,  maka  secara  singkat  akan 

disusun dalam 5 bab, yang terdiri dari: 

 

BAB I: PENDAHULUAN 
 

Di Dalam bab ini akan dijelaskan latar belakang masalah, rumusan masalah, 

tujuan penelitian, manfaat penelitian, serta diakhiri dengan sistematika penulisan. 

BAB II :TINJAUAN PUSTAKA 

Dalam bab  ini akan dijelaskan  mengenai  landasan teori yang  mendasari 
 

penelitian ini, penelitian terdahulu, kerangka pemikiran dan hipotesis. 
 

BAB III: METODE PENELITIAN 
 

Dalam bab ini akan diuraikan mengenai variabel- variabel yang akan diteliti, 

definisi operasional, jenis dan sumber data, populasi dan sampel, metode 

pengumpulan data dan metode analisis data. 

BAB IV : HASIL DAN PEMBAHASAN 
 

Dalam bab ini akan diuraikan mengenai deskripsi obyek penelitian, analisis 

data, serta inteprestasi hasil dan pembahasan.
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BAB V           : KESIMPULAN dan SARAN 
 

Dalam bab ini akan dijelaskan mengenai kesimpulan penelitian yang 

merupakan penyajian singkat dari keseluruhan hasil penelitian yang diperoleh 

dalam pembahasan juga mengenai keterbatasan serta saran yang diberikan kepada 

peneliti selanjutnya yang tertarik meneliti hal yang sama.
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